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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Karelerernes Ovelsesbaner Amba.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksverk, den 3. marts 2016

Bestyrelse

Niels Christian Andreas Mad- John Vestergaard Balling Vivian Daugaard Balling
sen nastformand

formand

Kirsten Hjorngaard Madsen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Korelcerernes Ovelsesbaner Amba

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kerelerernes Qvelsesbaner Amba for regnskabséret 1. janu-
ar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vae-
sentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet

Frederiksvaerk, den 3. marts 2016

Nerrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
CVR-nr. 17 5243 05

Kenneth Lehmann Andersen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

reVision

Karelaerernes Ovelsesbaner Amba
Hanehovedvej 64
3300 Frederiksveerk

CVR-nr.: 99 86 20 68
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Halsnaes

Niels Christian Andreas Madsen, formand
John Vestergaard Balling, naestformand
Vivian Daugaard Balling

Kirsten Hjerngaard Madsen

Neerrevision A/S

Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
Norregadel, 1.th 2C

3300 Frederiksvaerk



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentlige hovedaktivitet er at erhverve og drive arealer, lokaler og undervisnings-
materiel m.v. til brug for kereundervisning, siledes at andelshaverne kan benytte arealerne
m.v. til deres koreskoleelever.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 62.891, og selskabets balance
pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd kr. 875.064.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kerelarernes @velsesbaner Amba for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte til-
valg fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer

under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hj&l-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Indtegter ved drift af kereskoleanlaeg indregnes i1 resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og
forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og

forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-
te og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vur-
dering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
@vrige bygninger 50 ar 264.250
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis an-
dre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en ob-
jektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforrin-

get. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardifor-
ringet, foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

reVision
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.
Bruttofortjeneste 296.147 232.419
Personaleomkostninger 1 -127.950 -127.700
Resultat for af- og nedskivninger 168.197 104.719
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlags-
aktiver -76.109 -83.727
Resultat for finansielle poster 92.088 20.992
Finansielle indtaegter 1.075 833
Finansielle omkostninger -9.272 -13.705
Resultat for skat 83.891 8.120
Skat af arets resultat 2 -21.000 -74.000
Arets resultat 62.891 -65.880
Overfort overskud 62.891 -65.880
62.891 -65.880
11
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Balance 31. december

AKktiver

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

reVision

Note 2015 2014

kr. kr.
389.420 439.949
53.880 79.460
443.300 519.409
443.300 519.409
77.022 63.316
40.000 61.000
27.836 23.673
144.858 147.989
628.314 494.089
773.172 642.078
1.216.472 1.161.487
12



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geald til realkreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold
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Note 2015 2014
kr. kr.
787.501 787.501
87.563 24.672
3 875.064 812.173
18.199 77.023
4 18.199 77.023
4 59.000 56.000
183.782 170.329
80.427 45.962
323.209 272.291
341.408 349.314
1.216.472 1.161.487
5
6
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

reVision

2015 2014

kr. kr.
126.924 126.924
1.026 776
127.950 127.700
1 1
21.000 74.000
21.000 74.000
14



Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital
Selskabskapi-  Overfort re-

tal sultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 787.501 46.127 833.628
Kob af egne kapitalandele 0 -21.455 -21.455
Arets resultat 0 62.891 62.891
Egenkapital 31. december 2015 787.501 87.563 875.064
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld-
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 133.023 77.199 59.000 0
133.023 77.199 59.000 0
2015 2014
kr. kr.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, t.kr. 77 (hovedstol t.kr. 698), er der givet pant 1
grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 389 (seneste
off.vur. t.kr. 1.350).

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.800 i ovenstidende grunde og bygninger,
som er deponeret til sikkerhed for bankgald.

. 15
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Noter til Arsrapporten

6 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Hovedparten af selskabets andele ejes af Korelarerforeningen for Frederiksvaerk og Omegn,
som dog ikke har stemmeret pa selskabets generalforsamling. Kerelererforeningen er ikke re-
gistreret ved Erhvervsstyrelsen og SKAT, som en erhvervsdrivende forening.

. 16
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