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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for H.J. Hansen Vin A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. december 2016

Direktion

E. Szgaard

Lhsutes

Bestyrelse

Wﬁ%@ %L\

Martin Regelsen Andersen

Ole Maare




Den unafheengige revisors erklmeringer
Til kapitalejerne i H.J.Hansen Vin A/S

Pétegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for H.J.Hansen Vin A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder ot revision og yderlige-
re krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzg-
ger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncermregnskabet og érs-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og op-
Iysninger i &rsregnskabet, De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighedemne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regn-
skabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold,



Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 — 30. september 2016 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Odense, den 5. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Jesper Lund
statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet H.J. Hansen Vin A/S
Vestergade 97-101, 5000 Odense C
Telefon: 63128200
Telefax: 63128249
CVR-nr.: 89973511
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Hjemsteds-
kommune: Odense
Bestyrelse Steen Haustrup, formand
Jens Hempel-Hansen
Kim Munk
Ole Maare

Irene Floe, medarbejdervalgt
Martin Regelsen Andersen, medarbejdervalgt

Direktion E. Sogaard Jergensen

Advokat Maare Advokataktieselskab
Siotsgade 21, 2.
5000 Odense C

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
5000 Odense C

Banker Danske Bank A/S Jyske Bank
Albani Torv 2 -3 Magelas 8
5000 Odense C 5000 Odense C

Koncernregnskab Selskabet indgdr i koncernregnskabet for H.J. Hansen Holding
A/S, CVR-nr. 45 75 55 17.



Hoved- og nagletalsoversigt
Set over en 5-arig periode kan selskabels udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011712

DKK 1.000 DKK 1.000 DEK 1.000 DK 1.000 1DRK 1.000
Hovedtal
Resultat
Bruttoresuliat 60.673 62.221 58.983 56.286 53.379
Resultat af ordinzr primar drift ~ 5.578 4926 3.39%4 3.843 4.200
Resultat for finansielle poster 5578 4,926 3.394 3.843 4253
Resultat af finansielle poster -2.675 -1.763 -1.800 -1.708 -1.764
Arets resultat 2.256 2.407 1.209 1.588 1.849
Balance
Balancesum 97.450 111.417 103.474 98.419 90.811
Materielle anlagsaktiver 712 1.288 1.958 2875 2.402
Egenkapital 30.138 28.203 27.935 25.294 23.990
Antal medarbejdere 83 86 88 84 79
Nogletal i %
Afkastningsgrad 5,7% 4.4% 3.3% 3.9% 4,7%
Soliditctsgrad 30,9% 25.3% 27,0% 25 7% 26,4%
Forrentning af egenkapital 7, 7% 8.6% 4.5% 6.4% 7,2%

Nogletallene er udarbejdet i overenssiemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings an-
befalinger og vejiedning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Beretning

Selskabets hovedaktiviteter

Selskabet markedsfarer et stort sortiment af kvalitetsvine, spiritusmarker og delikatesse-
varer fra de ferende leverandorer verden over. P4 langt de fleste produkter har selskabet

eneforhandling i Danmark.

Produkterne markedsferes til hoteller og restauranter, virksomheder, den frivillige butikskazde
Vinspecialisten og andre vinbutikker samt private kunder via egne butikker og internetsalg.

Selskabets resultatopgerelse udviser et overskud pa TDKK 2.256, hvilket er i overenssiemmelse
med forventningerne.

Redegorelse for selskabets skonomiske udvikling.
Herom henvises til efterfolgende resultatopgerelse og balance med tilherende noter, der

efter ledelsens mening indeholder tilstrekkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets
pkonomiske stilling og resultatet af virksomhedens drift i det forlebne regnskabsér.

Vigtige begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vesentligt vil
kunne pivirke selskabets gkonomiske stilling,

Selskabets forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et positivt resultat for regnskabséret 2016/17



Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKX 1.000 DKK 1.000
Bruttoresultat 60.673 62.221
Distributionsomkostninger -29.336 -32.088
Administrationsomkostninger -25.759 -25.207
Resultat for finansielle poster 5.578 4.926
Indtagt af kapitalandele i associerede virksomheder 356 187
Finansielle indtagter ! 342 2
Finansielle omkostninger 2 -3.373 -1.948
Resultat for skat 2.903 3.163
Skat af drets resultat 3 -647 -756
Arets resultat 2.256 2.407
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 350
Overfort resultat 2.256 2.057
2,256 2.407




Balance 30. september

Aktiver

Software
Goodwill

Immaterielle anlzgsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed
Tilgodehavende hos associeret virksomhed
Veardipapirer

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000
6.567 7.636
293 206
4 6.860 7.842
177 270
535 1.018
4 712 1.288
1.009 653
306 298
12 12
1.738 1.720
5 3.065 2.683
10.637 11.813
6 54.194 66,368
30.028 31.500
36 229
8 285 136
1.898 968
32.247 32.833
372 403
86.813 09,604
97.450 111.417




Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
DKK 1,000 DKK 1.000

Selskabskapital 1.611 1.611
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 969 613
Overfort resultat 27.558 25.629
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 350
Egenkapital 7 30.138 28.203
Kreditinstitutter 45.6%4 24.918
Leverandarer af varer og tienesteydelser 7.513 16.299
Gald til tilknyttede virksomheder 754 26.304
Anden gald 13.351 15.693
Kortfristede geeldsforpligtelser 67.312 83.214
Geldsforpligtelser 67.312 83.214
Passiver 97.450 111.417
Operatione] leasing 9

Sikkerhedsstillelser 10

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser i1

Medarbejderforhold 12

Finansielle instrumenter 13

Nertstdende parter og ejerforhold 14



Noter til arsrapporten

1 VFinanpsielle indtegter

Andre finansielle indteegter

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknytiede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Selskabsskat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af udskudt skat tidligere ar
Regulering af skatteprocent udskudt skat

Arets skat i alt

der fordeler sig saledes:

Skat af drets resultat
Regulering af skat tidligere ar
Skat af egenkapitalbeveegelser

2015/16 2014/15
DKK 1.000 DKK 1.000

342 -2

342 -2

578 839

2.795 1.109

3.373 1.948

796 917

-149 -136

0 -20

0 -5

647 756

626 743

0 =20

21 33

647 756

10



Noter til rsrapporten

4  Anlzegsaktiver

Kostptic | oktober
Tilgang 1 arets lob

Rostpris 30 september

Ned- of afskeivninger 1. oktober
Arets afshanminge:

Ned- og afskenninger 30 september
Reguskabsm. veerdi 30, september

Afskrives over

Heraf'indgér Enansiel leasede aktiver med

Af- og nedskrivninger af anlsegsaktiver er omkostningsfort

under falgende poster:

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Andre anleeg
dhiftsmateriel og Indretiing af lejedz
Software Goodwil inventar lokaler
DRE 1L DEE L DRk i 007 DRK LI
934" 250 1568 L4789
£ 200 e !
9778 £700 470
41 3204 -2399 461
-1.500 113 93 483
-3.211 -3.407 -21692 T84
6.567 293 177 535
@ G Mba 3@
0 ] G
2015716 2014/15
DKK 1500 DKK 1.000
52 62
2.137 2,200
2,189 2.262
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Noter til drsrapporten

5 Finansielle anlaegsaktiver Tilgode-

havender hos
Kapital-andel ass.
i ass. virksomhed-
virksomhed er

DKK 1.000 DXK 1.000
Kostpris 1. oktober 40 278
Kostpris 30. september 40 278
Opskrivninger 1. oktober 613 20
Arets resultat pr. 31.december 356 8
Opskrivninger 30. september 569 28
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 1.009 306

Kapitalandele i associeret virksomhed kan specificeres sledes:

Stemme- og
Navy Hjemsted: Selskabskapital ejerandel.  Egenkapital Arets resultat
Honningkagebageriet ApS Haderslev 80.000 P 2.019972 711 894

Verdipapirer Deposita

DKK 1.600 DKK 1.000
Kostpris 1. oktober 12 1.720
Arets tilgang, netto 0 18
Kostpris 30. september 12 1.738
Regnskabsmessig vaerdi 30. september 12 1.738

2015716 2014/15
DKK 1500 DKK 1.000
6 Varebeholdninger
Handelsvarer 54.194 66.368
54.194 66.368

12



Noter til arsrapporten

7 Egenkapital

Reserve efter  Foreslaet
denindre  udbvite for

Overfort vaerdis repnskabs.-
Aktiekapital resultat metode dret [ alt
DKK . {IC DER - §I0 DRR @ {CC DRE . &0f DRK 1 LIT

Egenkapatital pr 1 oktober 1611 5629 613 350 28 203
Betalt udbyvite -350 =350
Regulenng af sitnngs-

instrumenter til dagsverds

nette 29 29
Arets resuliat - 1.900 356 0 2356
Egenkapital 30. september 1.611 27.558 969 0 30.138

Aktiekapitalen er fordelt i aktier a DKK 500 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt srlige

rettigheder.

Selskabskapitaen er i 2010/2011 uandret.
Selskabskapitalen er i 2011/2012 uzndret.
Selskabskapitalen er i 2012/2013 forhejet ved emission med 1 aktie.
Selskabskapitalen er i 201372014 forhejet ved emission med 1 aktie.

Selskabskapitalen er i 2014/2015 ueendret.
Selskabskapitalen er i 2015/2016 ueendret.

2015/16 2014/15
DKK 1.000 DEX 1.000
8 Udskudt skat
Immaterielle anlagsaktiver -26 88
Materielle anlaegsaktiver -259 -224
-285 -136

Udskudt skat er indregnet med 22% svarende til den skattesats, den forventes realiseret il

9 Operationel leasing

Mellem 1| og 5 &r 648 496
Langfristet del 648 496
Indenfor 1 ér 659 483

1.307 979

13



Noter til rsrapporten

10 Sikkerhedsstillelser

11

12

Der er afgivet bankgarantier for i alt TDKK 210 overfor samarbejdspartnere. Der er givet
virksomhedspant for TDKK 60.000 i simple fordringer, varebeholdninger, driftsinventar,
driftsmateriel og immaterielle rettigheder for alt mellemvarende med kreditinstitut.

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakter, hvor den samlede lejeforpligtelse udger TDKK
5.387. Den sidste udlaber i 2018, Heraf udger lejeforpligtelser overfor modervirksomhed
TDKK 1.011 og til svrige tilknyttede virksomheder TDKK 1.219.

Koncemens danske selskaber heefler solidarisk for skat af koncernens sambeskatiede
indkomst mv. Det samlede belgb fremgér af &rsrapporten for H.J.Hansen Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhoid til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royalty skat og renteskat.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets
heeftelse udger et sterre belgb.

201516 2014/15
DKK 1.000 DKX 1.000
Medarbejderforhold
Lonninger 32.471 33.263
Pensioner 2410 2.453
Andre omkostninger til social sikring 754 803
35.635 36.519
Lenninger, pensioner og andre omkostninger til social
sikring er omkostningsfert under felgende poster:
Logistikomkostninger 3.799 3.594
Distributionsomkostainger 22.678 23.270
Administrationsomkostninger 9.158 9.655
35.635 36.519
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse 1.332 1.295
1.332 1.295
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 83 86

14



Noter til rsrapporten

13 Finansielle instramenter

Selskabet har indgdet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb i USD for
TDKK 1.485, i AUD for TDKK 950, i GBP for TDKK 168. Totalt for TDKK 2.603. 1
forhold 1il terminskursen p4 balancedagen har kontrakterne en positiv dagsveerdi pé ca.
TDKK 6. Kursgevinsten er indregnet i egenkapitalen.

14 Nezrtstiiende parter og ejerforhold

Grundiag
Bestemmende indflydelse
H.J. Hansen Holding A/S, Vestergade 97-101,
5000 Odense C Eneaktionar

Transaktioner

Koncerninterne transaktioner er gennemfort pA markedsmeessige vilkér.

15



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for H.J. Hansen Vin A/S er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger, der er af-
holdt for at opna arets indtjening.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele eller forpligtelser vil tilflyde eller fragd selskabet, og verdien kan méles palideligt.

Leasing

Finansiel leasing indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien
af leasingydelserne.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse og lea-
singydelsens rentedel omkostningsferes labende i resultatopgerelse.

Alle evrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing og ydelser herpa indregnes line-
eert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i &rets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, der opstér pa grund af forskelle mellem transakiionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-

lancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transak-
tionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

16



Regnskabspraksis
Regnskabsmaessig afdeekning

Aindring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for afdekning af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under
overfort resultat for s vidt angar den effektive del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes
i resultatopgerelsen. Resulterer den afdakkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfo-
res det beleb — som er udskudt under egenkapitalen — fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen
for henholdsvis aktiveret eller forpligtelsen. Resulterer den afdeekkede transaktion i en indtzgt
eller en omkostning, overfores det belab — som er udskudt under egenkapitalen — fra egenkapita-
len til resultatopgerelsen i den periode, hvor den afdekkede transaktion indregnes. Belebet ind-
regnes i samme post som den afdekkede transaktion.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Selskabet har valgt at begreense de meddelte oplysninger i henhold til arsregnskabslovens § 32,
idet selskabet anser betingelserne herfor opfyldt.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer samt tillzg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med H.J. Hansen Holding A/S-koncernen. Skatteeffekten af sambe-
skatningen med koncernen fordeles p4 savel overskuds- som underskudsgivende danske virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (tuld fordeling med refusion vedrerende
skattemassige underskud). De sambeskatiede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat hensettes af forskellen mellem den regnskabsmasssige og skattemessige veerdi af

aktiverne og forpligtelserne. Udskudte skatteaktiver medregnes med den veerdi, hvortil de for-
ventes realiseret.

17



Regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlegsaktiver

Software afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der udgor 7 ar.

Goodwill afskrives lineert over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrun-
de af ledelsens erfaringer inden for det enkelte forretningsomrade. Afskrivningsperioden udger 5
ar.

Materielle anlgsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger,
der baseres pa vurderet gkonomisk levetid som falger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-6 &r
Indretning lejede lokaler 4-5 &r

Nedskrivning herudover foretages, nér det anses for pkrasvet.

Avance og tab ved lobende udskiftning af materielle anlegsaktiver omkostningsferes under An-
dre driftsindtagter” og “Andre driftsomkostninger™.

Finansielt leasede aktiver behandles pd samme made som svrige materielle anlagsaktiver.
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “"Kapitalandele i associerede virksomheder” den forhoids-
meessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre verdi opgjort med udgangspunkt
i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller til-
lzg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv
forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).
Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efier den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til DKK 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbaiance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

18



Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere. Kostpris
omfatter kebspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket svarer til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar. Dette udger typisk forudbetalte omkostninger vedrarende husleje, forsik-
ringspraemier, abonnementer.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en seerskilt post under egen-
kapitalen,

Pengestromsanalyse

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for selskabet, idet selskabets pengestremme er in-
deholdt i pengestremsopgarelse for koncernen.

Hoved- og negletalsoversigt

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vej-
ledning.

Nogletallene er beregnet siledes:
Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad =
Samlede aktiver

Arets resultat x 100

Forrentning af egenkapital —
Gennemsnitlig egenkapital
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