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Virksomhedsoplysninger
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Regnskabsar: 01.09.2021 - 31.08.2022
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Direktion
Peter Jefsen Andersen, direkter
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Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egtved Allé 4
6000 Kolding



Stallex A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.09.2021 -
31.08.2022 for Stallex A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.08.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.09.2021 -

31.08.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tender, den 14.12.2022

Direktion

Peter Jefsen Andersen
direkter

Bestyrelse

Henrik Nordland Jens Rasmussen Jepsen
formand

Piet Stokholm Andersen Peter Jefsen Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Stallex A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stallex A/S for regnskabsaret 01.09.2021 - 31.08.2022, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.08.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.09.2021 - 31.08.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 14.12.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ole Sendergaard Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne11676
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet omfatter udlejning og leasing af entreprengrmateriel.

I tilknytning hertil udever selskabet aktiviteter med reparation af entreprengrmaskiner samt handel med
maskiner og reservedele.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
| regnskabsaret 2021/22 er realiseret et fald i bruttofortjenesten pa 1,9 mio.kr. som felge af et aktivitetsniveau lidt
under sidste ar samt starre afskrivninger pa selskabets maskinpark.

Reduktion af distributionsomkostninger og administrationsomkostninger mere end kompenserer for faldet i
bruttofortjenesten, saledes at arets driftsresultat fer finansielle poster og skat udger 5,0 mio.kr., hvilket er en

stigning pa 0,8 mio.kr.

Resultatet for 2021/22 er et overskud efter skat pa 7,0 mio. kr., hvorefter den regnskabsmaessige egenkapital pr.
31. august 2022 udger 74,4 mio. kr. ud af en samlet balance pa 102,6 mio. kr.

Selskabets soliditet (egenkapital inkl. afsat udbytte) malt pa balancen pr. statusdagen er pa 72,5 %.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2021/22

2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 9.392.526 11.281.113
Distributionsomkostninger (1.735.444) (4.116.004)
Administrationsomkostninger (2.641.942) (2.967.371)
Driftsresultat 5.015.140 4.197.738
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 239.715 296.286
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 3.469.294 4.842.320
Andre finansielle indteegter 643.314 831.749
Andre finansielle omkostninger 2 (385.987) (425.961)
Resultat for skat 8.981.476 9.742.132
Skat af arets resultat 3 (1.932.148) (2.065.869)
Arets resultat 7.049.328 7.676.263
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 150.000
Overfort resultat 7.049.328 7.526.263
Resultatdisponering 7.049.328 7.676.263
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Balance pr. 31.08.2022

Aktiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 54.138.673 56.042.392
Indretning af lejede lokaler 48.401 79.954
Materielle aktiver 4 54.187.074 56.122.346
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.796.736 7.057.021
Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.733.976 12.260.644
Andre tilgodehavender 3.858.751 3.283.721
Finansielle aktiver 5 22.389.463 22.601.386
Anlaegsaktiver 76.576.537 78.723.732
Fremstillede varer og handelsvarer 10.330.777 10.268.982
Varebeholdninger 10.330.777 10.268.982
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.482.311 15.766.878
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 117.491 0
Andre tilgodehavender 4.000.540 3.827.833
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 115.312
Tilgodehavender 15.600.342 19.710.023
Likvide beholdninger 114.030 370.755
Omsatningsaktiver 26.045.149 30.349.760

Aktiver 102.621.686 109.073.492
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Passiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5.100.000 5.100.000
Overfart overskud eller underskud 69.272.371 62.223.043
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 150.000
Egenkapital 74.372.371 67.473.043
Udskudt skat 2.401.169 1.803.866
Hensatte forpligtelser 2.401.169 1.803.866
Anden geeld 511.311
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 0 511.311
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 6 195.104 359.522
Bankgeeld 16.250.408 20.750.425
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.206.647 1.809.006
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.690.611 7.468.158
Geeld til tilknyttede virksomheder 366.267 3.905.708
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 96.699 335.256
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.337.542 980.377
Anden geeld 3.576.868 3.434.820
Periodeafgraensningsposter 128.000 242.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.848.146 39.285.272
Gaeldsforpligtelser 25.848.146 39.796.583
Passiver 102.621.686 109.073.492
Personaleomkostninger 1
Dagsveerdioplysninger 7
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 1/
genkapitalopgoerelse for 2021/22
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.100.000 62.223.043 150.000 67.473.043
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (150.000) (150.000)
Arets resultat 0 7.049.328 7.049.328
Egenkapital ultimo 5.100.000 69.272.371 74.372.371
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2021/22 2020/21
kr. kr.
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 17 20

2 Andre finansielle omkostninger
2021/22 2020/21
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 385.987 425.961
385.987 425.961

3 Skat af arets resultat

2021/22 2020/21
kr. kr.
Aktuel skat 1.334.845 980.377
Andring af udskudt skat 597.303 1.100.769
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (15.277)
1.932.148 2.065.869

4 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 139.471.728 793.682
Tilgange 42.041.095 0
Afgange (39.607.668) 0
Kostpris ultimo 141.905.155 793.682
Af- og nedskrivninger primo (83.429.336) (713.728)
Arets afskrivninger (11.789.686) (31.553)
Tilbagefersel ved afgange 7.452.540 0
Af- og nedskrivninger ultimo (87.766.482) (745.281)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 54.138.673 48.401
Ikke-ejede aktiver 407.347 0
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5 Finansielle aktiver
Andre

Kapitalandele vaerdipapirer Andre

i tilknyttede og kapital- tilgode-

virksomheder andele havender

kr. kr. kr.

Kostpris primo 11.625.000 2.194.903 3.283.721

Overfersler 0 0 444,048

Tilgange 0 0 5.215.164

Afgange 0 0 (5.084.182)

Kostpris ultimo 11.625.000 2.194.903 3.858.751

Opskrivninger primo (4.567.979) 10.065.741 0

Afskrivninger pa goodwill (97.484) 0 0

Andel af arets resultat 337.199 0 0

Udbytte (3.500.000) 0 0

Arets opskrivninger 0 2.473.332 0

Opskrivninger ultimo (7.828.264) 12.539.073 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.796.736 14.733.976 3.858.751

| veerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er der indregnet mervaerdier pa 2.729.557 kr. De

indregnede merveerdier afskrives over 40 ar.

Andre tilgodehavender vedrgrer indgaede finansielle leasingkontrakter med kunder. Tilgodehavenderne forfalder

indenfor 5 ar.

Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Stallex Handel ApS Tender ApS 100
Stallex Ejendoms ApS Tender ApS 100

6 Langfristede forpligtelser

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12

maneder maneder

2021/22 2020/21

kr. kr.

Leasingforpligtelser 195.104 359.522
195.104 359.522
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7 Dagsveerdioplysninger
Andre
veerdipapirer
og
kapitalandele
kr.

Dagsveerdi ultimo 14.733.976

Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 2.473.333

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Stallex Invest ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Bankgeeld til pengeinstitut er sikret ved pant i bgrsnoterede vaerdipapirer og visse likvide beholdninger. Den
regnskabsmaessige veerdi af pantsatte begrsnoterede vaerdipapirer udger 14.734 t.kr., og den
regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte likvide beholdninger udger 6 t.kr.

Anparter, nominelt 200 t.kr. i Stallex Ejendoms ApS, med regnskabsmaessig vaerdi pa 3.557 t.kr. er deponeret til
sikkerhed for pengeinstitut.

Anparter, nominelt 125 t.kr. i Stallex Handel ApS, med regnskabsmaessig vaerdi pa 239 t.kr. er deponeret til
sikkerhed for pengeinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for ethvert mellemvaerende for Stallex Ejendoms ApS med
pengeinstitut og realkreditinstitut. Restgeelden udger 2.655 t.kr. ultimo.

Virksomhedspant
Selskabet har stillet virksomhedspant pa nom. 40.000 t.kr. for engagement med pengeinstitutter.
Virksomhedspantet omfatter pa balancedagen falgende aktiver til regnskabsmaessig veerdi:

* Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 52.888 t.kr.
«  Andre tilgodehavender, 5.684 t.kr.

+  Varebeholdninger, 10.331 t.kr.

+ Tilgodehavender fra salg, 11.482 t.kr.

Retssager
Selskabet er involveret i visse retssager, hvor den belgbsmaessige risiko for selskabet i forbindelse hermed ikke
vurderes at overstige 200 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning med fradrag af produktionsomkostninger.

Nettoomsaetning
Lejeindteegter fra udlejning af maskiner indregnes i resultatopgerelsen efterhanden, som de palgber.

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og udlejningsmateriel indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Nar virksomheden som leasinggiver indgar finansielle leasingkontrakter med kunder, indregnes transaktionerne i
resultatopggrelsen som salg i overensstemmelse med virksomhedens normale praksis for salg Nettoomsaetning
ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber
har fundet sted.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettoomsaetningen. Heri indgar kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger for solgt udlejningsmateriel,
vareforbrug, omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger.

Produktionsomkostninger vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at de
afholdes.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til reklameomkostninger, af- og nedskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen samt tab pa tilgodehavender - herunder hensaettelser til
imedegaelse af tab pa tilgodehavender.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger samt af- og
nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, renteindtaegter vedrgrende tilgodehavender fra salg, nettokursgevinster vedrgrende
geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, rentedelen af finansielle leasingydelser, nettokurstab vedregrende, gzld og
transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa faelgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar
Indretning af lejede lokaler 7 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevne mervaerdier pa aktiver i de
tilknyttede virksomheder og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skannes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Merverdier opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver pa tidspunktet for erhvervelse af kapitalandelene. Merveaerdier
afskrives i takt med afskrivninger pa de aktiver, som mervaerdierne knytter sig til.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i tilknyttede virksomheder er:

Andre vaerdipapirer: Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der omfatter bgrsnoterede veerdipapirer og
unoterede kapitalandele, males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
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nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjseelpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gzldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



