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Kgbenhavns Papaeskefabrik ApS Dansi
\. Revision

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Kgbenhavns Pap-
askefabrik ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesbheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handier.
Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.
Valby, 11. oktober 2016

Direktionen:
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Kpbenhavns Papaeskefabrik ApS Dansk
. Revision

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Kgbenhavns Papaskefabrik ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kgbenhavns Papaeskefabrik ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarhejde et arsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af

sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vas-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet, Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Hillerpd, 11. oktober 2016

Dansk Revision Hillergd
Godkendt Revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26580390
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Ledelsesheretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret fremstilling af bglgepap og emballage af papir og

pap.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat har udviklet sig som forventet.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vasentligt.
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Kgbenhavns Papaeskefabrik ApS Elsiick
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa halancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af ®ndrede regnskabsmaessige sken af belgh, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggarelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvzaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Kgbenhavns Papaeskefabrik ApS D i
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget | posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, rekiame, administration, lokaler, tab pa debitorer

mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af [&n samt tillzeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pd egenkapitalen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvesrdi.

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger

af dagsveerdien.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 50 ar
Produktionsanieeg og maskiner 5-10ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-6ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anizegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger,
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Kgbenhavns Papaskefabrik ApS ~ Darak
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, Vardien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vardizndringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balancearienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Kebenhavns Papaskefabrik ApS 3 Dansk
. Revision
2015/16 2014/15

Note  Resultatopgegrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 4.506.147 4.663

1 Personaleomkostninger -3.647.048 -3.573
Afskrivninger, anlegsaktiver -719.186 -661
Resultat fgr finansielle poster 139.913 429
Finansielle indteegter -2.368 1
Finansielle omkostninger -221.188 -231
Resultat fgr skat -83.643 199
Skat af arets resultat 19.448 -45
Arets resultat -64.195 154
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 101.200 200
Overfgrt resultat -165.395 -46
Resultatdisponering i alt -64.195 154
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Kgbenhavns Papaeskefabrik ApS

D Dansk

. Revision
2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Grunde og bygninger 6.238.441 6.379
Produktionsanleg og maskiner 1.663.583 2.145
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 381.450 479
Materielle anlaegsaktiver 8.283.474 9.003
Anlaegsaktiver i alt 8.283.474 9.003
Ravarer og hjeelpematerialer 234.064 212
Varebeholdninger 234.064 212
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 921.971 1.240
Periodeafgraensningsposter 107.007 0
Tilgodehavender 1.028.978 1.240
Omsaetningsaktiver i alt 1.263.042 1.452
Aktiveri alt 9.546.516 10.455
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Kgbenhavns Papaskefabrik ApS N
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2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for opskrivninger 2.940.257 2.940
Overfgrt resultat 1.031.999 1.197
Foreslaet udbytte 101.200 200
2 Egenkapital i alt 4.273.456 4,537
Hensattelser til udskudt skat 949.586 1.005
Hensatte forpligtelser 949.586 1.005
Geeld til realkreditinstitutter 1.751.266 2.170
Kreditinstitutter 573.631 782
Selskabsskat 35.772 44
Langfristede geeldsforpligtelser 2.360.669 3.006
Geeld til realkreditinstitutter 648.392 626
Kreditinstitutter 434.431 376
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 294.321 285
Selskabsskat 43,710 106
Anden gzld 541.951 514
Kortfristede galdsforpligtelser 1.962.805 1.907
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 5.273.060 5.918
Passiver i alt 9.546.516 10.455
Eventualforpligtelser
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Kgbenhavns Papaskefabrik ApS

) Dansk

\Revision
2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 3.034.901 3.010
Pensioner 399.379 344
Andre omkostninger til social sikring 93.776 110
@vrige personaleomkostninger 118.992 109
Personaleomkostninger i alt 3.647.048 3.573
2 Egenkapital Virksom- Reserver Overfert Foresldet I alt
hedskapi- for op- resultat udbytte
tal skrivninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 2.840 1.197 200 4.537
Udbetalt udbytte 0 0 0 -200 -200
Arets resultat 0 0 -165 101 -64
Egenkapital ultimo 200 2.940 1.032 101 4,273
Virksomhedskapitalen er sammensat af nom. 40.000 A-anparter og nom. 160.000 B-anparter a
DKK 100 eller muitipla heraf.
3 Eventualforpligtelser
Ingen.
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, DKK 4.653.000, er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmazessige vaardi pr. 30. juni 2016 udggr DKK 6.238.441,

Selskabet har herudover udstedt ejerpantebreve pa i alt DKK 1.863.000, der giver pant i grunde
og bygninger samt materielle anlaegsaktiver, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016
udgg@r DKK 8.283.474. Heraf er ejerpantebreve pa i alt DKK 1.800.000 deponeret til sikkerhed for
bankgaeld, mens ejerpantebreve pa i alt DKK 63.000 er deponeret til sikkerhed for ejerforenin-

gen i selskabets ejendom.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
DKK 900.000 med pant i lagre, tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar

og driftsmateriel samt goodwill.
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