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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendtårsrapporten forregnskabsåret 1. juni2019 - 31.
m aj 2020 forM am m ut W ork W earA/S.

Årsrapporten aflæ ggesi overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

D et er voresopfattelse,atårsregnskabetgiveretretvisende billede afselskabets aktiver, passiverog finansielle stil-
ling pr. 31.m aj 2020 og resultatetafselskabets aktiviteterfor regnskabsåret 1. juni2019 - 31.m aj 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,beretningen om -
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsam lingens godkendelse.

N æ stved, den 30.oktober 2020

D irektion

M ichaelG raversen
adm .direktør

Bestyrelse

Finn H offm ann U lla H offm ann M ichaelG raversen

M ikaelH ornstrup
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i M am m ut W ork W earA/S

Konklusion
Vihar revideret årsregnskabetfor M am m ut W ork W earA/S forregnskabsåret 1. juni2019 - 31.m aj 2020,der om -
fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noterog anvendtregnskabspraksis. Årsregnskabetudarbej-
des efterårsregnskabsloven.

D et er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.m aj 2020 sam t af resultatetafselskabets aktiviteterfor regnskabsåret 1. juni2019 - 31.m aj 2020 i
overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

G rundlag forkonklusion
Vihar udført vorrevision ioverensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der
ergæ ldende i D anm ark. Vort ansvarifølge disse standarderog krav ernæ rm ere beskreveti revisionspåtegningens
afsnit“Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet“.Vieruafhæ ngige afselskabeti overensstem m else m ed in-
ternationale etiske reglerfor revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, lige-
som  vi haropfyldtvore øvrige etiske forpligtelseri henhold til disse reglerog krav.D et er voropfattelse,atdet op-
nåede revisionsbevis er tilstræ kkeligt og egnetsom  grundlag forvor konklusion.

Ledelsens ansvarfor årsregnskabet
Ledelsen har ansvaretfor udarbejdelsen afetårsregnskab, dergiveretretvisende billede i overensstem m else m ed
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for
atudarbejde etårsregnskab uden væ sentlig fejlinform ation,uansetom denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afårsregnskabet erledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæ tte driften,at
oplyse om  forhold vedrørende fortsatdrift,hvordette errelevant,sam tatudarbejde årsregnskabetpå grundlag af
regnskabsprincippet om  fortsatdrift,m edm indre ledelsen enten har til hensigtatlikvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke harandet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet
Vort m åleratopnå højgrad afsikkerhed for, om  årsregnskabetsom  helhed er uden væ sentlig fejlinform ation,uan-
set om  denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning m ed en konklusion.H øj grad af sik-
kerhed er et højt niveau afsikkerhed,m en er ikke en garantifor,aten revision,der udføresi overensstem m else m ed
internationale standarderom revision og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, altid vil afdæ kke væ sentlig
fejlinform ation,når sådan findes.Fejlinform ationer kan opstå som  følge afbesvigelser eller fejl og kan betragtes
som  væ sentlige,hvisdet m ed rim elighed kan forventes,atde enkeltviseller sam let harindflydelse på de økonom i-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne træ ffer på grundlag afårsregnskabet.

Som led ien revision,der udføres i overensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere
krav,der er gæ ldende i D anm ark, foretagervifaglige vurderingerog opretholder professionel skepsis under revisi-
onen.H erudover:
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderervirisikoen for væ sentlig fejlinform ation iårsregnskabet, uanset om  denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udform er og udførerrevisionshandlingersom  reaktion på disse risicisam topnår revisionsbe-
vis,der er tilstræ kkeligt og egnettil at danne grundlag forvor konklusion.Risikoen for ikke atopdage væ sentlig
fejlinform ation forårsaget afbesvigelser er højere end ved væ sentlig fejlinform ation forårsaget affejl, idet be-
svigelser kan om fatte sam m ensvæ rgelser,dokum entfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesæ ttelse
afintern kontrol.

 O pnår vi forståelse afden interne kontrol m ed relevans forrevisionen foratkunne udform e revisionshandlinger,
der er passende efter om stæ ndighederne, m en ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

 Tagervistilling til, om  den regnskabspraksis, som eranvendt afledelsen, er passende, sam t om  de regnskabs-
m æ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,errim elige.

 Konkluderer vi, om  ledelsens udarbejdelse afårsregnskabetpå grundlag afregnskabsprincippet om  fortsatdrift
erpassende, sam t om  derpå grundlag afdet opnåede revisionsbevis er væ sentlig usikkerhed forbundet m ed be-
givenheder eller forhold,der kan skabe betydelig tvivl om  selskabets evne til at fortsæ tte driften.H visvikonklu-
derer,atder er en væ sentlig usikkerhed,skalvii vorrevisionspåtegning gøre opm æ rksom på oplysningerherom
i årsregnskabeteller,hvissådanne oplysningerikke ertilstræ kkelige,m odificere vor konklusion.Vor konklusion-
ererbaseret på detrevisionsbevis,der er opnåetfrem  til datoen forvor revisionspåtegning.Frem tidige begiven-
heder eller forhold kan dog m edføre,atselskabetikke læ ngere kan fortsæ tte driften.

 Tager vi stilling til den sam lede præ sentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, sam t om  årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan m åde,atder givesetretvisende billede heraf.

Vikom m unikererm ed den øverste ledelse om blandtandet detplanlagte om fang og den tidsm æ ssige placering af
revisionen sam t betydelige revisionsm æ ssige observationer,herunder eventuelle betydelige m angleri intern kon-
trol, som viidentificerer under revisionen.

U dtalelse om  ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og viudtrykker ingen form for konklusion
m ed sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vorrevision af årsregnskabeterdet vort ansvaratlæ se ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje,om ledelsesberetningen ervæ sentligt inkonsistentm ed årsregnskabeteller vorviden opnåetved revisionen
eller på anden m åde synesatindeholde væ sentlig fejlinform ation.

Vort ansvarerderudoveratoverveje,om ledelsesberetningen indeholder kræ vede oplysningeri henhold til årsregn-
skabsloven.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse,at ledelsesberetningen er i overensstem m else m ed årsregn-
skabetog erudarbejdet ioverensstem m else m ed årsregnskabslovens krav.Vihar ikke fundet væ sentlig fejlinform a-
tion iledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby, den 30.oktober 2020

ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
CVR-nr.26 06 32 21

Sten G larkrog
statsautoriseretrevisor
M N E-nr. m ne11638

4



Selskabsoplysninger

Selskabet M am m ut W ork W earA/S
Tekstilbuen 1
4700 N æ stved
CVR-nr.: 89 92 62 11
Regnskabsperiode: 1.juni2019 - 31.m aj 2020
H jem sted: N æ stved

Bestyrelse Finn H offm ann
U lla H offm ann
M ichaelG raversen
M ikaelH ornstrup

D irektion M ichaelG raversen, adm .direktør

Revision ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
Engelsborgvej31
2800  Kgs.Lyngby

Koncernregnskab Selskabetindgåri koncernrapporten form oderselskabetA/S H offm anns
Erhvervsbeklæ dning.
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H oved- og nøgletal

Set overen 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrivesved følgende hoved- og nøgletal:

2019/20
t.kr.

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

H ovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 7.589 11.298 15.543 11.183 5.853
Resultataffinansielle poster 1.572 2.092 478 954 2.309
Årets resultat 1.885 5.070 6.474 4.918 2.594

Balance
Balancesum 36.040 37.164 32.614 34.119 31.099
Egenkapital 19.669 20.244 18.019 13.578 9.717

N øgletal
Afkastningsgrad %0,7 %10,8 %22,7 %15,1 %1,6
Soliditetsgrad %54,6 %54,5 %55,2 %39,8 %31,2
Forrentning afegenkapital %9,4 %26,5 %41,0 %42,2 %30,6
Likviditetsgrad %167,8 %176,7 %189,9 %154,6 %134,2

N øgletallene erudarbejdet ioverensstem m else m ed Finansforeningens anbefalingerog vejledning. D erhenvisestil
definitioner iafsnittet foranvendtregnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væ sentligste aktiviteter
Selskabets aktivitetererfabrikation og salg afbeklæ dning.

U dviklingen i aktiviteterog økonom iske forhold
Selskabets resultatopgørelse for2019/20 udviseretoverskud på kr. 1.885.102, og selskabets balance pr. 31.m aj
2020 udviseren egenkapitalpå kr. 19.668.763.

I regnskabsårets sidste kvartal skete der udbrud af sygdom m m en CO VID 19 som  følge af spredningen af
Coronavirus.Selskabethar m æ rketfølgevirkningerafdette i bl.a. om sæ tning og udfordringerm ed leveringerfra
underleverandører. I lyset af dette anses årets resultatsom  væ rende tilfredstillende og der forventes et positivt
resultati næ ste regnskabsår.

Betydningsfulde hæ ndelser, som erindtruffet efterregnskabsårets afslutning
U dbruddet af Coronavirus (Covid-19) pandem ien forårsager globalt afm atning af den økonom iske aktivitet. I
m ange lande er virksom heder tvunget til at stoppe eller begræ nse deres aktiviteter i lange eller ubestem te
perioder.D a situationen fortsæ tter m ed at udvikle sig m ed betydelig niveau afusikkerhed,er selskabet ikke i
stand til m ed rim elighed,atestim ere den fulde virkning afCovid-19 udbruddet.Selskabetovervågersituationen
nøje for hurtigt at afhjæ lpe den økonom iske påvirkning. H erudover er der ikke efter regnskabsårets afslutning
indtruffet begivenheder,som  væ sentligt vil kunne påvirke selskabets finansielle stilling.

Filialer iudlandet
Selskabet har datterselskab i U kraine. D ette består af m oderselskabet SC M am m ut U kraine og
produktionsselskabetPerechyn Sew ing Factory. D erforventes til næ ste regnskabsår et overskud.
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Resultatopgørelse 1.juni2019 - 31.m aj 2020

N ote 2019/2020
kr.

2018/2019
kr.

Bruttofortjeneste 7.588.565 11.298.291

Personaleom kostninger 1 -7.294.974 -7.514.738

Resultatfør af-og nedskrivninger(EBITD A) 293.591 3.783.553

Af- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver -36.828 -26.350

Resultatfør finansielle poster 256.763 3.757.203

Indtæ gter af kapitalandele i tilknyttede virksom heder 2 2.088.330 2.315.031
Finansielle indtæ gter 3 35.195 117.499
Finansielle om kostninger 4 -551.411 -340.969

Resultatfør skat 1.828.877 5.848.764

Skatafårets resultat 5 56.225 -778.734

Årets resultat 1.885.102 5.070.030

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslåetudbytte 1.600.000 2.400.000
Reserve fornettoopskrivning efter den indre væ rdism etode 2.088.330 2.315.031
O verført resultat -1.803.228 354.999

1.885.102 5.070.030
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Balance pr.31. m aj2020

N ote 2019/20
kr.

2018/19
kr.

Aktiver

Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 154.773 67.971
Indretning aflejede lokaler 0 3.293

M aterielle anlæ gsaktiver 154.773 71.264

Kapitalandele i tilknyttede virksom heder 9.225.215 7.197.014

Finansielle anlæ gsaktiver 9.225.215 7.197.014

Anlæ gsaktiveri alt 9.379.988 7.268.278

Råvarerog hjæ lpem aterialer 5.842.144 6.984.926
Fæ rdigvarerog handelsvarer 10.842.210 10.299.847

Varebeholdninger 16.684.354 17.284.773

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.291.436 10.693.864
Tilgodehavender hostilknyttede virksom heder 1.056.690 334.205
Andre tilgodehavender 1.044.340 908.698
U dskudtskatteaktiv 57.583 1.358

Tilgodehavender 7.450.049 11.938.125

Likvide beholdninger 2.525.154 672.946

O m sæ tningsaktiveri alt 26.659.557 29.895.844

Aktiveri alt 36.039.545 37.164.122
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Balance pr.31. m aj2020

N ote 2019/20
kr.

2018/19
kr.

Passiver

Virksom hedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve fornettoopskrivning efter den indre væ rdism etode 8.735.062 6.706.861
O verført resultat 8.333.701 10.136.929
Foreslåetudbytte for regnskabsåret 1.600.000 2.400.000

Egenkapital 6 19.668.763 20.243.790

Anden gæ ld 487.411 0

Langfristede gæ ldsforpligtelser 7 487.411 0

Leverandørerafvarerog tjenesteydelser 1.417.248 2.297.925
G æ ld til tilknyttede virksom heder 12.007.071 11.499.942
Selskabsskat 0 778.426
Anden gæ ld 2.459.052 2.344.039

Kortfristede gæ ldsforpligtelser 15.883.371 16.920.332

G æ ldsforpligtelseri alt 16.370.782 16.920.332

Passiveri alt 36.039.545 37.164.122

Eventualforpligtelser 8
Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser 9
Finansielle instrum enter 10
N æ rtstående parter og ejerforhold 11
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Egenkapitalopgørelse

Virksom heds-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre væ rdis

m etode
O verført
resultat

Foreslåetud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital1.juni2019 1.000.000 6.706.861 10.136.929 2.400.000 20.243.790
Betaltordinæ rt udbytte 0 0 0 -2.400.000 -2.400.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -60.129 0 0 -60.129
Årets resultat 0 2.088.330 -1.803.228 1.600.000 1.885.102

Egenkapital31. m aj2020 1.000.000 8.735.062 8.333.701 1.600.000 19.668.763
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N oter

2019/2020
kr.

2018/2019
kr.

1 Personaleom kostninger

Lønninger 6.761.622 6.992.989
Pensioner 447.957 443.676
Andre om kostningertil social sikring 85.395 78.073

7.294.974 7.514.738

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede m edarbejdere 13 12

2 Indtæ gter af kapitalandele i tilknyttede virksom heder

Andel af overskud itilknyttede virksom heder 2.246.663 2.628.861
Andel af underskud itilknyttede virksom heder -158.333 -313.830

2.088.330 2.315.031

3 Finansielle indtæ gter

Andre finansielle indtæ gter 35.195 37.642
Valutakursgevinster 0 79.857

35.195 117.499

4 Finansielle om kostninger

Finansielle om kostningertilknyttede virksom heder 420.084 332.463
Andre finansielle om kostninger 12.504 8.506
Valutakurstab 118.823 0

551.411 340.969

5 Skatafårets resultat

Årets aktuelle skat 0 778.426
Årets udskudte skat -56.225 308

-56.225 778.734

12



N oter

6 Egenkapital

Virksom hedskapitalen beståraf 100 aktierà nom inelt kr.10.000. Ingen aktierertillagtsæ rlige rettigheder.

D er harikke væ ret æ ndringeri virksom hedskapitalen i de seneste 5 år.

7 Langfristede gæ ldsforpligtelser

2019/20
kr.

2018/19
kr.

Anden gæ ld

M ellem  1og 5 år 487.411 0

Langfristetdel 487.411 0
Ø vrig kortfristetanden gæ ld 2.459.052 2.344.039

Kortfristetdel 2.459.052 2.344.039

2.946.463 2.344.039

8 Eventualforpligtelser

Selskabethar indgåetlejekontrakt. Selskabetkan opsige lejem ålettil enhvertid m ed 6 m åneders varsel.

Selskabethar indgåetleasingforpligtelse fort.kr. 353 m ed udløb i2024.

Selskabetersam beskattet m ed m oderselskabetA/S H offm annsErhvervsbeklæ dning (Adm inistrationsselskab)
og hæ ftersolidarisk m ed øvrige sam beskattede selskaberfor betaling afselskabsskatsam tfor kildeskatpå
udbytter,renterog royalties, som forfaldertil betaling.D et sam lede beløb forskyldig selskabsskatfrem gåraf
årsrapporten forA/S H offm annsErhvervsbeklæ dning.

Selskabethar gennem  banken m ulighed forgarantistillelseri form  af im portrem burser på t.kr.750.

H erudovererder ikke påtagetkautions-,garanti- eller andre eventualforpligtelser, udoverhvad der er
sæ dvanligt forbranchen sam thvad der iøvrigtfrem gårafregnskab, årsberetning og noter.

9 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed forgæ ld til kreditinstitutter er dergivetvirksom hedspant på t.kr.10.000,dæ kkende sim ple
fordringer, lagerafråvarer, halvfabrikata og fæ rdigvarer, driftsinventar og m ateriel.
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N oter

10 Finansielle instrum enter

Forventede frem tidige transaktioner
Selskabetafdæ kkerforventede valutarisici vedrørende varesalg og varekøb inden fordet førstkom m ende årm ed
valutaterm inskontrakter/optioner.

Kontraktm æ ssig væ rdi
G evinster og tab indregneti

egenkapitalen

kr. Periode 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

Valutaoption <1år 0 0 0 -88.061

0 0 0 -88.061

11 N æ rtstående parter og ejerforhold

Ø vrige næ rtstående parter

H offm ann Fim atøjA/S
Perechyn Sew ing Factory
A/S Albatros International

Transaktioner

D er hari året væ retkøb fra søster- og datterselskab. Sam handlen har udgjort ca.25% afårets varekøb og er
foregåetpå m arkedsm æ ssige vilkår.
D er hari året væ retsalg til søster- og datterselskab. Sam handlen har udgjort ca.11% afårets om sæ tning og er
foregåetpå m arkedsm æ ssige vilkår

Ejerforhold

Følgende kapitalejere ernotereti selskabets ejerbog som  ejende m inim um  5%  af stem m erne eller m inim um
5% afvirksom hedskapitalen:

H offm ann G roup af 2012 A/S, Banem arksvej38,2605 Brøndby
M G H olding N æ stved ApS,Lindebjerggårdsvej8,4700 N æ stved

Koncernregnskab

Selskabetindgåri koncernrapporten form oderselskabetA/S H offm annsErhvervsbeklæ dning.
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Anvendtregnskabspraksis

Årsrapporten forM am m ut W ork W earA/S for2019/20 er aflagti overensstem m else m ed årsregnskabslovens be-
stem m elserfor virksom heder iregnskabsklasse B m ed tilvalg fra højere klasser.

D en anvendte regnskabspraksiseruæ ndreti forhold til sidste år.

Selskabethar ihenhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

G enereltom indregning og m åling
I resultatopgørelsen indregnes indtæ gter itakt m ed,at de indtjenes.H erudoverindregnes væ rdireguleringeraffi-
nansielle aktiverog forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnesligeledesalle om kostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger. 

Aktiverindregnesi balancen,når detersandsynligt,atfrem tidige økonom iske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets væ rdikan m åles pålideligt.

Forpligtelserindregnes i balancen,når det ersandsynligt,at frem tidige økonom iske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens væ rdikan m åles pålideligt.

Ved første indregning m ålesaktiverog forpligtelsertil kostpris.Efterfølgende m åles aktiverog forpligtelsersom  be-
skrevetfor hverenkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiverog forpligtelserm åles til am ortiseret kostpris,hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente overløbetiden.Am ortiseret kostpris opgøres som  oprindelig kostpris m ed fradrag afeventuelle afdrag sam t
tillæ g/fradrag afden akkum ulerede am ortisering afforskellen m ellem  kostpris og nom inelt beløb. 

Ved indregning og m åling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, derfrem kom m er,inden årsrapporten aflæ g-
ges, og som be- eller afkræ fterforhold,der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabetanvender bestem m elsen i årsregnskabslovens § 32,hvorefter selskabets om sæ tning ikke eroplyst.

Bruttofortjeneste eretsam m endrag afnettoom sæ tning,æ ndring ilagre affæ rdigvarerog varerunder frem stilling
sam tandre driftsindtæ gter m ed fradrag afom kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialerog andre eksterne om kost-
ninger.

N ettoom sæ tning
Indtæ gter ved salg afhandelsvarerog fæ rdigvarerindregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,norm altved
levering til køber,har fundet sted,og hvisindtæ gten kan opgørespålideligt og forventes m odtaget.

O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialer
O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialerindeholder detforbrug afråvarerog hjæ lpem aterialer, dereranvendt
for at opnå årets nettoom sæ tning.
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Andre eksterne om kostninger
Andre eksterne om kostningerom fatter om kostningertil distribution,salg, reklam e,adm inistration,lokaler, tab på
debitorer,operationelle leasingom kostningerm v.

Personaleom kostninger
Personaleom kostningerom fatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner sam t andre om kostningertil social
sikring m .v. til selskabets m edarbejdere.I personaleom kostningererfratrukketm odtagne godtgørelserfra offentli-
ge m yndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivningerindeholder åretsaf- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver.

Finansielle indtæ gter og om kostninger
Finansielle indtæ gter og om kostningerindregnesi resultatopgørelsen m ed de beløb,der vedrører regnskabsåret.Fi-
nansielle poster om fatter renteindtæ gter og -om kostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rørende gæ ld og transaktioner ifrem m ed valuta,am ortisering af realkreditlån sam t tillæ g og godtgørelse under
acontoskatteordningen m v.

Indtæ gter af kapitalandele i dattervirksom heder
I virksom hedens resultatopgørelse indregnes den forholdsm æ ssige andel af de enkelte dattervirksom heders
resultatefter skatefter fuld elim inering afintern avance/tab.

Skatafårets resultat
Virksom heden erom fattet af de danske reglerom tvungen sam beskatning afkoncernensdanske dattervirksom hed-
er. D attervirksom heder indgåri sam beskatningen fra det tidspunkt,hvorde indgåri konsolideringen i koncernregn-
skabetog frem  til dettidspunkt,hvorde udgårfra konsolideringen.

D en aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning afsam beskatningsbidrag m ellem  de sam beskattede virk-
som hederi forhold til disses skattepligtige indkom ster. I tilknytning hertil m odtagervirksom hederm ed skattem æ s-
sigtunderskud sam beskatningsbidrag fra virksom heder, derhar kunnet anvende dette underskud til nedsæ ttelse af
egetskattem æ ssigtoverskud.

Årets skat, som bestårafårets aktuelle selskabsskatog æ ndring iudskudtskat, indregnesi resultatopgørelsen m ed
den del, derkan henføres til årets resultat, og direkte iegenkapitalen m ed den del, derkan henførestil posteringer
direkte iegenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlæ gsaktiver
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar m ålestil kostpris m ed fradrag afakkum ulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlageterkostprism ed fradrag afforventet restvæ rdi efterafsluttet brugstid.
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Kostpris om fatter anskaffelsesprisen og om kostningerdirekte tilknyttet anskaffelsen indtil dettidspunkt,hvorakti-
veterklartil brug.

Kostprisen på etsam letaktiv opdeles iseparate bestanddele, derafskriveshverfor sig, hvis brugstiden på de enkel-
te bestanddele erforskellig.

D er foretageslineæ re afskrivningerbaseret på følgende vurdering afaktivernes forventede brugstiderog restvæ rdi-
er:

Restvæ rdi
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 3-10 år 0 %
Indretning aflejede lokaler 5 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg afm aterielle anlæ gsaktiverindregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtæ g-
ter henholdsvis andre driftsom kostninger.

Kapitalandele i dattervirksom heder og associerede virksom heder
Kapitalandele i dattervirksom heder og associerede virksom heder m åles til den forholdsm æ ssige andel af
virksom hedernes indre væ rdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis m ed tillæ g eller fradrag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og m ed tillæ g eller fradrag af resterende væ rdi af positiv eller negativ goodw ill
opgjort efterovertagelsesm etoden.

Kapitalandele i dattervirksom heder og associerede virksom hederm ed regnskabsm æ ssig negativ indre væ rdi m åles
til kr.0,og eteventuelt tilgodehavende hosdisse virksom hedernedskrives, i detom fang tilgodehavendet er uerhol-
deligt.I detom fang m odervirksom heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæ kke en underbalance, derov-
erstigertilgodehavendet,indregnesdet resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Væ rdiforringelse afanlæ gsaktiver
D en regnskabsm æ ssige væ rdi af m aterielle anlæ gsaktiversam t kapitalandele i dattervirksom heder vurderes årligt
for indikationer på væ rdiforringelse, ud overdet som udtrykkesved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger m åles til kostpris efter FIFO -m etoden. Er nettorealisationsvæ rdien lavere end kostprisen,ned-
skrivestil denne lavere væ rdi.

Kostpris forhandelsvarersam t råvarerog hjæ lpem aterialerom fatter anskaffelsespris m ed tillæ g afhjem tagelses-
om kostninger.

Kostpris forfrem stillede fæ rdigvarersam tvarerunder frem stilling om fatter kostpris forråvarer, hjæ lpem aterialer,
direkte løn og indirekte produktionsom kostninger.

N ettorealisationsvæ rdien forvarebeholdningeropgøres som  salgspris m ed fradrag affæ rdiggørelsesom kostninger
og om kostninger, derafholdes forat effektuere salget. Væ rdien fastsæ ttes under hensyntagen til varebeholdnin-
gers om sæ ttelighed,ukurans og forventet udvikling isalgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender m ålestil am ortiseret kostpris.

D er foretages nedskrivning til im ødegåelse aftab,hvorder vurderes at væ re indtruffet en objektiv indikation på, at
ettilgodehavende eller en portefølje aftilgodehavender er væ rdiforringet. H vis derforeliggeren objektiv indikation
på, at et individuelttilgodehavende ervæ rdiforringet, foretagesnedskrivning på individueltniveau.

Likvider
Likvider om fatter likvide beholdningerog kortfristede væ rdipapirerm ed en løbetid under 3 m åneder,og som  uden
hindring kan om sæ ttes til likvide beholdninger, og hvorpå derkun er ubetydelig risiko for væ rdiæ ndringer.

Egenkapital
Reserve fornettoopskrivning efter den indre væ rdis m etode
Reserve for nettoopskrivning efter indre væ rdis m etode i selskabets årsregnskab om fatter nettoopskrivning af
kapitalandele i dattervirksom heder og associerede virksom hederi forhold til kostpris.

U dbytte
Foreslået udbytte vises som  en sæ rskilt post under egenkapitalen. U dbytte indregnes som  en forpligtelse på tids-
punktet forvedtagelse på generalforsam lingen.

Selskabsskatog udskudtskat
Aktuelle skatteforpligtelserog tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnetskatafårets skatte-
pligtige indkom st, reguleret forskataftidligere års skattepligtige indkom stersam tfor betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sam beskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sam beskatningsbidrag'eller 'Skyldige sam beskatningsbidrag'.

U dskudt skat m åles efterden balanceorienterede gæ ldsm etode afm idlertidige forskelle m ellem  regnskabsm æ ssig
og skattem æ ssig væ rdi af aktiverog forpligtelseropgjort på grundlag afden planlagte anvendelse afaktivet hen-
holdsvis afvikling afforpligtelsen.

U dskudt skat m åles på grundlag afde skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der m ed balancedagens
lovgivning vil væ re gæ ldende, nården udskudte skatforventes udløst som aktuel skat. Æ ndring iudskudtskatsom
følge afæ ndringeri skattesatserindregnes i resultatopgørelsen bortsetfra poster,der føres direkte på egenkapita-
len.

G æ ldsforpligtelser
Finansielle forpligtelserindregnesved lånoptagelse til detm odtagne provenu efterfradrag afafholdte transaktions-
om kostninger. I efterfølgende perioder m ålesde finansielle forpligtelsertil am ortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede væ rdi ved anvendelse afden effektive rente, så forskellen m ellem  provenuet og den nom inelle væ rdi
indregnesi resultatopgørelsen overlåneperioden.
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Ø vrige gæ ldsforpligtelser, som om fatter gæ ld til leverandører, tilknyttede virksom hedersam t anden gæ ld,m åles
til am ortiseret kostpris,hvilketsæ dvanligvis svarertil nom inelvæ rdi.

O m regning affrem m ed valuta
Transaktioner ifrem m ed valuta om regnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.Valutakursdifferencer,
der opstår m ellem  transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som  en fi-
nansiel post.H visvalutapositioner ansesfor sikring affrem tidige pengestrøm m e, indregnesvæ rdireguleringerne di-
rekte på egenkapitalen.

Tilgodehavender,gæ ld og andre m onetæ re poster ifrem m ed valuta om regnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen m ellem  balancedagens kurs og kursen på tidspunktet fortilgodehavendetseller gæ ldsforpligtelsens opståen
eller indregning iseneste årsregnskab indregnesi resultatopgørelsen under finansielle indtæ gter og om kostninger. 

H oved- og nøgletalsoversigt

Forklaring afnøgletal.

Afkastningsgrad
Resultatfør finansielle poster x 100

G ennem snitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapitalultim o x 100
Sam lede aktiverultim o

Forrentning afegenkapital
O rdinæ rt resultatefter skatx 100

G ennem snitlig egenkapital

Likviditetsgrad
O m sæ tningsaktiverx 100

Kortfristetgæ ld
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