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Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

J.O Invest ApS, Fredensborg
NKB Invest 110 ApS, Fredensborg

Associerede virksomheder

OMT Invest A/S, Fredensborg
VC Holding II ApS, Aarhus
Real Relief Holding ApS, Kolding
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OR Invest A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.15 - 30.04.16 for OR Invest A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebaek, den 1. september 2016

Direktionen

Ole Ringberg-Larsen

Bestyrelsen

Ulla Ringberg-Larsen Ole Ringberg-Larsen Marianne Enevold

Formand
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OR Invest A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i OR Invest A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for OR Invest A/S for regnskabséaret 01.05.15 - 30.04.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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OR Invest A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.15 - 30.04.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. september 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Davidsen
Statsaut. revisor
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OR Invest A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i finansiering, investering og handel. Aktiviteten i regnskabs-
aret har primeert omfattet investering i veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.15 - 30.04.16 udviser et resultat pa DKK -811.740 mod DKK
3.251.763 for tiden 01.05.14 - 30.04.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 23.5698.993.

Ledelsen finder arets resultat for utilfredsstillende.
Ledelsen har for det kommende regnskabsar positive forventninger til de foretagne investe-

ringer, der lgbende vurderes ngje.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

OR Invest A/S

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -496.865 -434.531
Personaleomkostninger -431.347 -422.773
Resultat for finansielle poster -928.212 -857.304
Indteegter af kapitalandele -106.418 -2.217.348
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anleegsaktiver -1.238.991 -835.292
Andre finansielle indteegter 4.585.173 10.620.961
Andre finansielle omkostninger -3.329.046 -3.710.133
Finansielle poster i alt -89.282 3.858.188
Resultat for skat -1.017.494 3.000.884
Skat af arets resultat 205.754 250.879
Arets resultat -811.740 3.251.763
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -166.413 -3.066.908
Forslag til udbytte for regnskabséaret 3.000.000 3.000.000
Overfart resultat -3.645.327 3.318.671
Ialt -811.740 3.251.763
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Note

OR Invest A/S

Balance

AKTIVER
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.525.690 2.595.201
Kapitalandele i associerede virksomheder 664.204 801.110
Andre veerdipapirer og kapitalandele 400.070 489.933
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.589.964 3.886.244
Anlaegsaktiver i alt 3.589.964 3.886.244
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 133.448 500.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.616.192 6.044.444
Tilgodehavende selskabsskat 186.737 141.240
Andre tilgodehavender 3.859.037 1.100.410
Tilgodehavender i alt 9.795.414 7.786.094
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.199.881 24.028.806
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 15.199.881 24.028.806
Omsaetningsaktiver i alt 24.995.295 31.814.900
Aktiver i alt 28.585.259 35.701.144

BeElERHOLM
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10
11
12

OR Invest A/S

Balance

PASSIVER
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.733.094 2.899.507
Overfart resultat 20.365.899 24.011.226
Egenkapital i alt 23.598.993 27.410.733
Geeld til kreditinstitutter 52.361 4.336.114
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 312.500 150.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 259.543 263.743
Anden geeld 1.361.872 540.554
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.986.266 8.290.411
Geeldsforpligtelser i alt 4.986.266 8.290.411
Passiver i alt 28.585.259 35.701.144

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 111, stk. 3 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som geeldsforpligtelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 420.000 420.000
Personaleomkostninger i gvrigt 11.347 2.773
Ialt 431.347 422.773
2. Indteegter af kapitalandele
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -155.840 592.755
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 49.422 -2.810.103
[ alt -106.418 -2.217.348
3. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 168.931 195.513
@vrige finansielle indteegter 4.416.242 10.425.448
Ialt 4.585.173 10.620.961
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 24.280 30.275
@vrige finansielle omkostninger 3.304.766 3.679.858
[ alt 3.329.046 3.710.133

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK
b. Skatter
Arets aktuelle skat -186.737 -141.240
Arets udskudte skat 0 -113.997
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -19.017 4.358
Ialt -205.754 -250.879
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 30.04.15 325.000 325.000
Kostpris pr. 30.04.16 325.000 325.000
Opskrivninger pr. 30.04.15 2.270.201 2.177.618
Valutakursregulering 0 -172
Arets resultat -69.511 592.755
Udbytte 0 -500.000
Opskrivninger pr. 30.04.16 2.200.690 2.270.201
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.16 2.525.690 2.595.201
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
J.O Invest ApS, Fredensborg 100% 441 .388 27.737
NKB Invest 110 ApS, Fredensborg 100% 2.084.302 -97.248

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Noter
30.04.16 30.04.15
DKK DKK

7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 30.04.15 171.800 141.240
Tilgang i aret 0 31.000
Afgang i aret -40.000 -440
Kostpris pr. 30.04.16 131.800 171.800
Opskrivninger pr. 30.04.15 629.310 3.788.973
Arets resultat 330.020 -2.809.663
Udbytte -100.000 -350.000
Andre reguleringer -326.926 0
Opskrivninger pr. 30.04.16 532.404 629.310
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.04.16 664.204 801.110

Associerede virksomheder

Navn

Ejerandel Egenkapital

Arets resultat

OMT Invest A/S, Fredensborg 20% 2.175.192 644.846
VC Holding II ApS, Aarhus 20% -276.643 -331.631
Real Relief Holding ApS, Kolding 17,81% 1.597.160 -2.451.405
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
8. Tilgodehavender
Tilgodehavender til forfald senere end 1 ar 5.131.527 5.592.777

BeElERHOLM
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OR Invest A/S

Noter
9. Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
Selskabs- efter indre Overfort
Belgb i DKK kapital veerdi resultat
Egenkapitalopgerelse 01.05.15 - 30.04.16
Saldo pr. 01.05.15 500.000 2.899.507 24.011.226
Forslag til resultatdisponering 0 -166.413 -3.645.327
Saldo pr. 30.04.16 500.000 2.733.094 20.365.899
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 500 1.000

10. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med

regnskabséaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

11. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for treekningsret i banken er der givet sikkerhed i veerdipapirer svarende til den
aktuelle geeld.

Kapitalejer indestar som selvskyldnerkautionist for bankengagement, max DKK 10 mio.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist, begraenset til DKK 0,5 mio. for bankengage-
ment i selskab under Andre veerdipapirer og kapitalandele.

BeElERHOLM
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Noter

12. Naertstaende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Ole Ringberg-Larsen, Gl. Strandvej 171, 3050 Humlebaek Direkter og kapitalejer
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