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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017 for AquaPri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksveerk, den 9. august 2017

Direktionen

Nels Buchvardt Priess

Bestyrelse
Morten Priess Henning Priess Anders Buchvardt Priess

Nels Buchvardt Priess



Vistisen+Lunde

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AquaPri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AquaPri A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Herning, den 9. august 2017

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bjarne Nielsen Jakob Korshgj
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultatopggrelse
Bruttoresultat 44,977 19.959 28.184 36.722 35.138
Resultat af finansielle poster -2.245 -1.717 -3.880 -3.851 -2.690
Resultat af primaer drift 24.000 -321 3.054 10.757 11.009
Arets resultat 16.832 -1.642 2.520 8.005 8.088
Balance
Balancesum 94.272 105.591 110.401 95.605 92.032
Egenkapital 52.154 35.398 37.014 34.497 29.017
Pengestromme
Investering i materielle anlaegsaktiver 1.740 406 0 35 3.554
Nggletal 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
i % i% i % i% i %
Afkastningsgrad 25,5 -0,3 6,3 15,3 14,9
Soliditetsgrad 55,3 33,5 33,5 36,1 31,5
Forrentning af egenkapital 38,4 -4,5 7,0 25,2 29,1

Hoved- og nggletal for 2012/13 er ikke korrigeret for andringer som fglge af andret regnskabspraksis vedrgrende
indregning og maling af grunde og bygninger.
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Beretning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i opdraet og salg af grreder, handel med ferske og frosne fisk samt levende og frosne al.
Selskabet er i dag en af de betydeligste opdreaettere/eksportgrer af grreder og grredrogn, herunder ogsa grredkaviar.

Udviklingen i regnskabsaret
Arets resultat anses som meget tilfredsstillende.

Ledelsesberetningen fra 2015/16 gav udtryk for et positivt syn pa fremtiden for grredpriserne pa verdensmarkedet.
Dette viste sig at holde stik, da priserne pa bade laks og store grreder i efteraret 2016 fortsatte med at ga i vejret og
foraret 2017 kulminerede med de hgjeste priser, man nogensinde har set. Dette har helt naturligt haft en positiv effekt
pa bade top- og bundlinje i selskabet, og de positive tendenser forventes i stort omfang at kunne fortsaette igennem
indevaerende regnskabsar.

Ogsa efterspgrgslen efter grredrogn er steget markant det seneste ar trods den fortsatte russiske fgdevareembargo.
Dette skyldes primaert det meget lave udbud i 2016 af lakserogn fra Alaska og Rusland, som i hgj grad dikterer priserne
for grredrogn. Lagrene blev saledes tgmt i bade Japan og Europa, hvilket samlet set pressede priserne pa grredrogn til
et historisk hgjt niveau. Samtidig har strategien i koncernen om at udvide markedet for rogn, bade markedsmaessigt og
gennem gget foraedling af rognen til grredkaviar i mindre pakninger, medvirket til en forbedret indtjening.

Det er vaesentligt at bemarke, at selskabets kapitalejere har ydet ansvarligt lan, som traeder tilbage for g@vrige
kreditorer og kan derfor sammenlaegges med egenkapitalen.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Ledelsen forventede ved arets begyndelse en forbedring af indtjeningen. Det opnaede resultat har levet op til denne
forventning, hvilket primaert kan henfgres til den generelle markedsudvikling, for savel pris og efterspgrgsel.

Forventet udvikling

En svag euro det seneste ar, sammenholdt med en stgrre andel af salget af bade grred og @rredrogn til oversgiske
markeder som Japan, Kina og USA, bidrog til en forbedret konkurrenceevne. Den stzerkere euro kan give udfordringer
pa disse markeder for den kommende sason, men det forventes opvejet af en solid kgbekraft i Europa og stor
efterspgrgsel efter dansk opdraettet fisk med hgj fedevaresikkerhed.

Ledelsen forventer et resultat for regnskabsaret 2017/18 der er pa niveau med arets resultat.

Miljgmazessige forhold

Fiskeopdraet pavirker miljget gennem udledning af naeringsstoffer til vandmiljget. Til gengeeld er opdreet af fisk den
mest baeredygtige og energieffektive produktionsform for animalsk protein, hvor et kilo foder omdannes til et kilo fisk,
hvilket ikke er muligt for anden animalsk produktion.

Strategi til at minimere pavirkninger af miljget sker gennem:
- indretning af anlaeggene (renseforanstaltninger)

- drift (foder og sygdomsforebyggelse)

- avl (modstandsdygtige fisk)
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Beretning

Beredskabsplan - Der foreligger beredskabsplan med henblik pa at minimere de miljgmaessige konsekvenser i tilfeelde af
ulykker pa anlaeggene.

Lgbende vandanalyser - Der foretages Igbende kontrol af udledningen fra anleeggene gennem et akkrediteret
analyseselskab. De danske miljgmyndigheder foretager herudover arlige miljgtilsyn af anlaeggene, ligesom der foretages
arlige bedgmmelser af anlaeggenes pavirkning af vandmiljget.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for aflaeggelse af arsrapporten ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Saerlige risici

Selskabets opdraet af fisk og handel med fiskeprodukter medfgrer, grundet de prissvingninger, der eksisterer pa
markederne, en szerlig risiko, idet prissvingningerne pavirker savel kgbs- og salgspriserne og dermed selskabets
indtjeningsmuligheder og vaerdiansattelse af lagerbeholdninger.

En stor del af omsaetningen sker i fremmed valuta, primaert EUR og JPY. Selskabets indtjening er som fglge heraf
vaesentligt pavirket af udsving i valutakursen pa szerligt EUR og JPY.



Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Vistisen

Lunde

2016/17 2015/16

Note DKK DKK
44.976.868 19.959.168

1 -18.995.390 -17.864.947
-1.982.466 -2.415.443
23.999.012 -321.222

1.438 -27.327

861.983 1.957.398

2 -3.107.990 -3.647.118
21.754.443 -2.038.269

3 -4.923.026 396.108
16.831.417 -1.642.161

0 11.330

16.831.417 -1.653.491
16.831.417 -1.642.161
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Balance pr. 30. april

Aktiver

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Vistisen

Lunde

2017 2016

Note DKK DKK
3.012.516 3.402.376

4 3.012.516 3.402.376
8.232.021 7.746.874
4.558.463 5.433.077

5 12.790.484 13.179.951
135.410 140.879

47.500 310.000

6 182.910 450.879
15.985.910 17.033.206
36.576.172 36.681.250
11.110.905 27.754.697
47.687.077 64.435.947
13.226.463 17.044.636
8.102.473 0

0 32.207

6.532.946 5.885.585

786.308 890.354
28.648.190 23.852.782
1.950.912 269.365
78.286.179 88.558.094
94.272.089 105.591.300
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Balance pr. 30. april

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Ansvarlig 1an (tilknyttet virksomhed)
Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Nazertstaende parter
Ledelsesvederlag og antal ansatte

Vistisen

Lunde

2017 2016
Note DKK DKK
1.000.000 1.000.000
51.153.726 34.397.587
52.153.726 35.397.587
7 5.818.036 5.577.150
5.818.036 5.577.150
13.815.000 13.815.000
797.412 460.954
3.166.540 3.455.046
8 17.778.952 17.731.000
2.227.828 2.132.301
6.430 21.131.653
6.467.494 9.033.026
616.213 11.427.775
4.682.140 0
9 4.521.270 3.160.808
18.521.375 46.885.563
36.300.327 64.616.563
94.272.089 105.591.300
10
11
12
13
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Egenkapitalopggrelse 1. maj - 30. april

Forslag til
udbytte for Overfort

Aktiekapital regnskabsaret resultat I alt
Egenkapital pr. 1. maj 1.000.000 0 34.397.587 35.397.587
Korrektion finansielle anleegsaktiver vedr. valutakursreg. 0 0 -6.907 -6.907
Nettoregulering af sikringsinstrumenter 0 0 -68.371 -68.371
Arets resultat 0 0 16.831.417 16.831.417
Egenkapital pr. 30. april 1.000.000 0 51.153.726  52.153.726
Specifikation af aktiekapitalen:
18 aktier a DKK 25.000 450.000
2 aktier 4 DKK 18.250 36.500
2 aktier 4 DKK 6.750 13.500
500 aktier @ DKK 1.000 500.000

1.000.000

13
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Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 17.534.949 16.266.776
Pensioner 609.887 669.279
Andre omkostninger til social sikring 330.444 351.011
@vrige personaleomkostninger 520.110 577.881
18.995.390 17.864.947
2 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 262.500 0
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 612.874 638.637
Andre finansielle omkostninger 2.232.616 3.008.481
3.107.990 3.647.118
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 4.682.140 -10.558
Regulering af udskudt skat 240.886 -321.550
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -64.000
4.923.026 -396.108
4 Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
lignende

rettigheder

Kostpris pr. 1. maj 7.852.845
Kostpris pr. 30. april 7.852.845
Af- og nedskrivninger pr. 1. maj 4.450.469
Arets af- og nedskrivninger 389.860
Af- og nedskrivninger pr. 30. april 4.840.329
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. april 3.012.516
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Noter til arsrapporten

Materielle anlaegsaktiver

Vistisen+Lunde

Andre anlaeg,

Grunde og  driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris pr. 1. maj 19.358.895 39.781.076
Arets tilgang 950.366 789.182
Arets afgang 0 -4,223.580
Kostpris pr. 30. april 20.309.261 36.346.678
Af- og nedskrivninger pr. 1. maj 11.612.021 34.347.999
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 -3.687.171
Arets af- og nedskrivninger 465.219 1.127.387
Af- og nedskrivninger pr. 30. april 12.077.240 31.788.215
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. april 8.232.021 4.,558.463
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 1. maj 684.390
Kostpris pr. 30. april 684.390
Veerdireguleringer pr. 1. maj -543.511
Arets resultat efter skat 1.438
Andre reguleringer -6.907
Veerdireguleringer pr. 30. april -548.980
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. april 135.410
Virksomhed Hjemsted Ejerandel
A/B Carl Brammer (SEK) Sverige 100%

15
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Noter til arsrapporten

6 Finansielle anlaegsaktiver

Andre
veerdipapirer
og kapital-
andele
Kostpris pr. 1. maj 1.310.000
Kostpris pr. 30. april 1.310.000
Af- og nedskrivninger pr. 1. maj 1.000.000
Arets af- og nedskrivninger 262.500
Af- og nedskrivninger pr. 30. april 1.262.500
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. april 47.500
7 Hensattelse til udskudt skat
Regnskabs-
maessig Skattemaessig
veerdi veerdi Forskel Forskel
Materielle anlaegsaktiver 12.857.038 11.063.762 1.793.276 1.559.850
Varebeholdninger 47.687.111 23.781.740 23.905.371 24.110.182
Tilgodehavender 786.308 0 786.308 0
Laneomkostninger 0 39.339 -39.339 -48.214
Skattemaessigt underskud 0 0 0 -271.136
Grundlag for beregning af udskudte skatter 26.445.616 25.350.682
Udskudt skat, 22% 5.818.036 5.577.150

Udskudt skat vedrgrer anlaegsaktiver, varebeholdninger og tilgodehavender.
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Noter til arsrapporten

8

Langfristede gaeldsforpligtelser
Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

Efter 5 ar

Afdrag som forfalder inden for 1 ar

Ansvarlig Ian (tilknyttet virksomhed)

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

Efter 5 ar

Afdrag som forfalder inden for 1 ar

Geeld til realkreditinstitutter
Inden for 1 ar

Efter 5 ar
Afdrag som forfalder inden for 1 ar

Geeld til kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Vistisen+Lunde

2017 2016

DKK DKK
1.535.000 1.535.000
6.140.000 6.140.000
7.675.000 7.675.000
-1.535.000 -1.535.000
13.815.000 13.815.000
406.967 314.085
152.671 460.954
644.741 0
-406.967 -314.085
797.412 460.954
285.861 283.216
3.166.540 3.455.046
-285.861 -283.216
3.166.540 3.455.046
17.778.952 17.731.000

Ansvarligt 1an traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer og forrentes arligt med 4 %, der Igbende tilskrives.
Lanet afvikles med 10 lige store rater og forventes at vaere indfriet 1. januar 2027.

Anden geld

Der er som anden geld indregnet nettovaerdien af afledte finansielle instrumenter, hvilket er indregnet med

DKK 20.378, som er modposteret under egenkapitalen.

De afledte finansielle instrumenter kan henfgres til sikring af fremtidige pengestrgemme vedrgrende kgb og

vedrgrer 1,8 millioner NOK som afvikles i maj 2017.
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Noter til arsrapporten

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter (nom. DKK 3.776.389) og kreditinstitut (ejerpantebrev nom. DKK
8.000.000), er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april udggr DKK
6.860.095.

Til sikkerhed for kreditinstitut er deponeret ejerpantebrev (nom. DKK 1.500.000) med pant i driftsmidler. Den
regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte driftsmidler udggr DKK 0 pr. 30. april.

Til sikkerhed for kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant (nom DKK 50.000.000).
Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelagre, driftsinventar og materiel samt immaterielle
rettigheder. Den bogfgrte veerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 30. april DKK 68.484.519.

Til sikkerhed for kreditinstitut er der stillet pant i aktier i dattervirksomheden A/B Carl Brammer (nom. DKK
80.020), hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april udggr DKK 135.410.

11 Eventualforpligtelser
Selskabet har faelles momsregistrering med AquaPri Holding A/S og haefter herved for falles momstilsvar.

Selskabet har afgivet hensigtserklaering overfor Langsand Laks A/S' bankengagement, som er maksimeret til DKK
1.200.000.

Selskabet har stillet garanti pa DKK 725.000 overfor NaturErhvervsstyrelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de @vrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
datterselskab hazefter selskabet ubegraenset og solidarisk med moderselskabet og de gvrige selskaber i
sambeskatningen for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen er indregnet i koncernbalancen, hvorfor der henvises til arsrapporten for AquaPri Holding
A/S. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Selskabet har afgivet pantsaetningsforbud overfor kreditinstitutter. Pantsaetningsforbuddet omfatter alle
fremtidige aktiver.
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Noter til arsrapporten

12

13

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse:
AquaPri Holding A/S, Havnevej 18, Frederiksveerk. (100 % af stemmerettighederne).

@vrige neaertstadende parter (ledelsesmedlemmer):
Anders Buchvardt Priess (Roslev), Nels Buchvardt Priess (Frederiksvaerk), Morten Priess (Kgs. Lyngby),
Henning Priess (Vejle @st).

Transaktioner med naertstaende parter:
Der er ikke foretaget transaktioner med neaertstaende parter, som ikke er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.

2016/17 2015/16
Ledelsesvederlag og antal ansatte
Der er ikke udbetalt szerskilt vederlag til ledelsen.
Antal medarbejdere 46 47
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for AquaPri A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

I henhold til arsregnskabslovens § 112 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Navn og hjemsted for
modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern er AquaPri Holding A/S (Halsnzes).

Selskabet har med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse. Selskabet indgar
i pengestrgmsopggrelse for AquaPri Holding A/S.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Regnskabsmaessig afdeekning

Z&ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyldet betingelserne for afdeekning af
forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for sa vidt angar den effektive
del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i et aktiv
eller en forpligtelse, overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen og indregnes i
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdakkede transaktion i en indtaegt eller en
omkostning overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i den
periode, hvor den afdaekkede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den afdeekkede transaktion.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser samt handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar salget
er gennemfgrt. Dette anses at veere tilfeeldet nar:

= |evering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

® salgsprisen er fastlagt, og

® indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsazetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Herunder indregnes fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, IT-omkostninger, salg, reklame, administration, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt g@vrige lgn- og
personaleafhangige omkostninger.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder".
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Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, nedskrivning
af kapitalandele, amortisering, kautionspraemie samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Z&ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten henszettes i
koncernregnskabet og betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder i form af havbrugsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udger:

Brugstid Restveerdi
Erhvervede lignende rettigheder 20 ar 0%

Afskrivningsperioden udggr 20 ar idet der er tale om strategisk erhvervede rettigheder med en langsigtet
indtjeningsprofil. Den 20 arige afskrivningsperiode vurderes at afspejle selskabets nytte af de pagaeldende ressourcer.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-50ar 0-50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0-25%
Grunde afskrives ikke.
Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til geninvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af den
pageeldende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har selskabet en retslig eller en
faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele, der males til kostpris. | tilfaelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives denne til lavere vaerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyn til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kpbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer og
direkte Ign med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign, vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, bygninger og
udstyr samt omkostninger til administration og ledelse af produktionen. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som tilgodehavende udggres af betalte omkostninger vedrgrende de efterfglgende
regnskabsar, herunder forsikringer, omkostninger til leje, forbrugsafgifter mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Nggletal
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning
for 2015.

Forklaring af nggletal:

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad =
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad =
Samlede aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapitalen
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