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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 — 31. december
2018 for HMN Naturgas Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 26. marts 2019

Bher

Susanne Juhl Peter Berg

. direktar Direkter
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i HMN Naturgas Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse
med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HMN Naturgas Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (‘regnskabet’).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regn-
skabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Hellerup, den 26. marts 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 3377 1231

T VO

Per Timmermann Christian Bagi Nordsten
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne18652 mne36170
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RESULTATOPG@RELSE

Mio. kr. Note 2018 2017
Bruttotab -10,7 -34,7
Personaleomkostninger 1 -0,5 -0,8
Afskrivninger -0,2 -0,2
Driftsresultat -11,4 -35,7
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed 2 -2,5 361,9
Finansielle indtaegter 0,3 0,0
Finansielle omkostninger -3,3 -1,2
Resultat fer skat -16,9 325,0
Selskabsskat 1,0 1,7
Arets resultat -15,9 326,7

RESULTATDISPONERING

Mio. kr. Note 2018 2017

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte for regnskabsaret 0,0 1.000,0
Indre veerdi 0,0 -120,9
Overfart til naeste ar -15,9 -552,4

-15,9 326,7
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BALANCE

Mio. kr. Note 2018 2017
Aktiver

Grunde og bygninger 3,8 4,0
Materielle anlzegsaktiver i alt 3,8 4,0
Kapitalandele i dattervirksomhed 2 99,7 14,7
Finansielle anlaegsaktiver i alt 99,7 14,7
Anlagsaktiver i alt 103,5 18,7
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0,0 0,7
Andre tilgodehavender 5,2 1,2
Udskudt skatteaktiv 3,0 1,9
Periodeafgransningsposter 0,0 0,1
Tilgodehavender i alt 8,2 3,9
Veerdipapirer 0,1 0,2
Likvide beholdninger 141,6 1.192,7
Omsaetningsaktiver i alt 149,9 1.196,8
Aktiver i alt 253,4 1.215,5
Passiver

Selskabskapital 0,2 0,2
Overfert resultat 145,2 1611
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0,0 0,0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0,0 1.000,0
Egenkapital 3 145,4 1.161,3
Langfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 15,6 15,6
Henszaettelse til pensioner 3,4 3,3
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 19,0 19,0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0,4 0,0
Geeld til tilknyttede virksomheder 87,5 34,6
Anden gald 1,1 0,6
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 89,0 35,2
Geeldsforpligtelser i alt 108,0 54,2
Passiver i alt 253,4 1.215,5

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligelser 4
Neertstaende parter og ejerforhold 5
Virksomhedens hovedaktivitet 6
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EGENKAPITALOPGWYRELSE

Reserve for

nettoopskriv-

Overkurs ved ning efter Overfart Forslaet Egenkapital
Mio. kr. Selskabskapital emission indre vaerdi resultat udbytte i alt
Egenkapital pr. 1. januar 2018 0,2 0,0 0,0 161,1 1.000,0 1.161,3
Udbetalt udbytte 0,0 0,0 0,0 1.000,0 -1.000,0 0,0
Betaling af udbytte 0,0 0,0 0,0 -1.000,0 0,0 -1.000,0
Overfart, jf. resultatdisponering 0,0 0,0 0,0 -15,9 0,0 -15,9
Egenkapital pr. 31. december 2018 0,2 0,0 0,0 145,2 0,0 145,4
Egenkapital pr. 1. januar 2017 0,2 0,0 0,0 713,5 0,0 713,7
Korrektion som fglge af
2ndring i regnskabspraksis 0,0 0,0 120,9 0,0 0,0 120,9
Korrigeret egenkapital 1. januar 2017 0,2 0,0 120,9 713,5 0,0 834,6
Overfart, jf. resultatdisponering 0,0 0,0 -120,9 4476 0,0 326,7
Foreslaet udbytte 0,0 0,0 0,0 -1.000,0 1.000,0 0,0
Egenkapital pr. 31. december 2017 0,2 0,0 0,0 161,1 1.000,0 1.161,3
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NOTER

Note 1 Personaleomkostninger Mio. kr.

2018 2017
Lgnninger 0,1 0,1
Pensioner 0,4 0,7
Lenninger i alt 0,5 0,8
Note 2  Kapitalandele Mio. kr.

2018 2017
Kostpris 1. januar 57,7 7251
Tilgang 87,5 0,0
Afgang 0,0 -667,4
Kostpris 31. december 145,2 57,7
Veerdiregulering 1. januar -43,0 120,9
Arets resultat 2,5 -30,4
Tilgang/afgang 0,0 -133,5
Veerdiregulering 31. december -45,5 -43,0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 99,7 14,7
Avance ved frasalg af datterselskaber 0,0 392,3
Arets resultat 2,5 -30,4
Indregnet i resultatopgerelsen -2,5 361,9

Note 3 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 201.000 anparter & nominelt TDKK 1. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.
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Note 4  Eventualposter og evrige ekonomiske forpligelser

Bodsbetaling

| henhold til aftalesaettet vedrgrende overdragelsen af aktierne i HMN Naturgas A/S til Eniig Energi A/S og SEAS-NVE Strgmmen

A/S kan HMN Naturgas Holding ApS under visse omstaendigheder vaere forpligtet til at betale en bod pa op til 30 mio. kr.

Sterrelsen af en eventuel bodsbetaling er behaeftet med usikkerhed og kan ikke opgares for naervaerende.

Solidarisk heeftelse

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for danske kildeskatter i

form af udbytte, royaltyskat og renteskat.

Note 5  Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
HMN Naturgas /S
Gladsaxe Ringvej 11, 2860 Sgborg (Moderselskab)

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernarsrapporten for HMN Naturgas I/S

Note 6 Virksomhedens hovedaktivitet

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at virke som holdingselskab og anden dermed forbunden virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa 15,9 mio. kr. og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser

en egenkapital pa 145,4 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrapporten.
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REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HMN Naturgas Holding ApS er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er @&ndret som fglge af, at
selskabet er overgdet til at indregne kapitalandele efter indre
veerdi i tilknyttede selskaber. Selskabet har tidligere benyttet
kostpris.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Ny regnskabspraksis og oplysninger for 2018
Bortset herfra har aendringen i anvendt regnskabspraksis ikke
medfert @endringer i indregning og maling i forhold til sidste
ar. Zndringen af regnskabspraksis vedrgrende opggrelse
af kapitalandele har medfert, at sammenligningstallene for
2017 ogsa er opgjort efter ny praksis, hvormed arets resultat
for 2017 er opjusteret med 163,9 mio. kr. £ndringen pavirker
arets resultat med 4,1 mio. kr. i 2018.

Stigningen i egenkapitalen er af rent regnskabsmaessig
karakter. Den samlede balancesum pavirkes ligeledes af den
andrede regnskabspraksis vedrgrende de nye regnskabsprin-
cipper for indregning af kapitalandele efter indre vaerdi.

1. januar 2017 ARL ARL abnings-
regnskab reguleringer balance
Andring af
regnskabspraksis
Kapitalandele 7251 120,9 846,0
Egenkapital 713,7 120,9 834,5

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 udarbejdes der
ikke samlet regnskab for HMN Holding ApS, HMN Biogas ApS
og HMN Gastankstationer ApS, da selskaberne indgar i HMN
Naturgas I/S's koncernregnskab.

Pengestremsopgeorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pen-
gestrsmsopgearelsen i koncernregnskabet for HMN Naturgas
I/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopga-
relse.

HMN Naturgas Holding ApS

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de
indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtigelser, der males til dagsveerdier eller
amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som felge af aendrede regnskabsmaessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kost-
pris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsaet-
ningen ikke oplyst i rsrapporten.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved udlejning af sommerhuse indregnes
i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget af HMN Naturgas
A/S.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til
administration af sommerhuse, herunder omkostninger til
selskabets radgivere.

n



Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger,
lgnafhaengige omkostninger samt pensionsbetalinger og
regulering af pensionsforpligtelser.

Af - og nedskrivninger

Af - og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger
af materielle anlaegsaktiver samt avance og tab ved lgbende
udskiftning af anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af
resultat for dret med fradrag af afskrivning af goodwill under
posterne “Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatop-
ggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og
arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapi-
taltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgarelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder.
Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhe-
derne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende
skattesats.
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Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret
med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes for-
ventede brugstid, der udger:

Bygninger: . . . . ..o 20 ar

Afskrivningsperioden og restvaerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris under DKK 13.500 omkostningsferes
i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere
genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til indre veerdi
opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle mervaerdier
og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virk-
somhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til ‘Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode’ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og
reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksom-
hederne og de associerede virksomheder.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris
eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket i al vaesentlig-
hed svarer til palydende vardi med fradrag af nedskrivning
til imedegaelse af tab.

Veerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter
barsnoterede obligationer og aktier, der males til dagsvaer-
dien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af
den seneste noterede salgskurs.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter
afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, for-
sikringspraemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtigelser indregnes, nar selskabet som falge
af en begivenhed indtruffet seneste pa balancedagen har
en retslig eller faktisk forpligtigelse, og det er sandsynligt, at
der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtigelser til pensioner omfatter forpligtelser til
en kreds af tidligere medarbejdere.

For ydelsesbaserede ordninger foretages en arlig aktuar-
maessig beregning (Project Unit Credit-metoden) af kapital-
veerdien af de fremtidige ydelser, som medarbejderne har
optjent i henhold til ordningen. Kapitalveerdien beregnes pa
grundlag af forudsaetninger om den fremtidige udvikling i
bl.a. lgnniveau, rente, inflation, pensionsalder og dadelighed.
Kapitalvaerdien beregnes alene for de ydelser, som de ansatte
har optjent ret til gennem deres hidtidige ansaettelse. Den
aktuarmaessige beregnede kapitalvaerdi med fradrag af dags-
veerdien af eventuelle aktiver knyttet til ordningen indregnes
i balancen under hensatte forpligtelser.

| resultatopgerelsen indregnes arets pensionsomkostnin-
ger baseret pad aktuarmaessige sken ved drets begyndelse.
Forskellen mellem den kalkulerede udvikling af pensionsfor-
pligtelser og de realiserede vaerdier opgjort ved arets udgang
indregnes under personaleomkostninger.

HMN Naturgas Holding ApS

Udskudte skatteaktiver - og forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsme-
tode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtigelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af frem-
farselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skat-
teenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skatte-
satser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat, som fglge af @ndringer i skattesat-
ser, indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle geeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i
al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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