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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i HMN Naturgas Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for HMN Naturgas Holding ApS for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance,

egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse

standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit Revisors

ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhængige af selskabet i overensstem-

melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige

etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker

ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt

inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden

måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder

krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med

årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere

ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde

et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets

evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor

dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at

afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt

niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når

sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan

betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer

på grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager

vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører

revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der

er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning

eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at

kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.
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Selskabsoplysninger

Selskabet HMN Naturgas Holding ApS

Vognmagervej 14

8800 Viborg

Telefon: 6225 9000

CVR-nr.: 89 77 36 28

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Viborg

Direktion Susanne Juhl

Henrik Iversen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er administration af pensionsudbetalinger, udlejning af sommerhuse samt at virke som

holdingselskab og anden dermed forbunden virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på DKK mio. 3,7, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på DKK mio. 713,7.

Stigningen i kapitalandele i dattervirksomhederne skyldes kapitalforhøjelse i selskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af

årsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for HMN Naturgas Holding ApS er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet

for HMN Naturgas I/S har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtigelser, der måles til dagsværdier eller amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ænd-

rede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved udlejning af sommerhuse indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration af sommerhuse, herunder om-
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kostninger til selskabets rådgivere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger, lønafhængige omkostninger samt pensionsbe-

talinger og regulering af pensionsforpligtelser.

Af - og nedskrivninger

Af - og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver samt avance

og tab ved løbende udskiftning af anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,

der kan henføres til egenkapitaltransaktioner.

Den aktuelle skat beregnes med den for året gældende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som tilgodehavender i det omfang, der er betalt

for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet gæld i det omfang, der ikke er

foretaget betaling heraf.

Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af alle midlertidige forskelle. Udskudt skat be-

regnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsårets udløb er gældende

på det tidspunkt, hvor den forventes at realiseres.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af - og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært

over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger: 20 år

Afskrivningsperioden og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver
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Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at

afgøre om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger genind-

vindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi,

hvilket i al væsentlighed svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Værdipapirer

Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og aktier, der

måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den seneste noterede

salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtigelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet seneste på

balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtigelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økono-

miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtigelser til pensioner omfatter forpligtelser til en kreds af tidligere medarbejdere.

For ydelsesbaserede ordninger foretages en årlig aktuarmæssig beregning (Project Unit Credit-me-

toden) af kapitalværdien af de fremtidige ydelser, som medarbejderne har optjent i henhold til ord-

ningen. Kapitalværdien beregnes på grundlag af forudsætninger om den fremtidige udvikling i bl.a.

lønniveau, rente, inflation, pensionsalder og dødelighed. Kapitalværdien beregnes alene for de ydelser,

som de ansatte har optjent ret til gennem deres hidtidige ansættelse. Den aktuarmæssige beregnede

kapitalværdi med fradrag af dagsværdien af eventuelle aktiver knyttet til ordningen indregnes i bal-

ancen under hensatte forpligtelser.

I resultatopgørelsen indregnes årets pensionsomkostninger baseret på aktuarmæssige skøn ved årets

begyndelse. Forskellen mellem den kalkulerede udvikling af pensionsforpligtelser og de realiserede

værdier opgjort ved årets udgang indregnes under personaleomkostninger.

Udskudte skatteaktiver - og forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtigelser, opgjort på grundlag af den planlagte

anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
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måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-

enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt

skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar – 31. december

Note DKK mio.

2016 2015

Bruttotab -3,1 -1,2

Personaleomkostninger 1 -0,7 -0,4

Afskrivninger -0,2 -0,2

Driftsresultat -4,0 -1,9

Finansielle indtægter 0,1 0,9

Finansielle omkostninger -0,8 -2,4

Resultat før skat -4,8 -3,4

Skat af årets resultat 1,1 0,0

Årets resultat -3,7 -3,4

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overført til næste år -3,7 -3,4

-3,7 -3,4
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Balance 31. december

Note DKK mio.

Aktiver 2016 2015

Grunde og bygninger 4,0 4,2

Materielle anlægsaktiver i alt 4,0 4,2

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 725,1 630,0

Finansielle anlægsaktiver i alt 725,1 630,0

Anlægsaktiver i alt 729,1 634,2Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0,0 0,0

Andre tilgodehavender 0,0 0,1

Tilgodehavende selskabsskat 7,5 0,0

Periodeafgrænsningsposter 0,1 0,1

Tilgodehavender i alt 7,6 0,2

Værdipapirer 0,3 4,2

Likvide beholdninger 14,2 98,2

Omsætningsaktiver i alt 22,2 102,5

AKTIVER I ALT 751,3 736,8

Note DKK mio.

Passiver 2016 2015

Selskabskapital 0,2 0,2

Overkurs ved emission 630,0 630,0

Overført resultat 83,5 87,2

Egenkapital 2 713,7 717,5

Langfristet gæld til tilknyttede virksomheder 15,6 15,6

Hensættelse til pensioner 3,3 3,2

Langfristede gældsforpligtigelser i alt 19,0 18,9

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2,6 0,0

Gæld til tilknyttede virksomheder 16,0 0,0

Anden gæld 0,1 0,3

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 18,6 0,4

Gældsforpligtelser i alt 37,6 19,2

PASSIVER I ALT 751,3 736,8

Eventualforpligtelser og øvrige økonomiske forpligtelser 3

Nærtstående parter og ejerforhold 4
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Egenkapitalopgørelse

DKK mio.

2016

Selskabskapital Overkurs ved

emission

Overført

resultat

Egenkapital

i alt

Egenkapital pr. 1. januar 2016 0,2 630,0 87,2 717,5

Ændring af selskabskapital 0,0 0,0 0,0 0,0

Årets resultat 0,0 0,0 -3,7 -3,7

Egenkapital pr. 31. december 2016 0,2 630,0 83,5 713,7

2015

Egenkapital pr. 1. januar 2015 0,2 0,0 90,6 90,8

Ændring af selskabskapital 0,0 630,0 0,0 630,0

Årets resultat 0,0 0,0 -3,4 -3,4

Egenkapital pr. 31. december 2015 0,2 630,0 87,2 717,5
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Noter til regnskabet

Note 1 Personaleomkostninger DKK mio.

2016 2015

Lønninger 0,6 0,4

Pensioner 0,1 0,0

Lønninger i alt 0,7 0,4

Note 2 Egenkapital

Note 3 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligelser

Note 4 Nærtstående parter og ejerforhold

Selskabskapitalen består af 201.000 anparter á nominelt TDKK 1. Ingen anparter er tillagt særlige

rettigheder.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytte, royaltyskat og renteskat.

Bestmmende indflydelse

HMN Naturgas I/S,

Gladsaxe Ringvej 11, 2860 Søborg Moderselskab

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernårsrapporten for HMN Naturgas I/S


