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Den uafhængige revisors erklæring
Independent auditor's report

Til kapitalejerne i SmartPractice Denmark
ApS

To the shareholders of SmartPractice
Denmark ApS

Konklusion Conclusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregn-
skabet for SmartPractice Denmark ApS for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egen-
kapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

We have conducted an extended review of the
financial statements of SmartPractice Denmark
ApS for the financial year 1 January - 31
December 2019, which comprise income
statement, balance sheet, statement of
changes in equity and notes, including
accounting policies. The financial statements
are prepared in accordance with the Danish
Financial Statements Act.

Baseret på det udførte arbejde er det vores op-
fattelse, at årsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Based on the work we have performed, in our
opinion, the financial statements give a true
and fair view of the financial position of the
Company at 31 December 2019 and of the
results of the Company's operations for the
financial year 1 January - 31 December 2019
in accordance with the Danish Financial
Statements Act.

Grundlag for konklusion Basis for conclusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
klæringsstandard for små virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gen-
nemgang af årsregnskaber, der udarbejdes eft-
er årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge dis-
se standarder og krav er nærmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af årsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrække-
ligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

We conducted our extended review in
accordance with the Danish Business
Authority's standard on extended review for
Small entities and FSR - Danish Auditors'
standard on extended review of financial
statements prepared in accordance with the
Danish Financial Statements Act. Our
responsibilities under those standards and
requirements are further described in the
"Auditor's responsibilities for the extended
review of the financial statements" section. We
believe that the evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis
for our conclusion.

Uafhængighed Independence

Vi er uafhængige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

We are independent of the Company in
accordance with the International Ethics
Standards Board for Accountants' Code of
Ethics for Professional Accountants (IESBA
Code) and additional requirements applicable
in Denmark, and we have fulfilled our other
ethical responsibilities in accordance with
these rules and requirements.
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Ledelsens ansvar for årsregnskabet Management's responsibilities for the
financial statements

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig
for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Management is responsible for the preparation
of financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Danish Financial
Statements Act and for such internal control
that Management determines is necessary to
enable the preparation of financial statements
that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrør-
ende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gøre dette.

In preparing the financial statements,
Management is responsible for assessing the
Company's ability to continue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going
concern basis of accounting in preparing the
financial statements unless Management either
intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but
to do so.

Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af årsregnskabet

Auditor's responsibilities for the extended
review of the financial statements

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger
og udfører handlinger med henblik på at opnå
begrænset sikkerhed for vores konklusion om
årsregnskabet og derudover udfører specifikt
krævede supplerende handlinger med henblik
på at opnå yderligere sikkerhed for vores kon-
klusion.

Our responsibility is to express a conclusion on
the financial statements. This requires that we
plan and perform procedures to obtain limited
assurance for our conclusion on the financial
statements and perform specifically required
supplementary procedures to obtain additional
assurance for our conclusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger,
der primært består af forespørgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virk-
somheden, analytiske handlinger og de
specifikt krævede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnåede bevis.

An extended review comprises procedures that
primarily consist of making enquiries of
Management and others within the Company,
as appropriate, analytical procedures and the
specifically required supplementary procedures
as well as evaluation of the evidence obtained.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en
udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisions-
konklusion om årsregnskabet.

The procedures performed in an extended
review are less than those performed in an
audit, and accordingly, we do not express an
audit opinion on the financial statements.

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on the Management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Management is responsible for the
Management's review.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledel-
sesberetningen.

Our conclusion on the financial statements
does not cover the Management's review, and
we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af
årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved den udvidede gennemgang
eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

In connection with our extended review of the
financial statements, our responsibility is to
read the Management's review and, in doing
so, consider whether the Management's review
is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained during
the extended review, or otherwise appears to
be materially misstated.
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Den uafhængige revisors erklæring
Independent auditor's report

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-
ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Moreover, it is our responsibility to consider
whether the Management's review provides
the information required under the Danish
Financial Statements Act.

Baseret på det udførte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med årsregnskabet og er udarbej-
det i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Based on the work we have performed, we
conclude that the Management's review is in
accordance with the financial statements and
has been prepared in accordance with the
requirements of the Danish Financial
Statement Act. We did not identify any
material misstatement of the Management's
review.

København, den 3. april 2020
Copenhagen, 3 April 2020
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Martin Alsbæk
statsaut. revisor
State Authorised Public Accountant
mne28627
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Oplysninger om selskabet
Company details

Navn/Name SmartPractice Denmark ApS
Adresse, postnr., by/Address, Postal code, City Herredsvejen 2, 3400 Hillerød

CVR-nr./CVR no. 89 66 95 10
Stiftet/Established 11. december 1979/11 December 1979

Hjemstedskommune/Registered office Hillerød
Regnskabsår/Financial year 1. januar - 31. december/1 January - 31 December

Hjemmeside/Website www.smartpractice.dk

Bestyrelse/Board of Directors Curtis Peter Hamann, formand/Chairman

Beth Rhode Hamann
Dan Nahom

Direktion/Executive Board Michael Nielsen

Revision/Auditors Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse/Bankers Nordea
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Virksomhedens væsentligste aktiviteter Business review

SmartPractice Denmark ApS’ aktiviteter er
koncentreret om forskning, udvikling og pro-
duktion af virksomhedens lægemiddel
TRUETestTM til in vivo diagnose for kontaktal-
lergi.

SmartPractice Denmark ApS' activities are
centered around research, development and
production of the Company's pharmaceutical
product TRUETestTM for in vivo diagnosis of
contact allergy.

SmartPractice opererer internationalt via
licenstagere/distributører, der er ansvarlige for
salg og markedsføring af TRUETestTM i
Nordamerika, Europa, Mellemøsten og dele af
Asien.

SmartPractice Denmark ApS operates
internationally through licensees/distributors
who are responsible for the sale and marketing
of TRUETestTM in North America, Europe. the
Middle East and parts of Asia.

TRUE Test er registreret som receptpligtigt
lægemiddel, og som et resultat af virksom-
hedens forsknings- og udviklingsaktiviteter
foretages der løbende opdatering af produktet
til diagnose for nye allergier.

TRUE Test is a registered prescription drug,
and as a result of the Company's research and
development activities, the products are
updated on an ongoing basis in regard to
diagnosis of new allergies.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Financial review

Virksomhedens resultatopgørelse for 2019 ud-
viser et overskud på 13.399 t.kr. mod et over-
skud på 10.704 t.kr. sidste år, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2019
udviser en egenkapital på 20.550 t.kr.

Ledelsen anser årets resultat for tilfreds-
stillende.

The income statement for 2019 shows a profit
of DKK 13,399 thousand against a profit of
DKK 10,704 thousand last year, and the
balance sheet at 31 December 2019 shows
equity of DKK 20,550 thousand.

Management considers the Company's
financial performance in the year satisfactory.

Begivenheder efter balancedagen Events after the balance sheet date

Den global pandemi Covid-19 har påvirket
virksomheder over hele verden.
Selskabet, dets moderselskab og
datterselskaber er alle påvirket, idet mange
slutkunder på det globale marked midlertidigt
har lukket deres klinikker og salget til
slutkunderne er derfor lavere end budgettet.
Selskabet, dets moderselskab og
datterselskaber har iværksat foranstaltninger
til at beskytte forretningen, herunder reducere
lønomkostninger og andre omkostninger,
ansøger om statslige støtteordninger og styrer
cash flowet under pandemien.
Der er efter ledelsens vurdering tilstrækkelig
likviditet til at håndtere effekten af pandemien
i en rimelig periode, men på grund af
usikkerhed med hensyn til varigheden af
virusudbruddet kan dette ikke konkluderes med
sikkerhed.
Det er ikke muligt for virksomhedens ledelse på
tidspunktet for regnskabsaflæggelsen at
kvantificere effekten yderligere, da effekten
især vil afhænge af virusudbruddets varighed
og omfang.

Der har ikke været andre begivenheder, der har
væsentlig indflydelse på selskabets
økonomiske stilling efter regnskabsårets
udgang.

Subsequent to year-end a global pandemic
known as Covid-19 emerged and has affected
businesses all over the world.
The Company, its parent and affiliates have all
felt the effects as many of our customers
globally have temporarily closed their clinics
and sales have declined below projections. The
Company, its parent and affiliates are taking
measures to protect our business such as
reducing payroll and other expenses, applying
for governmental relief and managing cash
flow to weather the pandemic.
We believe that we have internal liquidity to
manage for a reasonable period of time, but
due to uncertainty in respect to the duration of
the virus outbreak there can be no assurance
that this will be the case.
It is not possible for the company's
management at the time of financial reporting
to quantify the effect further, as it will depend
on especially the duration and extent of the
virus outbreak.

No other events materially affecting the
Company's financial position have occurred
subsequent to the financial year-end.
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Financial statements 1 January - 31 December

Resultatopgørelse
Income statement

Note
Note DKK 2019 2018

Nettoomsætning
Revenue

63.794.446 61.510.411

10,2 Produktionsomkostninger
Production costs

-30.051.491 -28.388.073

Bruttoresultat
Gross profit

33.742.955 33.122.338

Distributionsomkostninger
Distribution costs

-672.446 -1.593.469

10,2 Administrationsomkostninger
Administrative expenses

-15.897.780 -17.210.682

Resultat af primær drift
Operating profit

17.172.729 14.318.187

Andre driftsindtægter
Other operating income

383.242 286.297

Resultat før finansielle poster
Profit before net financials

17.555.971 14.604.484

3 Finansielle indtægter
Financial income

330.397 419.734

4 Finansielle omkostninger
Financial expenses

-612.833 -892.052

Resultat før skat
Profit before tax

17.273.535 14.132.166

5 Skat af årets resultat
Tax for the year

-3.874.550 -3.428.350

Årets resultat
Profit for the year

13.398.985 10.703.816

Forslag til resultatdisponering
Recommended appropriation of profit
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen
Proposed dividend recognised under equity

6.000.000 14.000.000

Overført resultat
Retained earnings/accumulated loss

7.398.985 -3.296.184

13.398.985 10.703.816
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Balance
Balance sheet

Note
Note DKK 2019 2018

AKTIVER
ASSETS
Anlægsaktiver
Fixed assets

6 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets
Færdiggjorte udviklingsprojekter
Completed development projects

1.712.784 2.481.384

1.712.784 2.481.384

7 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment
Produktionsanlæg og maskiner
Plant and machinery

3.817.371 3.583.332

Materielle anlægsaktiver under udførelse
Property, plant and equipment in progress

1.837.082 0

5.654.453 3.583.332

Finansielle anlægsaktiver
Investments
Andre tilgodehavender
Other receivables

769.269 763.347

769.269 763.347

Anlægsaktiver i alt
Total fixed assets 8.136.506 6.828.063

transport
to be carried forward

8.136.506 6.828.063
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Balance (fortsat)
Balance sheet (continued)

Note
Note DKK 2019 2018

transport
brought forward

8.136.506 6.828.063

Omsætningsaktiver
Non-fixed assets
Varebeholdninger
Inventories
Råvarer og hjælpematerialer
Raw materials and consumables

3.135.959 3.865.320

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer
Finished goods and goods for resale

5.032.492 5.193.271

8.168.451 9.058.591

Tilgodehavender
Receivables
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Trade receivables

2.166.799 2.906.046

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Receivables from group entities

16.824.658 23.118.291

Andre tilgodehavender
Other receivables

282.982 373.442

Periodeafgrænsningsposter
Prepayments

212.468 399.798

19.486.907 26.797.577

Likvide beholdninger
Cash

12.500 20.804

Omsætningsaktiver i alt
Total non-fixed assets

27.667.858 35.876.972

AKTIVER I ALT
TOTAL ASSETS

35.804.364 42.705.035
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Balance
Balance sheet

Note
Note DKK 2019 2018

PASSIVER
EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital
Equity

8 Selskabskapital
Share capital

558.000 558.000

Overført resultat
Retained earnings

13.991.618 6.592.633

Foreslået udbytte for regnskabsåret
Dividend proposed for the year

6.000.000 14.000.000

Egenkapital i alt
Total equity

20.549.618 21.150.633

Hensatte forpligtelser
Provisions
Udskudt skat
Deferred tax

1.247.355 1.285.403

Hensatte forpligtelser i alt
Total provisions

1.247.355 1.285.403

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions

9 Langfristede gældsforpligtelser
Non-current liabilities other than provisions
Kreditinstitutter
Credit institutions

450.000 1.350.000

Leasingforpligtelser
Lease liabilities

1.500.098 1.535.186

Deposita
Deposits

1.329.794 1.329.794

Anden gæld
Other payables

880.645 0

4.160.537 4.214.980

Kortfristede gældsforpligtelser
Current liabilities other than provisions

9 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser
Current portion of long-term liabilities

3.129.151 2.613.548

Kreditinstitutter
Credit institutions

186.350 7.215.476

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables

2.293.815 1.255.747

Skyldig selskabsskat
Income taxes payable

1.149.073 713.418

Anden gæld
Other payables

3.088.465 3.883.373

Periodeafgrænsningsposter
Deferred income

0 372.457

9.846.854 16.054.019

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions

14.007.391 20.268.999

PASSIVER I ALT
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

35.804.364 42.705.035

1 Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Contractual obligations and contingencies, etc.
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Financial statements 1 January - 31 December

12 Sikkerhedsstillelser
Collateral

13 Nærtstående parter
Related parties
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Egenkapitalopgørelse
Statement of changes in equity

DKK
Selskabskapital

Share capital
Overført resultat
Retained earnings

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret
Dividend proposed

for the year
I alt

Total

Egenkapital 1. januar 2018
Equity at 1 January 2018

558.000 9.888.817 20.000.000 30.446.817

Overført via resultatdisponering
Transfer through appropriation of profit

0 -3.296.184 14.000.000 10.703.816

Udloddet udbytte
Dividend distributed

0 0 -20.000.000 -20.000.000

Egenkapital 1. januar 2019
Equity at 1 January 2019 558.000 6.592.633 14.000.000 21.150.633

Overført via resultatdisponering
Transfer through appropriation of profit

0 7.398.985 6.000.000 13.398.985

Udloddet udbytte
Dividend distributed

0 0 -14.000.000 -14.000.000

Egenkapital
31. december 2019

Equity at 31 December 2019
558.000 13.991.618 6.000.000 20.549.618
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for SmartPractice Denmark ApS
for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

The annual report of SmartPractice Denmark
ApS for 2019 has been prepared in accordance
with the provisions in the Danish Financial
Statements Act applying to reporting class B
entities and elective choice of certain
provisions applying to reporting class C
entities.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste år.

The accounting policies used in the preparation
of the financial statements are consistent with
those of last year.

Præsentationsvaluta Reporting currency

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK). The financial statements are presented in
Danish kroner (DKK).

Resultatopgørelsen Income statement

Nettoomsætning Revenue

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det
aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkræ-
vet på vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsætnin-
gen.

Revenue is measured at the fair value of the
agreed consideration excluding VAT and taxes
charged on behalf of third parties. All
discounts and rebates granted are recognised
in revenue.

Produktionsomkostninger Production costs

Produktionsomkostninger omfatter omkost-
ninger, der afholdes for at opnå årets netto-
omsætning. Herunder indgår direkte og
indirekte omkostninger til råvarer og hjælpe-
materialer, omkostninger til produktionsperso-
nale, leje og leasing samt afskrivninger på
produktionsanlæg.

Production costs include expenses incurred to
generate the year's revenue. The item includes
direct and indirect expenses relating to raw
materials, consumables, labour, rent and
leasing as well as depreciation of productive
equipment.

Under produktionsomkostninger indregnes
tillige forskningsomkostninger, udviklings-
omkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering, samt afskrivning på aktiverede
udviklingsomkostninger.

Research costs, development costs not
satisfying the criteria for capitalization and
amortisation/depreciation of capitalized
development costs are also recognised under
production costs.

Distributionsomkostninger Distribution costs

I distributionsomkostninger indregnes omkost-
ninger, der er afholdt til salg og distribution i
årets løb. Herunder indregnes omkostninger til
salgspersonale, reklame- og udstillingsomkost-
ninger samt afskrivninger på aktiver, som er
knyttet til salg og distribution af virksom-
hedens varer.

Distribution expenses include expenses relating
to sale and distribution in the year, including
expenses relating to sales staff, advertising,
exhibitions and amortisation/depreciation of
assets that are related to sale and distribution of
the Company's products.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Administrationsomkostninger Administrative expenses

I administrationsomkostninger indregnes
omkostninger, der er afholdt i året til ledelse
og administration af selskabet, herunder
omkostninger til administrativt personale,
ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger
samt afskrivninger på aktiver, som benyttes i
administrationen.

Administrative expenses include expenses
incurred in the year for purposes of managing
and administering the Company, including
expenses relating to administrative staff,
management, office premises/expenses as well
as amortisation/depreciation of assets used for
administrative purposes.

Andre driftsindtægter Other operating income

Andre driftsindtægter indeholder regnskabs-
poster af sekundær karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktiviteter, herunder fortje-
neste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Other operating income comprise items of a
secondary nature relative to the entity's core
activities, including gains or losses on the sale
of non-current assets.

Afskrivninger Amortisation/depreciation

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger
på immaterielle og materielle anlægsaktiver.

The item comprises amortisation/depreciation
of intangible assets and property, plant and
equipment.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kost-
prisen med fradrag af eventuel restværdi,
afskrives lineært over den forventede brugstid,
baseret på følgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

The basis of amortisation/depreciation, which
is calculated as cost less any residual value, is
amortised/depreciated on a straight line basis
over the expected useful life. The expected
useful lives of the assets are as follows:

Færdiggjorte udviklingsprojekter
Completed development projects

10 år/years

Produktionsanlæg og maskiner
Plant and machinery

4-10 år/years

Indretning af lejede lokaler
Leasehold improvements

5 år/years

Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgørelsen med de beløb, der
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster
omfatter renteindtægter og -omkostninger
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatte-
ordningen m.v.

Financial income and expenses are recognised
in the income statements at the amounts that
concern the financial year. Net financials
include interest income and expenses as well
as allowances and surcharges under the
advance-payment-of-tax scheme, etc.
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Accounting policies (continued)

Skat Tax

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af
årets forventede skattepligtige indkomst og
årets regulering af udskudt skat. Årets skat ind-
regnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og i egenkapita-
len med den del, som kan henføres til transak-
tioner indregnet i egenkapitalen.

Tax for the year includes current tax on the
year's expected taxable income and the year's
deferred tax adjustments. The portion of the
tax for the year that relates to the profit/loss
for the year is recognised in the income
statement, whereas the portion that relates to
transactions taken to equity is recognised in
equity.

Balancen Balance sheet

Immaterielle anlægsaktiver Intangible assets

Andre immaterielle anlægsaktiver omfatter
udviklingsprojekter og andre erhvervede imma-
terielle rettigheder.

Other intangible assets include development
projects and other acquired intangible rights,
including software licences, distribution rights
and development projects.

Andre immaterielle anlægsaktiver måles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Other intangible assets are measured at cost
less accumulated amortisation and impairment
losses.

Materielle anlægsaktiver Property, plant and equipment

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Items of property, plant and equipment are
measured at cost less accumulated
depreciation and impairment losses. Cost
includes the acquisition price and costs directly
related to the acquisition until the time at
which the asset is ready for use.

Materielle aktiver, som er leasede og opfylder
betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som købte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver måles
til det laveste beløb af anskaffelsespriserne
ifølge leasingkontrakterne og nutidsværdien af
leasingydelserne, opgjort på basis af leasing-
kontrakternes interne renter.

Leased property, plant and equipment
qualifying for recognition as assets held under
finance leases are accounted for as acquired
assets.

The cost of assets held under finance leases is
measured at the lower of cost according to the
lease and the net present value of the lease
payments, calculated by reference to the
interest rate implicit in the lease.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle
aktiver indregnes i resultatopgørelsen under
henholdsvis andre driftsindtægter og andre
driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab
opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regn-
skabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Gains or losses arising from the sale of items
of property, plant and equipment are
recognised in the income statement under
'Other operating income' or 'Other operating
expenses', respectively. Gains and losses are
calculated by reference to the difference
between the selling price less selling expenses
and the carrying amount at the time of sale.
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Accounting policies (continued)

Værdiforringelse af anlægsaktiver Impairment of fixed assets

Immaterielle og materielle aktiver vurderes
årligt for indikationer på værdiforringelse.

Intangible assets and property, plant and
equipment are reviewed for impairment on an
annual basis.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foreta-
ges nedskrivning til genindvindingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssi-
ge værdi.

Impairment tests are conducted on assets or
groups of assets when there is evidence of
impairment. The carrying amount of impaired
assets is reduced to the higher of the net
selling price and the value in use (recoverable
amount).

Som genindvindingsværdi anvendes den
højeste værdi af nettosalgspris og kapitalvær-
di. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien
af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestrømme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

The recoverable amount is the higher of the
net selling price of an asset and its value in
use. The value in use is calculated as the
present value of the expected net cash flows
from the use of the asset or the group of
assets and the expected net cash flows from
the disposal of the asset or the group of assets
after the end of the useful life.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefø-
res, når begrundelsen for nedskrivningen ikke
længere består. Nedskrivninger på goodwill til-
bageføres ikke.

Previously recognised impairment losses are
reversed when the reason for recognition no
longer exists. Impairment losses on goodwill
are not reversed.

Varebeholdninger Inventories

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere
værdi. Nettorealisationsværdien for varebe-
holdninger opgøres som salgssum med fradrag
af færdiggørelsesomkostninger og omkostnin-
ger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsættes under hensyntagen til omsættelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Inventories are measured at cost in accordance
with the FIFO method. Where the net realisable
value is lower than cost, inventories are
written down to this lower value. The net
realisable value of inventories is calculated as
the sales amount less costs of completion and
expenses required to effect the sale and is
determined taking into account marketability,
obsolescence and development in the expected
selling price.

Kostprisen for råvarer og hjælpematerialer
omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-
omkostninger.

The cost of raw materials and consumables
comprises the cost of acquisition plus delivery
costs.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer
under fremstilling omfatter kostpris for råva-
rer, hjælpematerialer, direkte lån og direkte
produktionsomkostninger. Indirekte produkti-
onsomkostninger og låneomkostninger indreg-
nes ikke i kostprisen.

The cost of finished goods and work in
progress comprises the cost of raw materials,
consumables, direct labour and direct
production overheads. Indirect production
overheads and borrowing costs are not
included in the cost.
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Accounting policies (continued)

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris,
der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
foretages nedskrivning til imødegåelse af tab
baseret på en objektiv indikation på, at et tilgo-
dehavende er værdiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsværdi, såfremt
denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.

Receivables are measured at amortised cost,
which usually corresponds to the nominal
value. An impairment loss is recognised if
there is objective evidence that a receivable is
impaired, in which case the carrying amount is
reduced to the net realisable value.

Periodeafgrænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under
aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Prepayments recognised under "Assets"
comprise prepaid expenses regarding
subsequent financial reporting years.

Likvider Cash

Likvider omfatter likvide beholdninger og kort-
fristede værdipapirer, som uden hindring kan
omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå
der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-
ger.

Cash comprise cash and short term securities
which are readily convertible into cash and
subject only to minor risks of changes in value.

Egenkapital Equity

Foreslået udbytte Proposed dividends

Foreslået udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på
den ordinære generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt
for året, vises som en særskilt post under
egenkapitalen.

Dividend proposed for the year is recognised
as a liability once adopted at the annual
general meeting (declaration date). Dividends
expected to be distributed for the financial
year are presented as a separate item under
"Equity".
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Accounting policies (continued)

Selskabsskat Income taxes

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster samt betalte acontoskatter.

Current tax payables and receivables are
recognised in the balance sheet as the
estimated income tax charge for the year,
adjusted for prior-year taxes and tax paid on
account.

Udskudt skat måles efter den balanceorientere-
de gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig
værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsbe-
rettiget goodwill og kontorejendomme samt
andre poster, hvor midlertidige forskelle bort-
set fra virksomhedsovertagelser er opstået på
anskaffelsestidspunktet uden at have indvirk-
ning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien
kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, måles udskudt skat på grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured according to the
liability method on all temporary differences
between the carrying amount and the tax base
of assets and liabilities. However, deferred tax
is not recognised on temporary differences
relating to goodwill which is not deductible for
tax purposes and on office premises and other
items where temporary differences, apart from
business combinations, arise at the date of
acquisition without affecting either profit/loss
for the year or taxable income. Where
alternative tax rules can be applied to
determine the tax base, deferred tax is
measured based on Management's intended
use of the asset or settlement of the liability,
respectively.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskud-
te skat forventes udløst som aktuel skat.
Udskudte skatteaktiver indregnes med den
værdi, som de forventes at blive udnyttet med,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer
i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Deferred tax is measured according to the tax
rules and at the tax rates applicable at the
balance sheet date when the deferred tax is
expected to crystallise as current tax. Deferred
tax assets are recognised at the expected value
of their utilisation; either as a set-off against
tax on future income or as a set-off against
deferred tax liabilities in the same legal tax
entity. Changes in deferred tax due to changes
in the tax rate are recognised in the income
statement.

Gældsforpligtelser Liabilities

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved
lånoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I
efterfølgende perioder måles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris, svarende til
den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den
effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultat-
opgørelsen over låneperioden. I finansielle for-
pligtelser indregnes tillige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse på finansielle leasing-
kontrakter.

Financial liabilities are recognised at the date
of borrowing at the net proceeds received less
transaction costs paid. On subsequent
recognition, financial liabilities are measured
at amortised cost, corresponding to the
capitalised value, using the effective interest
rate. Accordingly, the difference between the
proceeds and the nominal value is recognised
in the income statement over the term of the
loan. Financial liabilities also include the
capitalised residual lease liability in respect of
finance leases.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettoreali-
sationsværdien.

Other liabilities are measured at net realisable
value.
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Accounting policies (continued)

Leasingforpligtelser Lease liabilities

Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af
de resterende leasingydelser inkl. en eventuel
garanteret restværdi baseret på de enkelte lea-
singkontrakters interne rente.

Lease liabilities are measured at the net
present value of the remaining lease payments
including any guaranteed residual value based
on the interest rate implicit in the lease.

Periodeafgrænsningsposter Deferred income

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under
forpligtelser, omfatter modtagne betalinger,
som vedrører indtægter i efterfølgende regn-
skabsår.

Deferred income recognised as a liability
comprises payments received concerning
income in subsequent financial reporting
years.
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DKK 2019 2018

2 Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver
Amortisation/depreciation of intangible assets and property, plant and equipment
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver
Amortisation of intangible assets

768.600 768.600

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver
Depreciation of property, plant and equipment

1.405.124 1.311.388

2.173.724 2.079.988

Afskrivninger er indregnet i resultatopgørelsen i følgende poster:
Amortisation/depreciation of intangible assets and property, plant and equipment is recognised in the income statement under the

following items:

Produktionsomkostninger
Production costs

2.173.724 1.856.327

Administrationsomkostninger
Administrative expenses

0 223.661

2.173.724 2.079.988

3 Finansielle indtægter
Financial income
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder
Interest receivable, group entities

330.397 419.734

330.397 419.734

4 Finansielle omkostninger
Financial expenses
Valutakursreguleringer
Exchange adjustments

352.914 588.486

Andre finansielle omkostninger
Other financial expenses

259.919 303.566

612.833 892.052

5 Skat af årets resultat
Tax for the year
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Estimated tax charge for the year

3.909.224 587.026

Årets regulering af udskudt skat
Deferred tax adjustments in the year

-38.048 2.525.344

Regulering af skat vedrørende tidligere år
Tax adjustments, prior years

3.374 315.980

3.874.550 3.428.350
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6 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets

DKK

Færdiggjorte
udviklings-

projekter
Completed

development
projects

Kostpris 1. januar 2019
Cost at 1 January 2019

17.538.410

Kostpris 31. december 2019
Cost at 31 December 2019

17.538.410

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Impairment losses and amortisation at 1 January 2019

15.057.026

Årets afskrivninger
Amortisation in the year

768.600

Af- og nedskrivninger 31. december 2019
Impairment losses and amortisation at 31 December 2019

15.825.626

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019
Carrying amount at 31 December 2019

1.712.784

7 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

DKK

Produktions-
anlæg og
maskiner
Plant and

machinery

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse
Property, plant and

equipment in
progress

I alt
Total

Kostpris 1. januar 2019
Cost at 1 January 2019

22.543.432 0 22.543.432

Tilgang i årets løb
Additions in the year

1.639.163 1.837.082 3.476.245

Afgang i årets løb
Disposals in the year

-4.125.956 0 -4.125.956

Kostpris 31. december 2019
Cost at 31 December 2019

20.056.639 1.837.082 21.893.721

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Impairment losses and depreciation at 1 January 2019

18.960.100 0 18.960.100

Årets afskrivninger
Depreciation in the year

1.405.124 0 1.405.124

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhæ
Reversal of amortisation/depreciation and impairment of

disposals
-4.125.956 0 -4.125.956

Af- og nedskrivninger 31. december 2019
Impairment losses and depreciation at 31 December 2019

16.239.268 0 16.239.268

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019
Carrying amount at 31 December 2019

3.817.371 1.837.082 5.654.453

I materielle anlægsaktiver indgår finansielle
leasingaktiver med regnskabsmæssig værdi på
i alt

Property, plant and equipment include finance leases with a
carrying amount totalling

3.443.093 0 3.443.093
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For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v.
vedrørende materielle aktiver henvises til
note12.

Note 12 provides more details on security for
loans, etc. as regards property, plant and
equipment.

DKK 2019 2018

8 Selskabskapital
Share capital

Selskabskapitalen er fordelt således:
Analysis of the share capital:

Anparter, 558 stk. a nom. 1.000,00 kr.
558 shares of DKK 1,000,00 nominal value each

558.000 558.000

558.000 558.000

Virksomhedens selskabskapital har uændret
været 558.000 kr. de seneste 5 år.

The Company's share capital has remained DKK
558,000 over the past 5 years.

9 Langfristede gældsforpligtelser
Non-current liabilities other than provisions

DKK

Gæld i alt
31/12 2019

Total debt at
31/12 2019

Afdrag
næste år
Repayment,

next year

Langfristet
andel

Long-term
portion

Restgæld
efter 5 år

Outstanding debt
after 5 years

Kreditinstitutter
Credit institutions

1.350.000 900.000 450.000 0

Leasingforpligtelser
Lease liabilities

3.729.249 2.229.151 1.500.098 0

Deposita
Deposits

1.329.794 0 1.329.794 0

Anden gæld
Other payables

880.645 0 880.645 0

7.289.688 3.129.151 4.160.537 0

10 Personaleomkostninger
Staff costs
Lønninger
Wages/salaries

23.559.325 23.216.140

Pensioner
Pensions

2.086.870 2.032.463

Andre omkostninger til social sikring
Other social security costs

166.211 143.459

25.812.406 25.392.062

Personaleomkostninger indregnes således i årsregnskabet:
Staff costs are recognised as follows in the financial statements:

Produktion
Production

20.057.045 19.501.646

Administration
Administration

5.755.361 5.890.416

25.812.406 25.392.062
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Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede
Average number of full-time employees

44 45

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Contractual obligations and contingencies, etc.

Andre økonomiske forpligtelser
Other financial obligations

Leje- og leasingforpligtelser i øvrigt:
Other rent and lease liabilities:

DKK 2019 2018

Leje- og leasingforpligtelser
Rent and lease liabilities

1.790.362 1.866.783

Leje- og leasingforpligtelser omfatter husleje-
forpligtelse med i alt 1.576 t.kr. i uopsigelige
huslejekontrakter med en resterende kontrakt-
periode på 1 år. Endvidere omfattes forplig-
telser i operationelle leasingkontrakter på biler
på i alt 214 t.kr. med en resterende kontrakt-
periode på 34 måneder.

Rent and lease liabilities include a rent
obligation totalling DKK 1.576 thousand in
interminable rent agreements with remaining
contract terms of 1 years. Furthermore, the
Company has liabilities under operating leases
for cars, totalling DKK 214 thousand, with
remaining contract terms of 34 months.

12 Sikkerhedsstillelser
Collateral

Virksomhedspant i virksomhedens simple
fordringer og varelager, 9.000 t.kr.

Business charge on the Company's unsecured
claims and inventories, DKK 9.000 thousand.

Løsørepantebrev i US-patentrettigheder til
testsystemet TRUE Test, 4.000 t.kr.

Bill of sale secured on US patent rights to the
TRUE Test testing system, DKK 4.000
thousand.

Løsørepant i driftsmidler og materiel, der til
enhver tid måtte være i de af virksomheden
lejede lokaler samt den goodwill, der måtte
være tilknyttet virksomheden, 1.000 t.kr.

Bill of sale secured on operating equipment in
the Company's leased premises and goodwill
related to the Company, DKK 1.000 thousand.

13 Nærtstående parter
Related parties

Oplysning om koncernregnskaber
Information about consolidated financial statements

Modervirksomhed
Parent

Hjemsted
Domicile

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab
Requisitioning of the parent
company's consolidated financial
statements

Allerderm Laboratories (a US
corporation)

USA 3400 E McDowell Rd,
Phoenix, AZ 85008, USA
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