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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januer - 31. december 2019 for Gyllingnas AlS.

Arsrapporlen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfaltelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finanslelle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabels aktiviteler for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2019,

Det er endvidere vores opfallelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, som beretningen omfaller.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 15.05.2020
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Troels Holch Povlsen
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REVISIONSPATEGNING

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Gyllingnaes A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gyllingnaes A/S for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finanasielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstéd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern

kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
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REVISIONSPATEGNING

regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vessentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus 15.05.2020
Ernst & Young

Godkendt Revisionsp
CVR 4r. 30700228

M)

v

Peter U. Faurschou

Statsautoriseret revisor

MNE nr. mne34502
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SELSKABSOPLYSNINGER
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BESTYRELSE

Anders Holch Povisen, formand
Merete Bech Povlsen

Niels Holch Povlsen

Troels Holch Povlsen

DIREKTION
Merete Bech Povisen, direktar

REVISOR

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VAESENTLIGSTE AKTIVITETER

Selskabets vaesentligste aktiviterter bestar i driften af Gyllingnaes. Driften omfatter planteproduktion,
kvaegproduktion samt udlejning af bygninger.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som vesstenligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

{\rsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomseaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgreder indregnes i
resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjeneste bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomseetning, andring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER 0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgéet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

RESULTATANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge@relsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pa en sadan méade at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftindtaegter eller anden driftomkostning.

Fortjengste og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar indregnes til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid
Beboelsesbygninger 100 ar
Bygninger 10 - 50 ar
Dreenanlaeg 50 ar
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien fastseettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

FINANSIELLE ANLZEGSAKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomheder méles efter den indre veerdis metode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henszaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi.
Dagsvzaerdien fastseettes p& baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pa hgsttidspunktet.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegéelse af forventede tab.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Omfatter bankindestaende og likvide beholdninger.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

GAELDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandergeeld, indregnes ved
laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PERIODEAFGRZENSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter under gzeld omfatter indteegter vedrarende efterfglgende regnskabsar.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE

2019 2018

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 11.745.380 8.313.972
1 Personaleomkostninger -7.120.234 -7.488.559
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver -4.472.779 -4.425.125
Andre driftsomkostninger -1.404.841 -1.744.731
~_ DRIFTSRESULTAT -1.252.474 -5.344.443
Indtjening associeret virksomhed 74.490 -262.926
Finansielle indteegter 4.076 10.237
Finansielle omkostninger -27.732 -22.343
ARETS RESULTAT FOR SKAT -1.201.640 -5.619.475
Skat af arets resultat 308.000 924.799
ARETS RESULTAT -893.640 -4.694.676
Resultatdisponering
Opskrivningsreserve efter indre vaerdis metode -1.905.511 -262.926
Overfgrt resultat 1.011.871 -4.431.750
Disponering i alt -893.640 -4.694.676
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BALANCE

2019 2018

NOTE

Aktiver

Rettigheder mv.

Immaterielle anlegsaktiver

Jord

Bygninger og installationer
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Stambesaetning

Projekter under udfgrelse/forudbetalinger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER

KR.

296.003
296.003

75.269.535
88.828.383
11.475.794
389.307
2.647.500
993.772

179.604.291

0
1.243.471

1.243.471

181.143.765

KR.

296.003
296.003

75.269.535
90.866.161
11.524.619
335.445
2.723.300
0

180.719.060

2.115.510
1.239.394

3.354.904

184.369.967

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
@vrige varelagre
Handelsbeseetning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

1.232.916
8.507.639
296.695
73.600

10.110.850

2.121.812
172.719
10.756.000
179.592

13.230.123

1.895.309

25.236.282

923.650
6.086.200
283.650
92.000

7.385.500

1.710.138
42.325
10.448.000
183.199

12.383.662

2.464.735

22.233.897
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BALANCE

2019 PAVKE:]

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve efter indre vaerdi’'s metode
Overfort resultat

Egenkapital

Anden gezeld, herunder skyldige skatter mv.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter mv.

Periodeafgransningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ALDSFORPLIGTELSER

KR.

28.100.000
2.992.000

0
168.857.132

199.949.132

190.441
190.441

2.621.760
2.307.862
98.269
1.144.497
68.086

6.240.474

6.430.915

KR.

28.092.000
0

1.905.511
167.845.261

197.842.772

5.423.940
1.483.625
13.604
1.765.733
74.190

8.761.092

8.761.092

Eventualforpligtelser

Pantszetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

2019 2018

KR.

KR.

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

Legnninger -6.254.229 -6.614.984
Pensioner -763.056 -761.906
Andre omkostninger til social sikring -102.949 -111.669
Personaleomkostninger -7.120.234 -7.488.559
Antal heltidsbeskaeftigede 16 17
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overkurs ved

kapital emission
Primo 28.092.000 0
Kapitalforhgjelse 8.000 2.992.000
Overkurs overfart til resultat -2.992.000

Reserve overfart til resultat
Forslag til resultatdisponering

Ultimo 28.100.000 0

Reserve indre
veerdis
metode

1.905.511

-1.905.511

Overfort
resultat

167.845.261

2.992.000

1.011.871
171.849.132

197.842.772
3.000.000
0

-1.905.511
1.011.871

199.949.132

ARSRAPPORT 2019 FOR GYLLINGNAES A/S

15



NOTER

2019 2018

KR. KR.
3 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. -190.441 0
Langfristede gaeldsforpligtelser -190.441 0
16
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NOTER

4 EVENTUALFORPLIGTELSER

FORPAGTNINGSAFTALER

Virksomheden har indgaet forpagtningsaftaler med lgbetider mellem 1 og 6 ar. Den samlede
forpligtelse udger 5.975.000 kr.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med i MBP af 1.8.2009 A/S-koncernen. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

5 PANTSATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Der er tinglyst ejerpantebrev pa kr. 1.060.000 i selskabets ejendom. Ejerpantebrevet er i selskabets
besiddelse.
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