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GYLLINGNZAES A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 for GYLLINGNZAS A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 3!. maj 2016
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GYLLINGNZES A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i GYLLINGNZES A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for GYLLINGN/S A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Voares ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi hari henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 31. maj 2016

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Statsautoriseret revisor



GYLLINGNZAESA/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

GYLLINGNZAS A/S

Gyllingnaesvej 80

8300 Odder

52153450

89649617

20. marts 1980

Odder

1.januar 2015 - 31. december 2015

Merete Bech Povlsen
Anders Holch Povlsen
Niels Holch Polvsen
Troels Holch Povlsen

Merete Bech Povlsen

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25

8000 Arhus C

CVR-nr.: 30700228



GYLLINGNZAES A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i driften af Gyllingnaes. Driften omfatter planteproduktion,
kvaegproduktion samt udlejning af bygninger.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
-5.558.528, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 187.041.649, og en
egenkapital pa kr. 183.600.789.

Selskabet forventer en forbedring af resultatet i det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



GYLLINGNZAES A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for GYLLINGNZAS A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomhederiregnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Arets nettoomsaetning opgeres som vardien af de produkter, der er leveret i perioden.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lpbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider:

Brugstid
Varemeerke 7ar
Draenanlag 50 ar
Beboelsesbygninger 100 ar
Driftsbygninger 10-50 ar
Andre anlaeg. driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller -omkostninger.

Indtzaegter fra kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg
og godtggrelser under acontoskatteordningen.



GYLLINGNZAS A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Moderselskabet MBP af 1.8..2009 A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver, herunder erhvervede rettigheder vedr. betalingsrettigheder og meaelkekvote
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller genindvindingsveerdi, hvor denne er
lavere.

Varemarke maéles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associeret virksomhed males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandel i assoiceret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmeaessige vzerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele males til kursveerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller
en anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger
Kvaegbesaetningen males til dagsvaerdi svarende til de seneste offentliggjorte normalhandelsveerdier.

Ravarer og hj=lpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillzeg af
hjemtagelsesomkostninger. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
verdi.

Varer under fremstilling males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vaerdi. Jordbeholdninger veerdiansattes ikke sarskilt, idet de anses for en del af den faste
ejendom.

Fremstillede varer males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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GYLLINGNZES A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associeret
virksomhed i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevaerdien
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fplge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgzeld og geeld til tilknyttede og
assoicerede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedens haftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under skyldige og tilgodehavende
sambeskatningsbidrag. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtzegter i de
efterfgplgende regnskabsar.



GYLLINGNZSA/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfort resultat

Note

-10-

2015 2014

kr. kr.
6.493.284 6.874.421
-6.090.170 -6.081.956
-5.839.989 -6.116.138
-113.158 0
-5.550.033 -5.323.673
102.727 128.875

4 4

-26.589 -4.462
-5.473.891 -5.199.256
-84.637 1.026.249
-5.558.528 -4.173.007
102.727 128.875
-5.661.255 -4.301.882
-5.558.528 -4.173.007




GYLLINGNZAESA/S

Balance 31. december 2015

Aktiver

Varemeerker og lignende rettigheder
Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer
Besatning
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
155.718 142.885
155.718 142.885
149.578.087 145.752.598
12.907.711 14.837.181
162.485.798 160.589.779
3,4 2.497.579 2.394.852
344.267 284.080
2.841.846 2.678.932
165.483.362 163.411.596
1.224.072 1.508.148
1.468.568 1.766.700
2.944611 4772524
2.912.200 2.662.000
8.549.451 10.709.372
613.989 1.145.951
2.008.437 155.700
466.577 2.102.863
365.621 216.521
6.182.496 6.182.496
9.637.120 9.803.531
3.371.716 557.388
21.558.287 21.070.291
187.041.649 184.481.887
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GYLLINGNZAESA/S

Balance 31. december 2015

2015 2014

Note kr. kr.
Passiver
Aktiekapital 22.892.000 21.392.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veardis metode 2.287.580 2.184.853
Overfprt resultat 158.421.209 158.082.464
Egenkapital 5 183.600.789 181.659.317
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 808.111 848.306
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.055.728 800.391
Anden g=ld 1.370.995 998.235
Periodeafgraensningsposter 206.026 175.638
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.440.860 2.822.570
Galdsforpligtelser 3.440.860 2,822,570
Passiver 187.041.649 184.481.887
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 7

-12-



GYLLINGNZ/ESA/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Finansielle omkostninger
Pengeinstitut

Koncerninterne renter

@vrige renteomkostninger

Renter selskabsskat

3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Vaerdiregulering primo
Arets resultat

Verdiregulering ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

4. Oplysning om kapitalandele i associerede virksomheder

Associerede virksomheder

Ejerandel i

Navn Hjemsted
De 5 Gaarde A/S Horsens, DK

=) Fe o8

2015 2014
5.613.603 5.593.870
367.582 386.446
95.597 94.684
13.388 6.956
6.090.170 6.081.956
-5.032 -671
-18.792 0
-2.374 -3.791
-391 0
-26.589 -4.462
209.999 209.999
209.999 209.999
2.184.853 2.055.978
102.727 128.875
2.287.580 2.184.853
2.497.579 2.394.852




GYLLINGNZESA/S

Noter

5. Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivni
ng efter indre Overfort Overkurs ved
Aktiekapital vardis metode resultat emission Ialt
Egenkapital primo 21.392.000 2.184.853 158.082.464 181.659.317
Forslag til arets
resultatdisponering 102.727 -5.661.255 -5.558.528
Kapitalforhgjelse 1.500.000 6.000.000 7.500.000
Overkurs overfprt
resultat 6.000.000 -6.000.000 0
22.892.000 2.287.580 158.421.209 0 183.600.789

Aktiekapitalen bestar af 228..920 aktier 4 nominelt kr. 100 kr. og multipla heraf. 2.290.000 af aktiekapitalen er
A-aktier, og 20.602.000 kr. er B-aktier.

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes:

2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 21.392.000 21.392.000 21.392.000 16.392.000 13.392.000
Arets tilgang 1.500.000 0 0 5.000.000 3.000.000
Saldo ultimo 22.892.000 21.392.000 21.392.000 21.392.000 16.392.000

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i MBP af 1.8.2009 A/S-koncernen. Som helejet dattervirksomhed
hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab, MBP af 1.8.2009 A/S, CVR nr. 33071531. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets hzftelse udggr et stgrre belgb.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er tinglyst ejerpantebrev pa kr. 1.060.000 i selskabets ejendom. Ejerpantebrevet er i selskabets besiddelse.
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