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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Steel Products Aage @stergaard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 27. december 2022

Direktion:

Mogens Herdum Sgrensen

Bestyrelse:

Tine Valente Mogens Hgrdum Sgrensen Angela Hardum Valente
Formand

Emilie Hardum Valente Jan Ulvedal Christensen Jesper Jusjong

Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Jane Winther Hougaard
Medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Steel Products Aage @stergaard A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steel Products Aage @stergaard A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 -
30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 27. december 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat............ccooevvieiiiiiiiineens
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat...........cocovvevveeeeiiieineen,

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Bruttomargin.........cocooeiiiiiiiii

Overskudsgrad............coeovvieiiiieiiieeinnn,
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,
Egenkapitalforrentning...........................

Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiiinnnnnn.l,

2021/22
tkr.

477.232
78.139
58.706

-201
49.792

304.004
164.738
6.517

204

16,4
12,3
54,2
35,6
21,0

2020/21
tkr.

364.546
52.740
35.177

-419
33.340

227.759
114.946
4.093

193

14,5

9,6
50,5
29,6
18,0

2019/20
tkr.

294.224
24.553
9.486
292
9.164

183.228
110.293
5.462

220

8,3
3,9
60,2
8,7
6,3

2018/19
tkr.

369.781
38.362
21.482

-11.334

7.361

173.720
101.129
42.596

249

10,4
6,8
58,2
8,3
14,5

2017/18
tkr.

376.054
42.106
25.408
-2.236
18.345

276.495
77.158
0

247

11,2
6,8
27,9
27,1
9,3

Som fglge af korrektionerne beskrevet i anvendt regnskabspraksis, er hoved- og nagletallene for

2020/21 tilpasset. Der er ikke foretaget tilpasning af af arene 2017/18, 2018/19 og 2019/20.

Ved gennemfort grenspaltning pr. 1. juni 2019 er der foretaget tilpasning af sammenligningstal for
2018/19. For 2017/18 er der ikke sket tilpasning.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Afkastningsgrad

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat fegr finansielle poster x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Steel Products koncernen betjener en lang rackke, savel internationale som nationale, kunder med
radgivning og staerke produktlgsninger. Koncernens kompetence er komplette lasninger inden for
dybtraek- og presseopgaver, koldflydepresning samt rulning til fremstilling af meget komplicerede
emner, inden for spanlgs bearbejdning. Koncernen leverer bl.a. til falgende brancher:

e Procesudstyr -fedevare, juice, gl og softdrinks, farmaceutisk og kemisk industriudstyr - f.eks.
pumpeventil- og komponenthuse og fittings.

e Automotive - f.eks. udstadningsdele, motordele, bremsedele og vibrationsdeempning.

e Landbrugsmaskiner - komponenter - f.eks. remskiver og dele til mobilhydraulik.

e Maskinindustri.

e Marine & Offshore - f.eks. tankmaleudstyr, kompressorer.

e Energi - f.eks. varmevekslerplader, komponenter til vindmealler, komponenter til solenergianlaeg,
kale- og varmeregulering, udstyr til energilagring.

e Elektronik - komponenter - f.eks. paraboler, vakuum afbrydere, komponenter til

frekvensomformere.
o Consumer goods - f.eks. termostater, varmepumper, olieforvarmere, audio mv.

Steel Products koncernen arbejder lobende pa, at vaere teknologisk ferende inden for
koldformningsprocesser, og det er koncernens erklaerede mal, at fremstille produkter, der sikrer
kunderne en forbedret konkurrenceevne.

Usaedvanlige forhold
Det er konstateret, at der i arsrapporterne for 2019/20 og 2020/21 var vasentlige fejl, som falge af
maling og vaerdiansaettelse af varebeholdninger.

Fejlen er indarbejdet i arsrapportens sammenligningstal og bevirker, at regnskabsposterne
"Produktionsomkostninger” forbedres med 2.272 tkr., "Regulering af udskudt skat" forringes med 500
tkr., dermed forbedres arets resultat i 2020/21 med 1.772 tkr. Fejlen bevirker ligeledes at
regnskabsposterne "Varerbeholdninger” forbedres med 3.955 tkr., "Egenkapital” forbedres samlet med
3.085 tkr., heraf henferes 1.313 tkr. til forbedring i egenkapitalen primo 2020/21. "Hensaettelse til
udskudt skat” forringes med 870 tkr. Balancesummen forbedres som fglge heraf med 3.955 tkr. pr. 30.
juni 2021.

Indvirkningen af de vaesentlige fejl, er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen "Korrektion af
fejl".

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af regnskabsarets drift har veeret tilfredsstillende. Arets realiserede nettoomsaetning udger
477,2 mio.kr. Arets resultat udger et overskud pa 49,8 mio.kr. mod et overskud pa 33,3 mio.kr. sidste
ar. Egenkapitalen udger 164,7 mio.kr. pr. 30. juni 2022.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

| arsregnskabet for 2020/21 udtrykte selskabet forventninger om et let stigende/uaendret
aktivitetsniveau og et positivt resultat i 2021/22. Forventningerne er indfriet, og ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Finansielle risici

Prisrisici
Selskabets aktiviteter og resultater pavirkes af udsving i ravarepriser.

Markedsrisici
Kunde- og markedsmaessige risici vurderes som begraensede pa grund af spredning pa
forskelligemarkedssegmenter.

Valutarisici

Handel med udlandet medfarer, at resultat og pengestremme pavirkes af kurs- og renteudviklingen for
nogle fa valutaer. Selskabet falger udviklingen pa valutamarkedet for at vurdere, om der kraeves
serlige handlinger. Pa nuvaerende tidspunkt benyttes ikke terminsforretninger til sikring af
transaktioner i fremmed valuta, idet selskabets primaere fremmede valuta er EUR. Der indgas ikke
spekulative valutapositioner.

Renterisici
Virksomheden har ingen vaesentlig rentebarende gaeld.

Videnressourcer
Der anvendes lgbende ressourcer pa udvikling af medarbejdernes kompetencer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Disse omkostninger omfatter effektivisering af produktionsprocesserne samt udvikling af prototyper i
forbindelse med kundeprojekter. Disse omkostninger udgiftsfares i takt med afholdelsen.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2022/23 forventer ledelsen en omsatning mellem 400 - 550 mio. kr. samt et resultat
efter skat pa 25 - 45 mio.

Redeggrelse for samfundsansvar
Der henvises til regnskabet for Kirkehgjgaard ApS cvr. nr. 25 37 28 08 som kan indhentes pa cvr.dk.

Redeggrelse for maltal og politikker for det underreprasenterede ken
Der henvises til regnskabet for Kirkehajgaard ApS cvr. nr. 25 37 28 08 som kan indhentes pa cvr.dk.

Redeggrelse for dataetik
Der henvises til regnskabet for Kirkehgjgaard ApS cvr. nr. 25 37 28 08 som kan indhentes pa cvr.dk.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

NETTOOMSAETNING......ccoviiiiiiiiiiii

ProduktionsomKoStNINGer.....cvvetiiiieiiiiiniiieinreneeaennees

BRUTTORESULTAT ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii i
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiireineineeaennees

DRIFTSRESULTAT

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive it ieeiineeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT

2021/22
tkr.

477.232

-399.093

78.139

-7.196
-12.237

58.706

5.232
-19

63.919
-312
2.182
-2.383
63.406
-13.614

49.792

10

2020/21
tkr.

364.546

-311.806

52.740

-5.847
-11.716

35.177

6.317
-32

41.462
343
208

-627

41.386

-8.046

33.340
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse........ccceevvvivininnen..
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiinn...
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiieeieriniiiienenenennns
Varer under fremstilling......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2022
tkr.

33.068
681
1.900
35.649

3.318
3.318

38.967

52.504
71.820
21.311
145.635

74.936
29.194
3.315
1.284
108.729
10.673
265.037

304.004

11

2021
tkr.

32.779
140
2.462
35.381

3.800
3.800

39.181

36.106
55.671
8.988
100.765

58.896
1.523
4.877
2.075

67.371
20.442
188.578

227.759
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital...eeeueeeerreierieeieeieerenneereneerenneeeenneenes
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaennns

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat........ccooveeiiiiiiiiiiiiiiiinin,
Andre hensatte forpligtelser......c.cooviviiiiiiiiiiiiinnenannn..

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccevviiiiiiiiiininiinnnnn,

Leasingforpligtelser.....cvvverriiiiiniiriiiiiireineeeeneeaanas
SelsKabssKat, ..ouueiiiriiiiiiiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser.............cccoovviiininn.n.

Geeld til pengeinstitutter......ccovvveiiiiiiiiiiiieiinennnenns
Leasingforpligtelser......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns
Modtagne forudbetalinger fra kunder............cccovenen....
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....................
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccoveeveviiinennnnn..
Selskabsskat,...oouieeririiiiiiriiiiiiiii e
Anden gaeld...coeneeiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiiii

GALDSFORPLIGTELSER......ccooiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Koncernregnskab

Note

10
11

12

13

14

15

16

2022
tkr.

25.000
139.738

164.738

6.235
4.700

10.935

742
12.038
12.780

0

209
1.791
71.567
16.424
5.453
20.107
115.551

128.331

304.004

12

2021
tkr.

25.000
89.946

114.946

4.659
4.700

9.359

951
0
951

78

348
5.632
50.995
19.912
5.453
20.085
102.503

103.454

227.759
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. juni 2021..
Korrektion af fejl............
Korrigeret egenkapital 1.

Juli 2021 ..eeeeeeenen,

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.................

Overfarsler
Tilladt udligning.............

Egenkapital 30. juni 2022

Selskabs-
kapital

25.000

25.000

25.000

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis
metode

0

0

-312

312

Overfort
resultat

86.861
3.085
89.946

50.104

-312

139.738
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| alt
111.861
3.085
114.946

49.792

0

164.738
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NOTER
2021/22
tkr.
Nettoomsaetning
Segmentoplysninger (geografi)
3T | =1 o o PO PP 96.212
Udland.....oeiiniiniir i e e e e e e et e na e 381.020
477.232
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 204
BN 08 GO e iiiiitttttieeiiieeeeeeeenineeeeeeeannneeeeesssnnnseseennnns 98.324
o] 1Y o] 1 = 7.074
Andre omkostninger til social sikring........cc.cocoiiiiiiiiiiiiin... 1.182
Andre personaleomKostNiNger.....ccevveiiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 2.676
109.256
Heraf vederlag til direktion og bestyrelse........ccccccevvvvenenn... 1.119
1.119

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

2020/21
tkr.

85.758
278.788

364.546

193
87.056
6.112
1.039
2.635
96.842
1.081

1.081

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at udarbejde note for

revisionshonorar.

2021/22
tkr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 12.038
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 1.576
13.614
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte.......coviiiiiiiiiiiiiiiii 0
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOAe. ..ot i e e -312
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiii e, 50.104

49.792

2020/21
tkr.

5.453

2.593

8.046

30.000

3.340

33.340

14
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Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Materielle
anlaeg og Indretning af anlaegsaktiver
maskiner lejede lokaler under udferelse

Kostpris 1. juli 2021.....cccvvvveinniiannnnnn. 344.245 140 2.462
TilgaNG . eue e 5.957 560 0
AfGaNG. .t iiii it reree s -724 0 -562
Kostpris 30. juni 2022...................... 349.478 700 1.900
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021.................. 311.466 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger..................... -660 0
Arets afskrivninger .........ccccevuveninnennn. 5.604 19
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022 316.410 19
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022 33.068 681 1.900
Finansielle leasingaktiver................... 1.392
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
Ce T v o N I 1V 1§ 720 N 25.953
Kostpris 30. juni 2022.........uiiiiiiiiiiiiiit ittt ettt reiateeeaeeaaes 25.953
Vaerdireguleringer 1. Juli 2021, ..uuiiiiiiiiiii ittt eei e et eeiaeeaanas 22.153
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -170
Arets TESUILAL .vvvvireiee ittt e e e et e e e e s eaeeaeanas 250
ANAre reULEIINGEY . . ettt iii it ii i ee it te ettt reneerenaeeeenasesenneesonneennnes -562
Vaerdireguleringer 30. juni 2022........ccotiiitiiitiiiiiitienereneeenteenereneeaneenns -22.635
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........coitiiiiiiiiiiiiiiiinieeneaneeaneens 3.318
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Brdr. Madsen Maskinteknik A/S, HOISENS......uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnnnnnn 60 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende licenser,

forsikringer, abonnementer mv.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 25 stk. a nom. 1.000.000 kr

2022 2021
tkr. tkr.
25.000 25.000

25.000 25.000

15
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskellene mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa periodeafgraensningsposter, varebeholdninger og materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2022 2021

tkr. tkr.

Udskudt skat 1. jUlic.eeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 4.659 2.066
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............ccceeuvenennene.. 1.576 2.593
Udskudt skat 30. juni.....cccceviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeaees 6.235 4.659

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedragrer garanti- og reklamationsomkostninger pa solgte varer.
Hensaettelserne vurderes arligt og ud fra historiske data.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiiiinnen.. 951 209 0 1.299
Selskabsskat.....coveieirniiriineinineerenneenennnns 17.491 5.453 0 5.453
18.442 5.662 0 6.752

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 6.024 tkr. i
opsigelsesperioden.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
KIRKEH@JGAARD ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

16
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 12.900 tkr., der giver pant i specifikke driftsmidler.
Ejerpantebrevet er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for bankforbindelser har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
32.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

tkr.
SIMPLE fOrArINGEr. .. ettt ie et e et eerterenneeaenaeeaenaeeannnesannnen, 74.936
Driftsinventar og driftsmidler......ccooiiiiiiiiiiiii i i 34.257
VarebeholdniNger ... .vuieiiii i e i eirteretterenaeeaenaeeaannesennnesenns, 145.635

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Steel Products A/S, der er moderselskab.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet:
Kirkehgjgaard ApS, Horsens, 25 37 28 08

Steel Products A/S, Horsens, 38 06 92 17

Koncernrenskaber kan rekvireres pa cvr.dk.

17
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Steel Products Aage @stergaard A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er, udover nedenstaende forhold, udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

| arsrapporten for 2020/21 var indtaegter ved lanrefusioner modregnet i personaleomkostningerne,
hvilket ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Lgnrefusioner skulle
indga i regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter”.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021/22 og
bevirker, at regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter” i resultatopgarelsen er foraget med 2.753 tkr. og
regnskabsposten ”Produktionsomkostninger” er foreget med 2.753 tkr. Den andrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for regnskabsaret 2020/21. Egenkapitalen og balancesummen 30. juni 2021 er
ikke pavirket.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Det er desuden konstateret, at der i arsrapporterne for 2019/20 og 2020/21 var vasentlige fejl, som
folge af maling og vaerdiansaettelse af varebeholdninger.

Fejlen er indarbejdet i arsrapportens sammenligningstal og bevirker, at regnskabsposterne
"Produktionsomkostninger” forbedres med 2.272 tkr., "Regulering af udskudt skat" forringes med 500
tkr., dermed forbedres arets resultat i 2020/21 med 1.772 tkr. Fejlen bevirker ligeledes at
regnskabsposterne "Varerbeholdninger” forbedres med 3.955 tkr., "Egenkapital” forbedres samlet med
3.085 tkr., heraf henferes 1.313 tkr. til forbedring i egenkapitalen primo 2020/21. "Hensaettelse til
udskudt skat” forringes med 870 tkr. Balancesummen forbedres som fglge heraf med 3.955 tkr. pr. 30.
juni 2021.

Indvirkningen af de vaesentlige fejl, er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen "Korrektion af
fejl".

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Kirkehgjgaard ApS,
CVR-nummer 25 37 28 08.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at
opna arets nettoomsatning, herunder omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lon og gager,
energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg, med regulering for
andringer i faerdigvarelagre og varer under fremstilling.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger pa distributions- og salgsrelaterede aktiver.
Desuden indgar saedvanlige tab pa debitorer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
lenrefusioner.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeag og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e aeaeen 3-15 ar 0-20 %
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved ferste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
okonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger
til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestromsopgarelse for koncernen i arsrapporten for
Steel Products A/S, CVR-nummer 25 37 28 08.



