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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for Aage @stergaard Horsens A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 -

30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 31. oktober 2019

Direktion

Mogens Hgrdum Sgrensen

Bestyrelse

Kevin John Miiller Tine Valente Peter Lorentzen

formand

Jgrn Hvidbjerg Mogens Hgrdum Sgrensen Jane Winther Hougaard
medarbejderrepraesentant

Jesper Jusjong Jan Ulvedal Christensen

medarbejderrepraesentant medarbejderrepraesentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aage @stergaard Horsens A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aage @stergaard Horsens A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 31. oktober 2019

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Jens Roesgaard Michael Mortensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681 MNE-nr. mne34108
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Hoved- og nggletal
Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

(9 mdr.)

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning 369.782 376.054 282.290 331.057 348.014
Bruttoresultat 40.148 42.106 20.173 20.850 (3.110)
Resultat af ordinaer primaer drift 23.268 25.408 11.332 (9.763) (33.888)
Arets resultat 8.000 18.345 10.382 (15.921) (35.333)
Balance

Balancesum 245.629 276.495 271.821 307.420 292.504
Egenkapital 85.158 77.158 58.353 46.535 30.963
Antal medarbejdere 249 247 248 257 252
Bruttomargin 10,9 % 11,2 % 7,1 % 6,3 % (0,9)%
Overskudsgrad 7,3 % 6,8 % 4,0 % (2,9)% (9,7)%
Afkastningsgrad 10,3 % 9,3 % 3,9 % (3,3)% (10,7)%
Soliditetsgrad 34,7 % 27,9 % 215 % 15,1 % 10,6 %
Forrentning af egenkapital 9,9 % 27,1 % 19,8 % (41,1)% (70,6)%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-
vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Steel Products koncernen betjener en lang raekke savel internationale som nationale kunder med
radgivning og staerke produktlgsninger. Koncernens kompetence er komplette Igsninger inden for
dybtraek- og presseopgaver, koldflydepresning samt rulning til fremstilling af meget komplicerede
emner, inden for spanlgs bearbejdning. Koncernen leverer bl.a. fglgende brancher:

e Procesudstyr —fgdevare, juice, @l og softdrinks, farmaceutisk og kemisk industriudstyr — eks. pumpe-
ventil- og komponenthuse og fittings.

e Automotive — eks. udstgdningsdele, motordele, bremsedele og vibrationsdaempning

e Landbrugsmaskiner — komponenter — eks. Remskiver og dele til mobilhydraulik.

e Maskinindustri

e Marine & Offshore — eks. tankmaleudstyr, kompressorer

e Energi—eks. varmevekslerplader, komponenter til vindmgller, komponenter til solenergianlzaeg, kgle-
og varmeregulering, udstyr til energilagring.

e Elektronik — komponenter — eks. Paraboler, vakuum afbrydere, komponenter til frekvensomformere.
e Consumer goods — eks. Termostater, varmepumper, olieforvarmere, audio mv.

Steel Products koncernen arbejder Igbende pa at vaere teknologisk f@grende inden for
koldformningsprocesser, og det er koncernens erkleerede mal at fremstille produkter, der sikrer
kunderne en forbedret konkurrenceevne.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af regnskabsarets drift har overordnet set veeret tilfredsstillende. Arets realiserede
nettoomsaetning udggr kr. 370 mio. Arets resultat udggr et overskud pa kr. 8 mio. mod et overskud pa
kr. 18,3 mio. sidste ar. Egenkapitalen udggr kr. 85,2 mio. pr. 30. juni 2019.

Vi har valgt at nedskrive vaerdien af SP 2016 ApS til indre veerdi, hvilket har medfgrt en nedskrivning pa
kr. 10,7 mio. Korrigeret herfor ville arets resultat udggre kr. 18,7 mio.

Virksomhedens videnressourcer

Der anvendes lgbende ressourcer pa udvikling af medarbejdernes kompetencer.

Saerlige risici
Prisrisici

Selskabets aktiviteter og resultater pavirkes af udsving i ravarepriser.

Markedsrisici

Kunde- og markedsmaessige risici vurderes som begreensede pa grund af spredning pa forskellige
markedssegmenter.
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Ledelsesberetning

Valutarisici

Handel med udlandet medfgrer, at resultat og pengestréemme pavirkes af kurs- og renteudviklingen for
nogle fa valutaer. Selskabet fglger udviklingen pa valutamarkedet for at vurdere, om der kraeves serlige
handlinger. Pa nuveaerende tidspunkt benyttes ikke terminsforretninger til sikring af transaktioner i
fremmed valuta, idet selskabets primeere fremmede valuta er EUR. Der indgas ikke spekulative
valutapositioner.

Renterisici

Den rentebaerende nettogeeld udggr et vaesentligt belgb, hvorfor moderate andringer i renteniveauet
vil have direkte effekt pa indtjeningen. Pa stgrstedelen af geelden vil der dog ikke vaere nogen vaesentlig
pavirkning fgr tidligst i 2022.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Disse omkostninger omfatter effektivisering af produktionsprocesserne samt udvikling af prototyper i
forbindelse med kundeprojekter. Disse omkostninger udgiftsfgres i takt med afholdelsen.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer at aktivitetsniveauet vil vaere usendret eller svagt faldende pa kort sigt, men pa
lengere sigt forventer vi svagt stigende aktivitetsniveau. Der vil fortsat vaere fokus pa effektiviseringer,
restruktureringer og omkostningsreduktioner for pa den made at fastholde og forbedre de positive
resultater i de kommende ar. For regnskabsaret 2019/20 forventer ledelsen en faldende omsztning og
et faldende men positivt resultat.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aage @stergaard Horsens A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde en pengestrgmsopggrel-
se.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at udarbejde note for revisionshono-
rar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §99a, stk. 7 og §99b, stk. 6 undladt at indarbejde
oplysninger om CSR og underrepraesenteret kgn, idet disse er givet i Kirkehgjgaard ApS for koncernen.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger selskabets regnskabsprak-
sis, risici og interne gkonomistyring. Selskabet opererer alene inden for én aktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virk-
somheders produktionsomkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, Ign og gager, leje og leasing samt af-
skrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Igb og til arets gennemfgrte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kon-
toromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 15-40 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar 0-20%

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.



Aage @stergaard Horsens A/S

12

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved f@rste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for Aage @stergaard Horsens A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlaegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af
udskudt skat.

Hensaettelser

Hensaettelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.



Aage @stergaard Horsens A/S

14

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Pengestrgmsopggrelse

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestrgm-
me er indeholdt i pengestrgmsopggrelsen for koncernen.
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Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin -
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Overskudsgrad -
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastni d
astningsgra Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ulti 100
Soliditetsgrad genkapital ultimo x

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital
& 8 P Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Note 2018/19 2017/18
t.kr. t.kr.

Nettoomszetning 1 369.782 376.054
Produktionsomkostninger 2 (329.634) (333.948)
Bruttoresultat 40.148 42.106
Distributionsomkostninger (4.953) (6.331)
Administrationsomkostninger (11.927) (10.367)
Resultat af ordinzer primeer drift 23.268 25.408
Andre driftsindtaegter 3.700 169
Resultat fgr finansielle poster 26.968 25.577
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 (11.365) (419)
Finansielle indteegter 4 947 643
Finansielle omkostninger 5 (1.883) (2.460)
Resultat fgr skat 14.667 23.341
Skat af arets resultat 6 (6.667) (4.996)
Arets resultat 7 8.000 18.345
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Balance pr. 30. juni 2019

Note 2019 2018

t.kr. t.kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 72.471 77.284
Produktionsanlaeg og maskiner 38.024 41.025
Materielle anlaegsaktiver 8 110.495 118.309
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 4.333 17.215
Deposita 0 100
Finansielle anlzegsaktiver 4.333 17.315
Anlzegsaktiveri alt 114.828 135.624
Varebeholdninger 10 78.341 78.069
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 42.216 50.502
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.345 617
Andre tilgodehavender 3.345 5.702
Udskudt skatteaktiv 11 0 407
Periodeafgraensningsposter 12 1.690 801
Tilgodehavender 50.596 58.029
Likvide beholdninger 1.864 4.773
Omsaetningsaktiver i alt 130.801 140.871
Aktiver i alt 245.629 276.495
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Balance pr. 30. juni 2019

Note 2019 2018

t.kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 25.000 25.000
Reserve for opskrivninger 7.071 7.330
Overfgrt resultat 53.087 44.828
Egenkapital 13 85.158 77.158
Hensaettelse til udskudt skat 11 7.601 0
Andre henszettelser 14 3.200 3.200
Hensatte forpligtelser i alt 10.801 3.200
Ansvarlig lanekapital 10.800 45.000
Geeld til realkreditinstitutter 76.673 79.559
Leasingforpligtelser 347 699
Langfristede galdsforpligtelser 15 87.820 125.258
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 15 3.993 1.193
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.735 2.398
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.876 42.942
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.650 6.060
Anden geeld 17.596 18.286
Kortfristede geeldsforpligtelser 61.850 70.879
Geaeldsforpligtelser i alt 149.670 196.137
Passiver i alt 245.629 276.495
Medarbejderforhold 2
Eventualposter mv. 16
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 17
Neertstaende parter og ejerforhold 18
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Egenkapitalopggrelse
Virksomheds- Reserve for op- Overfegrt
kapital skrivninger resultat lalt

Egenkapital 1. juli 2018 25.000 7.330 44.828 77.158
Arets resultat 0 0 8.000 8.000
Arets regulering af reserve for

opskrivning 0 (259) 259 0
Egenkapital 30. juni 2019 25.000 7.071 53.087 85.158
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Noter til arsrapporten

2018/19 2017/18
t.kr. t.kr.
1 Nettoomszetning
Omsaetning, indland 87.896 86.107
Omsaetning, udland 281.886 289.947
Nettoomsaetning i alt 369.782 376.054
Selskabet opererer alene inden for én aktivitet.
2 Medarbejderforhold
Lgnninger 97.243 97.004
Pensioner 7.658 7.144
Andre omkostninger til social sikring 1.272 1.051
Andre personaleomkostninger 3.010 1.885
109.183 107.084
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 99.215 95.765
Distributionsomkostninger 2.751 3.928
Administrationsomkostninger 7.217 7.391
109.183 107.084
Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse 1.080 2.115
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 249 247
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 864 1.081
Af- og nedskrivning af goodwill (12.229) (1.500)

(11.365) (419)
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Noter til érsrapporten
2018/19 2017/18
t.kr. t.kr.
4 Finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter 947 643
947 643
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 43 28
Andre finansielle omkostninger 1.840 2.432
1.883 2.460
6 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 5.916 4.996
Regulering af udskudt skat tidligere ar 751 0
6.667 4.996
7 Resultatdisponering
Overfgrt resultat 8.000 18.345
8.000 18.345
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8 Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. juni 2019

Opskrivninger 1. juli 2018
Opskrivninger 30. juni 2019

Ned- og afskrivninger 1. juli 2018

Arets afskrivninger
Tilbagef@rte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver

Produktionsan-
Grunde og byg- leeg og maski-

ninger ner
134.802 347.711
79 3.830
(1.675) (2.862)
133.206 348.679
15.049 0
15.049 0
72.567 306.864
4.143 6.653
(926) (2.862)
75.784 310.655
72.471 38.024
0 1.026
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Noter til arsrapporten

10

2019 2018
t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2018 26.445 28.845
Afgang i arets lgb 0 (2.400)
Kostpris 30. juni 2019 26.445 26.445
Verdireguleringer 1. juli 2018 (9.230) (8.277)
Arets afgang 0 444
Arets resultat 864 1.203
Udbytte modtaget (1.517) (1.100)
Af- og nedskrivning pa goodwill (12.229) (1.500)
Veerdireguleringer 30. juni 2019 (22.112) (9.230)
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 4.333 17.215
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Brdr. Madsen Maskinteknik A/S Horsens 60 % 5.963 274
SP 2016 ApS Horsens 100 % 755 700

2019 2018

t.kr. t.kr.

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 23.845 25.877
Varer under fremstilling 49.369 44.902
Faerdigvarer og handelsvarer 5.127 7.290

78.341 78.069
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2019 2018
t.kr. t.kr.

11 Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 2018 (407) 5.403
Regulering primo 2.092 0
Hensat i aret 5.916 0
Anvendt i aret 0 (4.996)
Hensattelse til udskudt skat 30. juni 2019 7.601 407
Immaterielle anlaegsaktiver 0 (110)
Materielle anlaegsaktiver 12.180 11.103
Leasingforpligtelser (161) (258)
Hensatte forpligtelser 0 (377)
Laneomkostninger 0 (77)
Skattemaessigt underskud (4.418) (10.688)
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 0 407

7.601 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 407
Regnskabsmaessig vaerdi 0 407

12 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende licenser,

abonnementer mv.

forsikringer,
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13 Egenkapital

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1. juli 25.000 25.000 25.000 10.000 10.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 15.000 0
Virksomhedskapital 25.000 25.000 25.000 25.000 10.000
2019 2018
t.kr. t.kr.
14 Andre hensattelser
Saldo primo 1. juli 2018 3.200 1.080
Hensat i aret 0 2.120
Saldo ultimo 30. juni 2019 3.200 3.200

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer garanti- og reklamationsomkostninger pa solgte varer.
Hensaettelserne vurderes arligt og ud fra historiske data.

15 Langfristede geeldsforpligtelser

Gaeld Gaeld Afdrag Restgzeld

1.juli 2018 30. juni 2019 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 45.000 10.800 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 80.278 80.279 3.606 60.635
Leasingforpligtelser 1.173 734 387 0

126.451 91.813 3.993 60.635
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16

17

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kirkehgjgaard ApS (Administrationsselskab) og heaefter
solidarisk med g@vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid pa 3-18 maneder og en
restleasingforpligtelse pr. 30. juni 2019 udggr t.kr. 176.

Selskabet har afgivet garantier i saeedvanligt omfang.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 79.559, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger t.kr. 72.471.

Produktionsanlaeg og maskiner pa t.kr. 38.024 kan, med undtagelse af biler, veere omfattet af pantet i
ejendomme i henhold til reglerne om tilbehgrspant.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa t.kr. 12.900, der giver pant i specifikke driftsmidler.
Ejerpantebrevet er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for bankgeaeld har selskabet stillet virksomhedspant pa t.kr. 32.500 i simple fordringer,
driftsinventar/driftsmidler, varebeholdninger og immaterielle rettigheder. Den regnskabsmaessige veerdi
af aktiver omfattet af pantet udger t.kr. 158.759 pr. 30. juni 2019 (2017/18: t.kr. 169.596).
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18 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Steel Products A/S, Horsens, Danmark (moderselskab)
@vrige nzertstdende parter

Kirkehgjgaard ApS, Horsens, Danmark

Steel Products Ejendomme ApS, Horsens, Danmark
Timo Ejendomme ApS, Horsens, Danmark
DFT-Presswork A/S, Nordborg, Danmark

Brdr. Madsen Maskinteknik A/S, Horsens, Danmark
SP 2016 ApS, Horsens, Danmark

Transaktioner

Virksomheden har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar
efter arsregnskabslovens § 98 c, stk 7.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Steel Products A/S, CVR-nr. 38 06 92 17 og

Kirkehgjgaard ApS, CVR-nr. 25 37 28 08, hvor Steel Products A/S er den mindste koncern der aflaegger
koncernregnskab, og Kirkhgjgaard ApS er den stgrste koncern der aflaegger koncernregnskab.



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver

	EgenkapAkt
	 
	 


