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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for DERMA PHARM A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farup, den 27. juni 2024

Direktion:

Mikkel Egelund Jensen Peter Bogh

Bestyrelse:

Brian Lund Mollerup Kenneth Bo Codam Birger Kuntkes
Formand

Michael Vinther Christian Skovbo
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i DERMA PHARM A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DERMA PHARM A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ccoeeeeeveeeeeeeeeeeeenen,

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Pengestramme

Pengestromme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveiiiiiiiiiiiiiee,

Egenkapitalforrentning..............cccceee.....

2023
tkr.

81.333
13.828
-1.691

9.574

129.794
46.603

20.828
-11.689
-5.845
3.294
-4.500

35,9
22,2

2022
tkr.

71.576
6.262
-753
4.022

122.539
39.529

-6.123
-17.113
23.274
38
-13.802

32,3
10,2

2021
tkr.

70.657
9.867
-348
7.227

97.384
39.607

7.192

-11.090

87
-3.811
-7.649

40,7
18,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2020
tkr.

76.155
15.839

-204
11.971

85.785
40.480

27.230
-7.875

-18.736

619
-5.450

47,2
32,8

2019
tkr.

63.641
9.954
-1.168
6.051

84.621
32.609

12.262
-4.076
-7.902

284
-1.543

38,5
19,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af udvikling, produktion og afsaetning af certificerede hud- og
harplejeprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for skat viser et overskud pa 11.501 tkr. Resultatet er tilfredsstillende og er mere end en
fordobling af resultatet fra 2022. Dette er en konsekvens af en @get toplinje samt, at vores
investeringer i nye tappelinjer har vist sig at give vaesentlig mere effektivitet og kvalitet i vores
produktion.

2023 var et ar med nye rekorder i DermaPharm. Mange nye kunder valgte at producere hos os, og
nasten alle eksisterende kunder udviklede sig positivt. Desuden lykkedes vi rigtig flot med vores egen
serie, Derma, som blev suveraen markedsleder pa sol i Danmark, og skiftet til en ny distributar i Norge
gav os en vaesentligt bredere distribution af Derma pa dette marked.

Alt dette betgd, at endnu en omsaetningsrekord blev slaet, og at vi, trods stadige udfordringer pa
bruttoavancen samt lave nordiske kronekurser, fik en fornuftig bundlinje.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

2023-resultatet endte som tidligere forudset og narmest praecist som budgetteret. | 2024 forventer vi
at sprede vores aktiviteter yderligere ud over landets granser, hvilket nye spandende samarbejder
med sterre udenlandske aktarer skal vaere med til at understgtte.

Det er derfor ledelsens klare forventning, at selskabets aktiviteter bliver ved med at udvikle sig i en
positiv retning og, at resultatet for skat for 2024 bliver en del starre end resultatet i 2023.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
DermaPharms omsaetning sker primaert i DKK eller EUR og kun i et meget begranset omfang i avrige
valutaer for at minimere finansielle risici.

Markedsrisici

Gennem de seneste ar har DermaPharm oplevet store udsving i ravarepriser og forsyningssikkerhed.
Udsvingene har resulteret i et gget fokus pa dual sourcing pa alle stgrre ravarer for at sikre forsyning
samt minimere udsving i ravarepriserne.

Miljeforhold

Eftersom, at DermaPharm altid har haft, og altid vil have, et stort fokus pa bade naer- og fjernmiljoet,
sa foler vi os godt rustet til at made de mange nye tiltag, som bade EU og vores mange certificeringer
bringer for dagen. Vi ligger inden for vores branche i front pa disse omrader og vil altid serge for at
holde os i denne position. Desuden er DermaPharm certificeret efter den europaeiske
miljoledelsesstandard, SO 14001, og holder aktivt fokus pa miljgstyring og minimering af
ressourcespild.

Videnressourcer
DermaPharm er ikke i saerlig grad pavirket af behovet for specielle vidensressourcer for at kunne
opretholde indtjeningen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

DermaPharm har gennem de seneste ar investeret mange midler i at @ge vores viden inden for savel
plejeprodukter som salget af disse. Det forsaetter vi med i 2024, og vi ved, at vi med disse
investeringer fortsat vil saette baren hgjt inden for udvikling og produktion af hud- og
harplejeprodukter.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

| 2024 forventes der en vaekst pa savel top- som bundlinje. Vores investeringer i bade blande- og
tappelinjer fortsaetter, og som konsekvens heraf vil selskabets afskrivninger vaere stigende. Bundlinjen
for 2024 forventes at give et resultat far skat pa mellem 15-20 millioner kroner.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKriVNINGer ...cvviiiiiiiiiiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapi-

=1 1] =) P
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienes
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiinieeieeneenneeanaens

SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

Note

2023
kr.

81.333.290

-60.067.691
-7.437.355

13.828.244
-635.810
955.839
-2.646.617
11.501.656
-1.927.240

9.574.416

10

2022
kr.

71.576.423

-58.100.743
-7.213.905

6.261.775
-487.000
297.600
-1.050.991
5.021.384
-998.962

4.022.422
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.........ccovvvevviinnnnnn..
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger.........
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

Produktionsanlaeg og maskiner........c.ocevveeiiiiiiineeeenennnneennns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccooeevviiiiinnn,

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoooiiiiiiiiiiinna...
Kapitalandele i kapitalinteresser.......ccoeeeeiiiiiiieiiniennnnnnnnn.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder....................
Lejedepositum og andre tilgodehavender............ccoeeenneen..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneas

Ravarer og hjeelpematerialer.....coovevvvveiiiieeriiiiniiiiiineenens
Varer under fremstilling. ......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccc.cccouveee...
Varebeholdninger.........ccooiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceveennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieviiiiiinne,

2023
kr.

4.688.251
787.078
5.285.521
10.760.850

18.507.183
1.574.205
4.770.730

24.852.118

0

300.000
2.665.103
18.416
2.983.519

38.596.487

50.028.872
1.456.004
8.148.877

59.633.753

23.355.110
2.525.527
867.450

0

1.475.329
28.223.416

3.340.152

91.197.321

129.793.808

11

2022
kr.

3.266.431
848.067
6.029.724
10.144.222

18.783.457
1.260.705
5.252.055

25.296.217

0

300.000
2.665.103
188.761
3.153.864

38.594.303

41.384.373
1.498.125
12.410.886
55.293.384

22.475.805
3.202.111
412.666
1.632.453
881.859
28.604.894

46.706

83.944.984

122.539.287
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital....eeieiiiii i i i e
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieenennnns
Overfart resultat....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaaaas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............cccevvevenennn.

EGENKAPITAL. ...ttt eeaens
Hensaettelser til udskudt skat......ccoevveeviiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns

Ansvarlig lanekapital.......ooeveerereneiiniiiieeieieeeneenenes
Leasingforpligtelser....ooiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
ANden gald.....eiiiiiii i i e e e e aes
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiiiiin

Geeld til pengeinstitutter.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiins
Leasingforpligtelser....ooiuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeanns
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccooevuveeenn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccceeennne
Geeld til tilknyttede virksomheder..........cccvviiiiiiiiiinnn
Skyldigt sambeskatningsbidrag........c.coevvveiiiiiiiinnienennnns
Anden gald....ooiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser............cccooeiiiiiiiiian,

GALDSFORPLIGTELSER.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiin,

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

14

15

16

17

18

2023
kr.

1.000.000
7.779.542
37.823.944
0

46.603.486

2.293.962

2.293.962

2.000.000
7.675.759
4.618.528
14.294.287

25.458.155
680.499

0
30.879.060
0

322.278
9.262.081
66.602.073

80.896.360

129.793.808

12

2022
kr.

1.000.000
7.251.001
28.778.069
2.500.000

39.529.070

3.439.000

3.439.000

4.000.000
8.225.075
4.545.512
16.770.587

28.802.961
409.186
43.557
21.149.200
2.890.390

0

9.505.336
62.800.630

79.571.217

122.539.287
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for Foreslaet

udviklingsom Overfert  udbytte for
kr. Aktiekapital ostninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 1.000.000 7.251.001 28.778.069 2.500.000 39.529.070
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T N 9.574.416 9.574.416
Ordinaert udbytte........ccceviiiiiinnnnn... -2.500.000 -2.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ 528.541 -528.541 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 1.000.000 7.779.542 37.823.944 0 46.603.486
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS TESULLAL .« e ettt et e

Arets afskrivninger tilDagefBrt. ... ...ocuvuiviiiininiiieiieieieeeeeienenes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ooeeiiiiiiieiiiiiiineieninnnneennn.
Resultat af dattervirksomheder.........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenees
Regulering af andre finansielle indtaegter.......ccviiviiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Regulering af andre finansielle omkostninger.......ccccovveviiiiiiiiiniiin,
Skat af arets resultat tilbagef@rt......cceveveiiiiiriiiiiieie i enenens
Regulering tilgodehavender ........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaas
Betalt selskabsskat. . ...cviuiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Zndring i varebeholdninger......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccoveiiireiiiiiiiiiiniiinnnennns.
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...
Andre pengestrgmme vedragrende driftsaktiviteter...........cccevviinnenn..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cccviiiiiiiiiininieiiieieennennes
Kgb af immaterielle anlaagsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeanns
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaas
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.cvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieneennns
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccevvvviierenennnennn.
F N ([ =0T Y - o TP
Zndring i driftskredit.. ..o e
Betalt udbytte i regnskabsaret.........oevevriieieinineiniiiireieneeeneenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccevviviiieieennnennn.
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiirteinteetreernteneeeneeenenneeanneaness

[ e L= g B - 1 [T - | PP

LIKVIDER 31. DECEMBER .......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieereenneeeerannnas

LIKVIDER. ...ttt

2023
kr.

9.574.416

7.455.355
-18.000
635.810

0

0
1.927.240
2.304.119
-1.117.547
-4.340.369
-1.250.975
5.786.120
-128.636

20.827.533
-3.725.508

-7.963.772
0

-11.689.280

0
-3.344.807
-2.500.000

-5.844.807
3.293.446
46.706

3.340.152

3.340.152

3.340.152

14

2022
kr.

6.261.775

6.345.710
868.195

0

297.600
-1.050.991
0

0
-1.262.711
-15.451.391
1.101.326
-3.232.214
0

-6.122.701
-3.366.210

-13.801.803
54.965

-17.113.048

8.634.261
18.739.482
-4.100.000

23.273.743
37.994
8.712

46.706

46.706

46.706
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Vederlag til direktion......ooeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnnenns
Vederlag til bestyrelse......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovviviiiiiiiiiiinnnnnnns

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......ccccevviiiiiiniinennnes

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnns

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.coevvenennen..
Overfart resultat......cooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e,

2023

kr.

117
54.139.616
4.658.323
1.269.752
60.067.691

3.405.514
1.007.784

4.413.298

177.573
778.266

955.839

2.646.617

2.646.617

3.072.278
-1.145.038

1.927.240

0
9.574.416

9.574.416

2022

kr.

121
52.661.472
4.108.191
1.331.080
58.100.743

4.080.048
1.010.688

5.090.736

86.619
210.981

297.600

1.050.991

1.050.991

-120.038
1.119.000

998.962

2.500.000
1.522.422

4.022.422

15

Note
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklings-

Feerdiggjorte Erhvervede projekter under

udviklingsprojek immaterielle udferelse og

er anlaegsaktiver  forudbetalinger

Kostpris 1. januar 2023.....ccceevieieiriinnnnennnnns 16.508.947 6.576.614 6.029.724
Overfarsler til/fra andre poster.................... 3.234.817 0 -3.234.817
TilGANG e et e 0 288.425 3.437.083
AfQaNG. . ittt e e, 0 0 -946.469
Kostpris 31. december 2023...................... 19.743.764 6.865.039 5.285.521
Afskrivninger 1. januar 2023.......ccccevviviennnnns 13.242.516 5.728.547 0
Arets afskrivninger ........cccvveiniiiiiiinininnnnen 1.812.997 349.414 0
Afskrivninger 31. december 2023................ 15.055.513 6.077.961 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 4.688.251 787.078 5.285.521

Faerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udfarelse omfatter udvikling og
test af blandinger, recepter etc. Omkostningerne sammensaetter sig af interne omkostninger i
form af direkte lenninger mv. i selskabets udviklingsafdeling, som registreres via
timeregistrering, samt herudover ekstern assistance i forbindelse med udvikling.

Den regnskabsmaessige vardi af udviklingsprojekter udger 9.974 t.kr., der sammensaetter sig
af faerdiggjorte udviklingsprojekter med 4.688 t.kr. og udviklingsprojekter under udfarelse
med 5.286 t.kr.

Savel faerdiggjorte udviklingsprojekter som udviklingsprojekter under udfgrelse bidrager eller
forventes fremadrettet i haj grad at bidrage til selskabets indtjening.

Ledelsen har i 2023 gennemfart en nedskrivningstest af den regnskabsmaessige vaerdi af bade
faerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse, hvilken ikke har

medfert nedskrivningsbehov.

Materielle anlasgsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel og

Indretning af

maskiner inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023........cvveviierenernnennnnns 28.520.657 4.200.218 8.424.015
TilGANG « e e 2.893.035 746.704 859.785
Kostpris 31. december 2023...................... 31.413.692 4.946.922 9.283.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 9.737.200 2.939.515 3.171.961
Arets afskrivninger ........ccovveiviiiiiininininnnnes 3.169.309 433.202 1.341.109
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 12.906.509 3.372.717 4.513.070
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 18.507.183 1.574.205 4,770.730
Heraf udger finansielle leasingaktiver............ 8.202.549

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i
kapitalinteresser

300.000
300.000

Cocoo

300.000

Tilgodehavender Lejedepositum og

dattervirk-

somheder

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiitiiiiiieeieiiieeeeeeannneeenns 272.932
Kostpris 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 272.932
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cciviiiieeiieiiinnereeannnnes -272.932
Arets resUltat ..ovvn e -635.810
ANdre regULEriNGer ... ..viiiiiii i ereeeieeeereennneeeeeaannnnes 635.810
Vaerdireguleringer 31. december 2023............cccevviinvinne. -272.932
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 0
hos tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiiereiiiiiieeeeeeeineeeeeeennnneeenns 2.665.103
Kostpris 31. december 2023..........cooiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns 2.665.103
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 2.665.103

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

DermaKnowlogy ApS, Randers..............cce...... -5.426.480 -908.301

Kapitalandele i kapitalinteresser (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

Lucia Care ApS, Odense......cccevvvivveennnnnnnnnn. -939.878 -1.703.619

Periodeafgrasnsningsposter

101001 (o1 0} [0~ L] S PP 1.475.329
1.475.329

Aktiekapital

aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 1.000 stk. anom. 1.000 Kr......c.cvvvveverieriieiiennnnnnnn. 1.000.000

1.000.000

andre
tilgodehavender

18.416
18.416

18.416

Ejerandel

70 %

Ejerandel

10 %

881.859

881.859

1.000.000

1.000.000

17
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vardipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle aktiver....ooeeeieiiiiiiiiiiiiiiii it eeeeeeans 2.223.890 2.125.000
Materielle aKtiVer . oo 1.554.175 647.000
Varebeholdninger.......veiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiieeeeennnees 413.160 667.000
Leasingforpligtelser...oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -1.838.377 0
[ (=] Y 2 =] £ o -58.886 0

2.293.962 3.439.000

Udskudt skat 1. januar.......cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeen, 3.439.000 2.320.000
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............ccoeuveneennnns -1.145.038 1.119.000
Udskudt skat 31. december............cocceiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.. 2,293.962 3.439.000

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt

Ansvarlig lanekapital..........ccvevviiinnenennns. 2.000.000 0 2.000.000 4.000.000
Leasingforpligtelser.......ccccvviviiiiiiinne... 8.356.258 680.499 4.617.890 8.225.075
Anden ga@ld.....coiviiiiiiiiiiiiiiii e 4.704.568 86.040 4.178.112 4.545.512

15.060.826 766.539 10.796.002 16.770.587

Anden geeld

A-skat 0g AM-DIidrag......ccoovveiiiiniiiriiiiiiiiiiieineeeeeeeanees 1.406.856 0
ATP og sociale omKoStNINger.....covviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiianes 325.946 353.041
SH Og fritvalg . eueeniie it e e eenees 2.289.071 3.048.725
SKyLldige PENSIONET .. uiiiiiiitt i eiiiieeeeeiieeeeeeaineeaennn 213.101 285.364
SKyldig feriepeNnge. .. ..covuviiiiiiiiiiitieirieniteeneeenenneeanenes 2.063.310 1.775.485
SKYLAI BN ettt e e e e e eee e eaeeneennaans 2.683.813 1.668.811
INdefrosne feriePenge. . ..cvviiiiiiiiiiiiiireeiieereeanneeeaannns 86.040 0
1T 0 P 0 2.207.936
Anden gald i BVIIGt. . ueiiiiiii i e e e enaes 193.944 165.974

9.262.081 9.505.336

18
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
2023 2022
kr. kr.
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter frem til
ULBD T alti e e e 21.146.899 21.229.047
Heraf forpligtelser i henhold til leje- og leasingskontrakter med
tilknyttede virksomheder........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 21.000.000 21.000.000
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kuntkes Group ApS som
administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for bankgaeld er udstedt skadeslgsbrev pa nom. 16.000 t.kr. virksomhedspant.
Virksomhedspantet omfatter materielle og immaterielle anlagsaktiver, simple fordringer
samt varebeholdninger.
Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver omfattet af pantsaetning udger 118.602 t.kr.
Geaelden, som virksomhedspantet er stillet til sikkerhed for, udger pr. 31.12.2023: 25.458 t.kr.
Virksomhedspantet er i gvrigt ligeledes stillet til sikkerhed for bankgaeld i DermaPharm
Holding A/S og Ejendomsselskabet Europavej 10 A/S.
Denne bankgaeld udger pr. 31.12.2023: 14.513 tkr.
Virksomheden har kautioneret for prioritetsgaeld i tilknyttede virksomheder. Prioritetsgaeld i
tilknyttede virksomheder udger pr. 31.12.2023: 25.479 t.kr.
Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
DermaPharm Holding A/S, majoritetsejer i Derma Pharm A/S
Kuntkes Holding ApS, majoritetsejer i Dermapharm Holding A/S
Annette Kuntkes, , majoritetsejer i Kuntkes Group ApS
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning 17

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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NOTER

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Kuntkes Group ApS, Glostrup, CVR-nummer. 24 98
41 84.

20

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DERMA PHARM A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Kuntkes Holding ApS.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes
at veere realisabel.

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af fardigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaag og godtgarelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med
tilknyttede immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for
immaterielle aktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare,
hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare
eller anvende det pagaeldende produkt eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle
aktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar
omkostningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et
belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under
reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa
udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt.

De anvendte afskrivningsperioder udger 3-5 ar.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....coeeueeeiriiineeieerieeereesreeereeennnneeeans 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar
Indretning af lejede loKaler......covviiiiiiiiiiiiii e e e e eeaes 10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.
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Kapitalandele i Kkapitalinteresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



