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Derma Pharm A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Derma Pharm A/S
Europavej 10
8990 Farup

CVR-nr.: 89453119

Stiftet: 22. februar 1980

Hjemsted: Randers

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 86477744

Telefax: 86477748

Hjemmeside: www.dermapharm.dk
E-mail: info@dermapharm.dk

Bestyrelse

Brian Lund Mollerup, formand
Kenneth Codam

Michael Vinther

Birger Kuntkes

Direktion
Mikkel Egelund Jensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Derma Pharm A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Férup, den 26.05.2016

Dir

ikkel Egefynd Jensen

Bestyrelse

—

Kenneth Codam Michael Vinther

Birger Kuntkes
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Derma Pharm A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Derma Pharm A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med drsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde ct
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-

ensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.

Aarhus, den 26.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
33.330 23.329 28.878 26.003 17.704
5.121 (4.291) 3.748 2.518 3.846
(78) (599) (742) (1.446) (1.327)
4335 (4.350) 1.638 1.072 2.519
44,516 46.830 51.630 56.767 55.856
565 1.187 2.249 1.309 1.928
14.632 10.297 14.647 15.685 14.613
34,8 (34,9) 10,8 7,1 17,2
32,9 22,0 28,4 27,6 26,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i udvikling, produktion og afsetning af certificeret hud- og harplejemidler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for skat viser et overskud p& 5.042.806 kr., hvilket er det bedste resultat i Derma Pharms historie.

Virksomheden har i 2015 forméet at udvikle sig positivt pa alle parametre, og star séledes godt rustet til frem-

tiden.

Forventet udvikling

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Koncernregnskab
Selskabet har med henvisning til arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflzzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomssetning
Nettoomseaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og méles til dagsvacrdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgér endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestar af regnskabséarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtagter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de og associerede virksomheder, samt nettokursgevinst vedreende transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder samt nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-

sion vedrorende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvarende og faerdiggjorte udviklingsprojekter samt erhvervede im-

materielle alegsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende det pgeldende
produkt etler den pageldende proces, indregnes som immaterielle anlagsaktiver. @vrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger

3-5 &r. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessi-

ge vardi.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineart over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restle-

betiden for de pigaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.

Materielle anlzegsaktiver
Produktionsanlzg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 5-10 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér
Indretning af lejede lokaler 10 &r

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeaessige andel af virksomhedernes regnskabsmessi-
ge indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at deekke den pagzldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige verdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
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Anvendt regnskabspraksis

ligt. Hvis den regnskabsmassige, negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den pagzldende

associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rédvarer, hj®lpematerialer og direkte lon samt di-

rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af fardiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skon over de omkostninger, der er nedvendige
for pé balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud

over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret veerdi.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser maies til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestremsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning,.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlazgsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2010™.

Negletal Beregningsformel Nagletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

2015 2014
kr. kr.
33.330.278 23.329.155
(26.486.694) (25.792.200)
(1.722.497) (1.827.817)
5.121.087 (4.290.862)
689.642 343.538
(52.143) 0
90.667 163.021
(806.447) (1.106.048)
5.042.806 (4.890.351)
(708.228) 540.538
4.334.578 (4.349.813)
4.334.578 (4.349.813)
4.334.578 (4.349.813)
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Balance pr. 31.12.2015

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter under udforelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzgsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraznsningsposter

Tilgodehavender

2015 2014
Note kr. kr.
2.176.294 2.002.211
385.000 525.000
1.026.481 1.635.378
5 3.587.775 4.162.589
1.077.993 953.971
364.622 434907
156.603 182.312
6 1.599.218 1.571.190
108.840 145.449
3.271.011 2.540.139
97.857 0
253.771 253,771
7 3.731.479 2.939.359
8.918.472 8.673.138
12.725.655 12.988.329
4.136.118 4.545.084

~ 16.861.773 17.533.413
10.207.183 11.478.184
1.479.272 742.784
5.994.000 7.400.000
37.544 397.248
8 472,500 245.779
18.190.499 20.263.995




Derma Pharm A/S

15

Balance pr. 31.12.2015

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

545.418 359.876
35.597.690 38.157.284
44.516.162 46.830.422
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Konvertible og udbyttegivende galdsbreve
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. kr.

9 1.000.000 1.000.000

13.631.781 9.297.203

14.631.781 10.297.203

10 1.278.620 2.557.240

1.278.620 2.557.240

4.000.000 4.000.000

5.000.000 6.000.000

9.000.000 10.000.000

4.744.134 5.274.159

5.212.194 8.933.969

3.986.685 3.806.715

5.662.748 5.961.136

19.605.761 23.975.979

28.605.761 33.975.979

44.516.162 46.830.422
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
1.000.000 9.297.203 10.297.203
0 4.334.578 4.334.578
1.000.000 13.631.781 14.631.781
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Pengestramsopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. Kkr.
Driftsresultat 5.121.087 (4.290.862)
Af- og nedskrivninger 1.722.497 1.827.817
Andre hensatte forpligtelser (1.278.620) (1.278.620)
Zndring i arbejdskapital 11 (2.505.680) 7.851.441
Ovrige reguleringer 0 (416.896)
Pengestromme vedrerende primzer drift 3.059.284 3.692.880
Modtagne finansielle indtegter 90.667 163.021
Betalte finansielle omkostninger (806.447) (1.106.048)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 697.772 0
Pengestremme vedrerende drift 3.041.276 2.749.853
Kob mv. af immaterielle anlaeegsaktiver (565.244) (1.183.223)
Salg af immaterielle anleegsaktiver 55.000 155.326
Keb mv. af materielle anlaegsaktiver (665.465) (1.187.721)
Kob af finansielle anlaegsaktiver (150.000) 0
Pengestremme vedrorende investeringer (1.325.709) (2.215.618)
Afdrag pa lan mv. (1.000.000) (881.517)
Pengestromme vedrsrende finansiering (1.000.000) (881.517)
ndring i likvider 715.567 (347.282)
Likvider primo (4.914.283) (4.567.001)
Likvider ultimo (4.198.716) (4.914.283)
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 545.418 359.876
Kortfristet geeld til banker (4.744.134) (5.274.159)

Likvider ultimo (4.198.716) (4.914.283)
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lon

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfort til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i ovrigt
Valutakursreguleringer

4. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat

2015 2014
kr. kr.
22.513.332 22.011.225
2.744.258 2.762.665
1.289.342 1.303.608
605.227 645.899
(665.465) (931.197)
26.486.694 25.792.200
56 61
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015 2014
kr. kr.
2.707.865 2.303.722
2.707.865 2.303.722
2015 2014
kr. kr.
1.240.277 1.188.269
497.220 635.441
(15.000) 4.107
1.722.497 1.827.817
2015 2014
kr. kr.
152.604 173.678
560.850 692.508
92.993 239.862
806.447 1.106.048
2015 2014
kr. kr.
708.228 (540.538)
708.228 (540.538)
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Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Overfarsler
Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Tilbagefoersel af opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Tilbageforsel af nedskrivninger
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmsaessig veerdi ultimo

Udviklings-
Faerdiggjorte Erhvervede projekter
udviklings- immaterielle under udfe-
projekter anlzaegsaktiver relse
kr. kr. kr.
5.483.004 700.000 1.635.377
1.038.201 0 (1.038.201)
236.160 0 429.305
6.757.365 700.000 1.026.481
(3.480.793) (175.000) 0
(1.100.278) (140.000) 0
(4.581.071) (315.000) 0
2.176.294 385.000 1.026.481
Produktions- Andre anlaeg,
anleg og ma- driftsmateriel Indretning af
skiner og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
2.528.596 4.191.476 257.102
478.450 86.794 0
(440.000) 0 0
2.567.046 4.278.270 257.102
900.000 0 0
{900.000) 0 0
0 0 0
(2.474.623) (3.756.569) (74.790)
900.000 0 0
(314.430) (157.079) (25.709)
400.000 0 0
(1.489.053) (3.913.648) (100.499)
1.077.993 364.622 156.603
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Noter

7. Finansielle anlaegsak-
tiver

Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Afskrivninger pa goodwill
Andel af arets resultat
Kapitalandele med negativ
indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
ultimo

Dattervirksomheder:
Scan Care ApS

Komplementarselskabet Europavej 10 ApS

K/S Europavej 10

Associerede virksomheder:
Arokko ApS

Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Kapitalandele
i tilknyttede tilknyttede i associerede Andre tilgo-
virksomheder virksomheder virksomheder dehavender
kr. kr. kr. kr.
660.160 3.597.551 0 253.771
0 0 150.000 0
660.160 3.597.551 150.000 253.771
(514.711) (1.057.412) 0 0
0 0 (15.337) 0
689.642 0 (36.806) 0
(726.251) 730.872 0
(551.320) (326.540) (52.143)

108.840 3.271.011 97.857 253.771
Ejer-
andel

Hjemsted %o

Randers 100,00
K@benhavn 100,00

Seborg 100,00

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Randers ApS 50,00
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Noter

8. Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Palydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1.000,00 1.000.000
1.000 1.000.000
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Virksomhedskapital
ultimo _1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

10. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelse vedrarende sale and lease back med en restlobetid pa 12 ma-

neder pr. 31.12.2015.

2015 2014
kr. kr.
11. Andring i arbejdskapital

Andring i varebeholdninger 671.640 55.050
Zndring i tilgodehavender 662.873 5.947.651
Andring i leverandergaeld mv. (3.840.193) 1.848.740
(2.505.680) 7.851.441
2015 2014
kr. kr.

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser 1 henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 29.929.189 34.616.607

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejekontrakter samt operationelle leasingkontrakter.

13. Eventualforpligtelser
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Noter
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med DAMK Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgeld er udstedt skadeslgbsbrev pd nom. 16.000 t.kr. virksomhedspant. Virksomhedspan-

tet omfatter materielle og immaterielle anleegsaktiver, simple fordringer smt varebeholdninger.
Gelden, som virksomhedespantet er stillet til sikkerhed for, udger pr. 31.12.2015 0 kr.

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser er pantsat til sikkerhed for geld til factoringselskab. Den

regnskabsmassige vardi af tilgodehavende varer og tjenesteydelser udger pr. 31.12.2015 10.207.183 kr.

Gelden, som pantet er stillet til sikkerhed for, udger pr. 31.12.2015 4.744.134 kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for geld til FIH i K/S Europavej. Kautionen udger 1.960 t.kr. pr. 31.12.2015.
Bankgalden i dattervirksomheden udger pr. 31.12.2015 22.069.664 kr.

15. Ejerforhold

Folgende aktionerer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Dermapharm Holding A/S, Transformervej 29, 2860 Seborg



