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LEDELSESBERETNING 2016/17 2

Hovedaktivitet

Norlip A/S' hovedbeskeeftigelse er i lighed med tidligere ar fremstilling og salg af fleksible plast-
emballager i form af poser, sakke og folier. Produktionerne afszettes hovedsagelig pa det danske marked.
Der eksporteres en mindre del til Sverige, Norge og Grgnland.

Generelt

Norlip A/S er producent af plastemballage og har en bred vifte af produkter. Virksomhedens produktion
er baseret pa mono-layer folie og omfatter i hovedgrupper pakkefolie, poser, sekke, pakkeposer, baere-
poser og diverse standardposer, som fgres pa lager. Virksomheden kan tilbyde produktioner med tryk i
op til 8 farver.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold

Arets resultat viser et meget beskedent resultat pa 34 t.kr. Dette betragtes ikke som et tilfredsstillende
resultat, da de forste 3 kvartaler i regnskabsperioden tegnede veesentligt bedre. Men vigende ordretilgang
og dermed et fald i omsaetningen i 4. kvartal bevirkede, at resultatet blev et beskedent overskud. Der har
vaeret arbejdet serigst med energibesparelser qua vores ISO 50001 certificering, og dette har bevirket, at
vores energiforbrug har vaeret faldende i regnskabsperioden. Der arbejdes fortsat med energibesparelser
den kommende periode.

Ravaresituationen har vasret rimelig rolig i regnskabsperioden, og der forventes ikke de store forandringer
den kommende periode. Ravareproducenterne vurderes dog Igbende i forhold til leveringssikkerhed og pr
og saledes ogsd i 2017/18. Ravarerne vil formentlig stadig handles gennem de nuvaerende kanaler.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pd bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. april 2017.

Den forventede udvikling

Forventningerne til den kommende periode er et vaesentligt bedre resultat med en forggelse af
omsztningen og dermed stgrre afkast i forhold til 2016/17. Der arbejdes pa at indga leengerevarende
samarbejdsaftaler med flere kunder, saledes at der er fast aftalte leverancer, ogsa i de mindre aktive
perioder af dret. Der arbejdes med at flytte vores produktmix, med fokus pa produktioner uden om vores
trykkeri- afdeling, saledes vi undgdr for meget flaskehalseffekt i vores produktionsflow. Desuden arbejder:
videre med de energibesparende projekter, vi har sgsat i vores ISO 50001-certificering og den aftale, der e
indgdet med Energistyrelsen og det forventes, at vi kan spare yderligere pa energiforbruget i lgbet af
2017/18.
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LEDELSESBERETNING 2016/17, FORTSAT 3

Szerlige risici
Virksomheden er staerkt afhaengig af prisudviklingen pa ravaremarkedet for polyethylen. For at afdakke
denne risiko har virksomheden gget fokus pa sine indkgbskanaler og -markeder.

Miljgforhold .
Virksomheden tilstraeber Igbende at reducere miljgpavirkningen af virksomhedens aktiviteter.

inforevision %



LEDELSESBERETNING 2016/17, FORTSAT 4
Hoved- og nggletal
Belgb i tkr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Resultatopggrelse
Bruttoresultat 5.318 5.265 849 6.958 4.423 6.058
Resultat af primeer drift 327 427 -5.281 889 -1.288 693
Resultat af finansielle poster -283 -370 -556 -552 -571 -617
Arets resultat 34 48 -4.416 441 -1.385 36
Balance
Balancesum 33.581 36.120 35.802 46.558 43.892 45.747
investeringer i materielle anlaegsaktiver 729 670 1.692 2.502 503 455
Investeret kapital 24.754 25.837 30.073 27.021 33.476 35.116
Egenkapital 17.096 17.063 17.014 21.431 20.990 22.375
Negletal
Afkast af investeret kapital 1,29 1,53 -18,50 2,94 -3,76 1,78
Soliditetsgrad 50,91 47,24 47,52 46,03 47,82 48,91
Forrentning af egenkapital 0,20 0,28 -22,97 2,08 -6,39 0,32
...
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LEDELSESPATEGNING 5

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 -
30/4 2017 for Norlip A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 14. august 2017
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 6

Til kapitalejerne i Norlip A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Norlip A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
heaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Selskabets fortsatte drift er som beskrevet i note 1 betinget af, at selskabet realiserer positive
pengestremme i det kommende ar, sdledes som det er budgetteret, og at den nuvaerende finansiering fra
hovedaktionaerer samt selskabets bankforbindelse opretholdes. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen
forudsat, at kapitalredskabet er tilstraekkeligt og har derfor aflagt arsrapporten med fortsat drift for gje.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydeise pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet. %
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 7

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLERINGER, FORTSAT 8

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 14. august 2017

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096

)
/
Lars Chr. Aaskov
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 9

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

/NDRING | REGNSKABSM/SSIG SK@N

Selskabet har @ndret regnskabsmaessigt skgn vedrgrende levetid pa produktionsanieg og
maskiner, saledes at enkelte produktionsanlaeg og maskiner afskrives over 20 dr i stedet for tidligere
15 &r. Den skpnsmaessige aendring har medfgrt en mindreafskrivning i regnskabsaret pa t.kr. 240.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
irets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af e2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
3rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT _ 10

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgpgrelsen er funktionsopdelt.

Bruttofortjeneste

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, sdledes at nettoomsaetningen omfatter arets
leverede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer/faerdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til k@ber har fundet sted inden regnskabs-
arets udgang. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne
rabatter.

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning”, "produktionsomkostninger”,
"ejendommens drift" samt "eksterne omkostninger" til resultat af primaer drift.

| resultat af primeazr drift indgar desuden avance ved salg af ejendomme og produktionsanleeg.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter salgs-, administrations- og lokaleomkostninger.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede bg urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtagter og omkostninger.

Andre finansielle indtagter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Ekstraordinasre poster

Ekstraordinzere poster indeholder indtaegter og omkostninger, der fremkommer som fgige af begiven-
heder, som klart adskiller sig fra virksomhedens ordinaere drift, og ikke forventes at vaere tilbageven-
dende.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sndring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber med Norlip Holding ApS som administrations-
selskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, kiassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

info



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anla=gsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezre afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 8-20 ar 20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20ar 0%
Andre anleaeg, driftsmaterial og inventar 5ar 0%

Der er fra regnskabsaret 2010/11 pabegyndt afskrivninger af udvalgte installationer/forbedringer.
Smaaktiver er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen funktionsopdelt.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsveaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Der foretages nedskrivning for

ukurante eller langsomt omseettelige varer til forventet nettorealisationsvaerdi.

indirekte produktionsomkostninger indgar i kostprisen for varer under fremstilling og for
egenfremstillede faerdigvarer. Indirekte omkostninger omfatter faktiske omkostninger, der
indirekte er medgaet til virksomhedens produktion. Indirekte produktionsomkostninger

er henfgrt forholdsmaessigt i forhold til virksomhedens udnyttede produktionskapacitet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT i3

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier,
som males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Modtagne udbytter og renter, realiserede
og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre finansielle
indteegter og gvrige finansielle omkostninger.

PASSIVER

Egenkapital .
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver, som forventes at kunne anvendes, er indregnet til den vaerdi, som disse
matte forventes at kunne realiseres til.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

info %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 14

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestrpmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret samt selskabets likvider ved drets
udgang.

Pengestremme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger, tilgodehavender
fra salg og tjenesteydelser, geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og andre @ndringer i
driftskapitalen.

Pengestrpmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver samt betalinger i forbindelse med kgb og salg af virksomheder.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til og fra aktionaerer samt optagelse af
og afdrag pé realkreditldn og andre lang- og kortfristede gaeldsforpligtelser, der ikke indgar under
geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser og anden driftsafledt geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer indregnet under omsaet-
ningsaktiver, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og Nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet sdledes:
Resultat af primaer drift * 100
Gns. investeret kapital

Afkast af investeret kapital =
Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad =
Arets resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital.

. .o OQ
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RESULTATOPG@RELSE
1. MAJ 2016 - 30. APRIL 2017

Note

Bruttoresultat
Andre driftsomkostninger

2 RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indtzegter
3 @vrige finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT F@R SKAT
4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Arets resultat

15
2016/17 2015/16
5.318.414 5.265.322
-4.991.157 -4.838.225
327.257 427.097
4.447 105
-287.093 -369.746
44.611 57.456
-10.978 -9.097
33.633 48.359

0 0

33.633 48.359
33.633 48.359

. .o OQ
inforevision %°®



BALANCE PR. 30. APRIL 2017

16

AKTIVER

Note 30/4 2017 30/4 2016

5,7  Grunde og bygninger 7.323.628 7.223.302

5 Produktionsanleeg og maskiner 12.982.449 14.590.726

5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 264.919 283.866
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER 20.570.996 22.097.894
ANLAEGSAKTIVER 20.570.996 22.097.894
Ravarer og hjelpematerialer 2.760.582 3.286.676
Varer under fremstilling 172.124 183.110
Fremstillede varer og handelsvarer 2.147.592 1.918.825
VAREBEHOLDNINGER 5.080.298 5.388.611
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.380.776 8.221.319
Andre tilgodehavender 436.692 303.004

4 Tilgodehavende selskabsskat 23 23
Periodeafgransningsposter 105.193 78.505
TILGODEHAVENDER 7.922.684 8.602.851
VARDIPAPIRER 7.298 5.322
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 24.954
OMSATNINGSAKTIVER 13.010.280 14.021.738
AKTIVER | ALT 33.581.276 36.119.632

. .o OQ
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BALANCE PR. 30. APRIL 2017
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensaettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER I ALT

Pantsatninger og forpligtelser
Kontraktlige forpligtelser

17

30/4 2017 30/4 2016
1.000.000 1.000.000
16.096.376 16.062.743
0 0
17.096.376 17.062.743
887.548 825.203
887.548 825.203
2.295.750 0
45.358 27.101
2.077.954 2.902.956
4.481.988 7.979.570
0 0
6.696.302 7.322.059
15.597.352 18.231.686
15.597.352 18.231.686
33.581.276 36.119.632
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PENGESTROMSOPG@RELSE 19
1. MAJ 2016 - 30. APRIL 2017

2016/17 2015/16

Arets resultat 33.633 48.359
Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver 1.681.716 2.789.979
Skat af arets resultat 10.978 9.097
Sambeskatningsbidrag 2014/15 0 73.850
DRIFTSRESULTAT KORRIGERET FOR IKKE-
LIKVIDITETSKRAVENDE POSTER 1.726.327 2.921.285
Zndring i varebeholdninger 308.313 -131.254
Zndring i tilgodehavender 680.167 -2.282.503
Zndring i leverandgrgaeld mv. -903.841 483.678
PENGESTR@MME VEDR@RENDE DRIFTSAKTIVITET 1.810.966 991.206
Kgb af materielle anlaegsinvesteringer -728.818 -669.815
Salg af materielle anlaegsaktiver 574.000 0
PENGESTR@MME VEDR@RENDE INVESTERINGSAKTIVITET -154.818 -669.815
Finansiering fra pengekreditor -528.661 4.045.308
Afvikling af geeld hos tilknyttede virksomheder -3.446.192 -174.545
Betalt udbytteskat -23 -23
PENGESTR@MME VEDR@RENDE FINANSIERINGSAKTIVITET -3.974.876 3.870.740
ZANDRING | LIKVIDER -2.318.728 4.192.131
Likvider primo, inkl. omsaetningsvardipapirer og
kassekredit 30.276 -4.161.855
LIKVIDER ULTIMO INKL. OMSATNINGS-
VZARDIPAPIRER -2.288.452 30.276
Som kan specificeres saledes:
Veaerdipapirer 7.298 5.322
Likvide beholdninger 0 24.954
Kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet) -2.295.750 0
LIKVIDER PR. 31/12 2016 -2.288.452 30.276

. .o OQ
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NOTER

1 Going concern og
finansielle risici

20

Selskabets fortsatte drift er athaengig af, at selskabets finansiering via bankforbindelse og
hovedaktionzerer kan opretholdes. Derudover er det en forudsaetning, at selskabets indtjening

fremadrettet forbedres.

Ledelsen har i den forbindelse tillagt det afggrende vaegt, at aktionaererne i de forgange ar altid

har tilfgrt og opretholdt den likviditet, der har vaeret behov for.

Arsregnskabet er p& baggrund af ovenstdende aflagt under forudsaetning om selskabets fortsatte

drift.

2 Personaleomkostninger

Bestyrelseshonorar

Gager og Ignninger

Sygedagpenge, Ignrefusioner mv.
Pensionsforsikring og sociale omkostninger

FALT

2016/17 2015/16
5.000 5.000
12.409.045 11.819.668
-359.225 -398.621
1.547.119 1.496.063
13.601.939 12.922.110

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i regnskabsaret udgjort 36 mod 38 i sidste

regnskabsar.

I henhold til rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er gage til direktionen ikke oplyst.

3 @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

2016/17 2015/16
140.636 196.505
146.457 173.241
287.093 369.746

info



NOTER

4 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/5 2016

Skat af arets resultat
Betalt udbytteskat
Sambeskatningsbidrag
Refusion sambeskatnings-
bidrag, tidl. ar

SKYLDIG PR. 30/4 2017

SKAT AF ARETS RESULTAT

21

ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopgegrelsen 2015/16
-23 825.203
0 10.978 10.978 82.947
-23
0 0
23 51.367 0 -73.850
-23 887.548
10.978 9.097

. .o OQ
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NOTER 23

6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hafter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Norlip Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfegre, at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

7 Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Ejerpantebrev, nom. kr. 7.500.000, i selskabets grunde og bygninger med en balancevaerdi
pa kr. 7.323.628 er deponeret som sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

8 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet aftale om leje af automobiler. Lejeaftalerne er indtil regnskabsaret
2020/21. Den samlede lejeforpligtelse udggr ca. t.kr. 418.

Selskabet har indgaet aftale om leje af IT-server. Lejeaftalen kan opsiges med minimum 6
maneders varsel. Den samlede lejeforpligtelse udggr ca. t.kr. 60.
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