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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsespategnin

Bestyrelse og direktic har dags dato aflagirsrapporte for regnskabsaret 1. januar - 31. december
for OM Finans A/t

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessifgeogoees opfattelse givearsregnskab et
retvisende billede agelskabet aktiver, passiver og finansielle stilling [31. december 20: sam af re-

sultatet afselskabet aktiviteter for regnskabsar#t janua - 31. december 20.

Ledelsesberetning: indeholder eftewores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken.

Vedbael, den24. maj 201

Direktion

Ole Marxel

Bestyrelse

Irene Marxe Ole Marxel Kristine Joo Marxe
Bestyrelsesformai

Kasper Marxe
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Til kapitalejerne i OM Finans A/S

Konklusion

Vi har revideretarsregnskab for OM Finans A/¢ for regnskabsaret. janua - 31. december 20;, der
omfatteranvendt regnskabsprak: resultatopgarelse, balance og nofisregnskabe udarbejdes efter
arsregnskabslov..

Det er vores opfattelse, atsregnskab giver et retvisende billede atlskabet aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr31. december 20: sam af resultatet aselskabet aktiviteter for regnskabsarét
janua - 31. december 20: i overensstemmelse médsregnskabslov:.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med inierredé standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar iflidge standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategninge afsnit "Revisors ansvar for revisionen afsregnskab”. Vi er uathaengige asel-
skabe i overensstemmelse med internationale etiske regleefasaer (IESBA’ s Etise regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi hatdipfgres gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelsdgabpnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vorémnklusior.

Ledelsen: ansvar for arsregnskabe
Ledelsel har ansvaret for udarbejdelseneafarsregnsk:, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse medirsregnskabslov. Ledelsel har endvidere ansvaret for den interne kontrol, katalsel an-

ser ngdvendig for at udarbejde arsregnsk: uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen arsregnskab er ledelser ansvarlig for at vurderselskabel evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejgask:
bel pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmiedelsel enten har til hensigt at likvi-
dereselskabe, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen afirsregnskabe

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for,dosnegnskab som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afyinevisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, mikkesen garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standardevimion og de yderligere krav, der er geel-

dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan op-

std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragpes veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pdkdaomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag afsregnskab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Den uafhaengige revisors revisionspategni

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse medatitmale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretagéglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig felinmation iarsregnskab, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrersienshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligegget til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforomatiorarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idevigetser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevansfaesionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, meor ikkkunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten adelskabet interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvafriddelsel, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysningeresefsel har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, omledelsen udarbejdelse afrsregnskab pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af degdgndvisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betynlign selskaber
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at deereveaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategnir gare opmaerksom pa oplysninger herdcirsregnskab eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kiaision. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vareisionspategnir. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfareseiskabe ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur obdltafarsregnskab, herunder no-
teoplysningerne, samt oémsregnskab afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet deagiiamfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige aligarer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetninge
Ledelsel er ansvarlig fotedelsesberetning.

Vores konklusion onmérsregnskab omfatter ikkeledelsesberetning, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed oladelsesberetning.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Den uafhaengige revisors revisionspategni

| tilknytning til vores revision afirsregnskab er det vores ansvar at ladsdelsesberetning og i den
forbindelse overveje, otedelsesberetning er vaesentligt inkonsistent madsregnskab eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,ledelsesberetning indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelszledsesberetning er i overensstemmelse med
arsregnskab og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabskoseny¥i har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation iedelsesberetning.

Hillerad, den24. maj 201

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnersel
CVR-nr.34 2099 3

Lars Harde Bo Lyser
registreret revisi statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninge

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Selskabe

Bestyrelse

Direktion

Revisior

Bankforbindelser

Associeret virksomhe

OM Finans A/t

Vedbaek Strandvej 4

2950 Vedbe

CVR-nr.: 8937841
Regnskabsar: 1. janua - 31. decemb

Irene Marxe, Bestyrelsesformal
Ole Marxet

Kristine Joo Marxe

Kasper Marxe

Ole Marxel

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse
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Danske Banl
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Munkeengen &

3400 Hillerat

Paloma Invest A/, Rudersd:
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsesberetnini

Selskabets veesentligste aktivitett

Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidlige bestaet af at drive udlejningsvirksomhed

med ejendomme.

Usikkerhed og usaedvanlige forhold ved indregning eller maling

Selskabets ejendomme indregnes til dagsveerdi baseret pa veerdiansaettelser for hver enkelt ejendom.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Nggletal

201¢ 201¢ 201¢
Omseetning - lejeindteegter 18.797.07 17.787.12 16.779.37
Veerdiregulering af ejenedomm 1.860.00t 3.383.74 17.970.00
Direkte omkostninger -1.745.88. -1.444.97. -1.492.25.
Kapacitetsomkostninger -776.10! -740.97: -653.62¢
Resultat af kapitalandele 1.302.09: 3.364.32 1.304.85:
Finansielle poster -2.870.99! -2.815.411 -4.913.21!
Resultat fgr skat 15.269.11 18.158.00 27.826.54
Samlede aktiver 251.298.20 248.851.18 233.382.12
Egenkapital 68.116.21 58.421.99 47.881.37
Ejendomsafkast far renter 8,2% 8,8% 15,9%
Ejendomsafkast ex, veerdireg 7,4% 7,3% 7,3%
Afkastningsgrad 7,3% 8,7% 14,6%
Geeldsrente 1,5% 1,5% 2,6%
Rentemarginal 5,8% 7,2% 12,0%
Gearing 2,9t 3,54 5,11
Egenkapitalforrentning 24,1% 34,2% 75,9%
Soliditetsgrad 27,1% 23,5% 20,5%
Soliditetsgrad inkl. ansvarlig lar 39,0% 35,5% 33,4%
Likviditetsgrad 1,2% 2,3% 1,8%

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efteregnskabsaret: udigb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde heendskm®r vurderes at have vaesentlig

indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporte for OM Finans A/¢ er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloversriesiser for
enklasse B-virksomhe.

/Andring i anvendt regnskabspraksis som falge af eendret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nraf738 juni 2015. Dette
medfarer falgende aendringer til indregning og maling for:

1) Foreslaet udbytte indregnes farst som en forpligtelse pa digiutikt, hvor det vedtages pa
generalforsamlingen. Hidtil er foreslaet udbytte indregnet unddfriktet gaeld. Z/£ndringen medfarer en
forggelse af egenkapitalen pr. 31. december 2015 og pr. 31. december 2016 pdQkrog en
tilsvarende reduktion af kortfristede geeldsforpligtelser.

2) Tilgodehavende udbytte hos associerede virksomheder i form af udiodiuigte i regnskabsaret
indregnes som en del af kapitalandele i associerede virksomhdidét.er tilgodehavende udbytte
indregnet under omsaetningsaktiver som tilgodehavende hos associgteseniveder. Zndringen
medfarer en foragelse af anleegsaktiver pr. 31. december 2015 pa t.&g &0Qilsvarende reduktion af
omseetningsaktiver.

Sammenligningstallene er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Selskabet har i sammenligningstal foretaget falgende reklassifikationer:

1) Veerdiregulering af investeringsejendommen pa tkr. 3.384 placeres wsaeieskilt post i
resultatopggrelsen. Veerdiregulering af investeringsejendom hdgetall veeret medtaget under
nettoomseetning.

2) Reklassifikation af t.kr. 101 som reducerer personaleomkostniogemger andre eksterne
omkostninger.

3) Geeld til associerede virksomheder t.kr. 44.590 er reklassififrarlangfristede geeldsforpligtelser til
kortfristede geeldsforpligtelser.

Udover de ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at feried. Herunder indregnes veerdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatepgsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtedsent tilbagefarsler som faglge af sendrede

regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, attitége gkonomiske fordele vil tilflydselska
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynlifseratidige gkonomiske fordele vil frage!-
skabe, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser tiltgds. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige takisigj, der fremkommer indeérsrappol
ter afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning
Lejeindtaegter vedrgrende investeringsejendomme

Lejeindteegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendommeagkreevede feellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedmategter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemveerender med lejere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distdbusalg, reklame, administration, loka-
ler, tab p& debitorer og leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostedgerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatterteafg andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Veerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdeeggér af ejendomme til dagsveerdi
samt gevinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusivepfEnge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejderpetisonaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

OM Finans A/¢ - Arsrappor for 201¢€ 8

Penneo dokumentnagle: Y6F4Y-LW15X-SFYG5-EIYP5-LUJJS-Z77K6



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder rentersezatie og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, arseriing af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningeninandtelle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedegreskabsar.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomhede

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andielaefsocierede virksomhec resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af inteeme® eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat der bestér af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udsku indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henfagredrits resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventaeleintet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffdigminktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregri@gngen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostningedtelitidknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddelafskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inver 3-ta

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnekatialsesaret som omkostninger i resultat-
opggarelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle aaktbgs opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessitjepdssalgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostiisomfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejetiidamskannet dagsveerdi. Ejendomme-
ne veerdiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forvémetieige pengestramme for det kom-
mende & sammen med et afkastkrav er fastsat af esrrelegendomsmaegler danner grundlag for ejen-

dommenes dagsveerdi. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er ueendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye flldedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens freméifkigst, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsépm nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsenden "orrkostninger vedrgrende investeringsejendah

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anladgsaktortset fra grunde, en begreenset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som estaningsejendom foreeldes, afspejles i
investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Detafms derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen undéempdssedireguleringer af ejendome”.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomhede

Kapitalandel i associerede virksomhetindregnes i balancen til den forholdsmaessige andeikaom:
heden regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggresnedtigrvirksomhede regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninternenesaog tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomhec med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden ageetlieven-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrivesmddrvirksomhede andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdgdifjemt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregneedidrende belgb under hensatte forpligtelser

i det omfangyirksomhede har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dissksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning akapitalandel i associerede virksomhet overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfiargregnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegetsmierede virksomhe..
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i gmskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelsassocierede virksomhei opgares som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiedggidlspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg el@ikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb afnye tilknyttede virksomheder og associerede virksoml anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtels@tes til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af dnikger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet.abes thensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilketvsagliyvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, orafattédte omkostninger vedrgrende
efterfglgendeegnskabs..

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode tenfa¢ttoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapieddaeller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt fane, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-

te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagélsen ordinzere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregrisdancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst regufer skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodekavery -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelkdlem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagteendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler ogesasger, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledealt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer arecetikostpris til en restgeeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktieretgoed en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Resultatopggrelsel. januar - 31. decembe

Note 201¢ 201t
Nettoomsaetnir 18.797.07 17.787.12
Direkte omkostningt -1.745.88: -1.444.97
Andre eksterne omkostning -767.49! -732.36:«
Veerdiregulering af investeringsejendon 1.860.00t 3.383.74
Bruttoresultat 18.143.69 18.993.53

1 Personaleomkostning -1.297.07. -1.375.83
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaki -8.607 -8.607
Driftsresultat 16.838.01 17.609.08
Indteegter af kapitalandele i associerede virksom| 1.302.09: 3.364.32
Andre finansielle indtaegt 15.00( 37.88:
@vrige finansielle omkostning -2.885.99 -2.853.29
Resultat fgr skat 15.269.11 18.158.00
Skat af arets resulf -3.074.89 -1.617.38
Arets resultat 12.194.22 16.540.61
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis m 1.666.78! 2.864.32
Udbytte for regnskabséa 2.500.00! 2.500.00t
Overfares til overfart resuli 8.027.43 11.176.29
Disponeret i all 12.194.22 16.540.61
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Aktiver
201¢ 201t

Anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inver 12.11¢ 20.72:
Investeringsejendomr 232.130.00 230.270.00
Materielle anlaegsaktiver i 232.142.11 230.290.72
Kapitalandele i associerede virksomhe 18.584.21 17.782.11
Finansielle anleegsaktiver i 18.584.21 17.782.11
Anleegsaktiver i alt 250.726.32 248.072.83
Omseaetningsaktivel
Tilgodehavender fra salg og tjenesteyde 0 6.04¢
Tilgodehavender hos associerede virksomt 515.00( 37.59¢
Andre tilgodehavend 18.14: 20.68t¢
Periodeafgraensningspos 38.73¢ 0
Tilgodehavender i ¢ 571.87¢ 64.33:
Likvide beholdninge 0 714.02(
Omseetningsaktiver i alf 571.87¢ 778.35:
Aktiver i alt 251.298.20 248.851.18

OM Finans A/¢ - Arsrappor for 201¢€ 14

Penneo dokumentnagle: Y6F4Y-LW15X-SFYG5-EIYP5-LUJJS-Z77K6



Balance31. decembe

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Passiver
Note 201¢ 201t
Egenkapital
5 Virksomhedskapiti 10.004.00 10.004.00
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis m 18.327.96 16.661.17
7 Overfart resulte 37.284.25 29.256.81
Foreslaet udbytte for regnskabs 2.500.00! 2.500.00t
Egenkapital i alt 68.116.21 58.421.99
Hensatte forpligtelsel
Henseettelser til udskudt s 28.694.00 27.076.00
Hensatte forpligtelser i alt 28.694.00 27.076.00
Geeldsforpligtelsel
8 Ansvarlig lanekapit: 30.000.00 30.000.00
9 Geeld til realkreditinstitutte 76.904.74 78.603.87
Langfristede geeldsforpligtelser i 106.904.74 108.603.87
Kortfristet del af langfristet gee 1.666.11. 2.005.17:
Geeld til pengeinstitutt 151.90¢ 0
Leverandgrer af varer og tjenesteyde 0 34.66"
Geeld til associerede virksomhe 38.191.69 44.590.40
Selskabssk 132.59( 493.06°
Anden geel 7.440.95. 7.626.01
Kortfristede geeldsforpligtelser i 47.583.25 54.749.32
Geeldsforpligtelser i alt 154.487.99 163.353.19
Passiver i al 251.298.20 248.851.18
1C Pantseetninger og sikkerhedsstillelse
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

Personaleomkostninge

Lgnninger og gag
Andre omkostninger til social sikril

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbe

201¢ 201¢
1.284.16. 1.362.60
12.91( 13.22¢
1.297.07. 1.375.83
2 2

Materielle anleegsaktivel

Andre anleeg

driftsmateriel

0g inventar

Kostpris1. januar 201 163.75!
Kostpris 31. december 201 163.75!
Af- og nedskrivninge 1. januar 201 143.03:
Arets afskrivninge 8.607
Af- og nedskrivninger 31. december 201 151.64(
Regnskabsmeessig veerdl. december 201 12.11¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

31/12 201 31/12 201
3. Investeringsejendommi

Kostpris 1. januar 201 168.826.86 160.020.60
Tilgang i arets |l 0 8.786.26!
Kostpris 31. december 201 168.826.86 168.806.86
Regulering til dagsveetr 1. januar 201 61.443.13 58.079.39
Arets regulering til dagsveel 1.860.00t 3.383.74
Regulering til dagsveerd 31. december 201 63.303.13 61.463.13
Regnskabsmeessig veerdl. december 201 232.130.00 230.270.00

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages sggakyi forventede lejeindtseg
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, admirittsat og vedligeholdelseso
kostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi kosifmréendregnet tomgangsleje for
passende periode samt forventede omkostninger til indretninggog stedligeholdelsesarbeji
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges. Afkéstsae er fastsat pa baggrund af ek
ne maegleres bedgmmelser af markedsniveauet.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er uaendret i forhold til sidste ar.

Ved fastseettelsen af markedsveerdien (bogfart veerdi) er falgende afkastprocenter lagt til g

Veegtet gennemsnitlig afkastproc 7,3%
Hgjeste afkastproce 8,3%
Laveste afkastproce 2,6%
Folsomhedsanalyse:

Andringer i afkastsatserne har veesentlig betydning for maliafyavesteringsejendommene.
stigning i afkastsatsen farer til et fald i markedsvaerdidarkedsudviklingen kan medfgre et :
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forggelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at esew i investeringsejendommene
duceres med 27.28kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuveeré8del ¢ t.kr.
til 46.838t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

Kapitalandele i associerede virksomhede
Kostpris 1. januar 201
Kostpris 31. december 201

Opskrivninge 1. januar 201
Arets resultat fgr afskrivninger pa good

Opskrivninger 31. december 201

Regnskabsmaessig veerdl. december 201

31/12 201 31/12 201
256.25( 256.25(
256.25( 256.25(

17.025.86 14.161.53

1.302.09: 3.364.32

18.327.96 17.525.86

18.584.21 17.782.11

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendtérsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Paloma Invest A/S, Ruders 50,00 ¥ 37.168.42 2.604.19
Virksomhedskapital
Virksomhedskapiti 1. januar 201 10.004.00 10.004.00
10.004.00 10.004.00
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metoc
Reserve for opskrivning 1. januar 201 16.661.17 13.796.84
Resultatand: 1.666.78! 2.864.32
18.327.96 16.661.17
Overfart resultat
Overfart result: 1. januar 201 29.256.81 18.080.52
Arets overfarte overskud eller unders 8.027.43 11.176.29
37.284.25 29.256.81
Ansvarlig lanekapital
Den ansvarlige lanekapital star tilbage for gvrige kreditorer.
OM Finans A/¢ - Arsrappor for 201¢€ 18

Penneo dokumentnagle: Y6F4Y-LW15X-SFYG5-EIYP5-LUJJS-Z77K6



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter
31/12 201 31/12 201
9. Geaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i ¢ 78.570.85 80.609.05
Heraf forfalder inden for 1. -1.666.11 -2.005.17:
76.904.74 78.603.87

1C.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter og pengeister, 78.571 t.kr., er der givet pant pa

t.kr. 116.122 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veeBdi. glecember 20: udgar

215.500 t.kr.
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