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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Faerch & Co. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestresmme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg SV, den 26. august 2016

Direktion

Sgren Worup
Direktgr

Bestyrelse

Jorgen Enggaard Asger Enggaard Jens Enggaard

Anders Mejlholm Larsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i Ferch & Co. A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Feerch & Co. A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 26. august 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jesper Kongsted
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomhed

Feerch & Co. A/S
Halkjeervej 22
9200 Aalborg SV

Telefon: 98186220
Hjemmeside: www.faerch-co.dk
CVR-nr.: 89305616

Stiftet: 29. november 1979
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Jorgen Enggaard

Asger Enggaard

Jens Enggaard

Anders Mejlholm Larsen
Sgren Worup, Direktgr
Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Danske Bank

Advokatfirmaet Vingaardshus

Guldbaek Holding A/S

Faerch & Co. Solbjerg A/S, Solbjerg
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Hovedtal og nggletal

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 31.167 27.779 23.756 23.272 23.175
Resultat af ordinaer primaer drift 3.185 4.570 1.029 -517 2.181
Finansielle poster, netto -170 -223 -217 -252 -210
Arets resultat 2.449 3.529 623 -445 1.472
Balance:
Balancesum 42.730 35.783 27.569 18.636 21.518
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.810 1.092 1.417 1.321 149
Egenkapital 11.840 10.992 7.463 6.840 7.285
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet -7.596 11.303 4.305 295 6.632
Investeringsaktivitet -3.096 -1.012 -1.417 -1.321 -149
Finansieringsaktivitet -803 10 -173 3.793 -323
Pengestrgmme i alt -11.496 10.301 2.715 2.767 6.160
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 60 54 52 56 48
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad 27,7 30,7 27,1 36,7 33,9
Egenkapitalforrentning 21,5 38,2 8,7 22,5

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015".
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Faerch & Co. A/S udfgrer tgmrer- og snedkerarbejde primaert efter tilbud for savel det private erhvervsliv
som offentlige institutioner. Firmaet er grundlagt i 1892 og har saledes i over 100 ar udfgrt
handvaerkermaessige kvalitetsarbejder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 31.167 t.kr. mod 27.779 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat ud-
gor 2.449 t.kr. mod 3.529 t.kr. sidste ar.

Der har i regnskabsaret veeret en betydelig investering og udvidelse af aktiviteterne i Arhus med
etablering af nyt datterselskab.
| de kommende ar forventes der en positiv udvikling af investeringerne i denne region.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne. Der
forventes ligeledes et positivt resultat i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faerch & Co. A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Faerch & Co. A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Guldbaek Holding A/S,
Aalborg, CVR nr. 35438815.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (pro-
duktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa entre-
prisekontrakten og feerdiggg@relsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleve-
randgrer, direkte lgnforbrug samt inddirekte produktionsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet vaerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomhe-
ders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveaerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Faerch & Co. A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De
hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med ga-
rantiarbejder.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser males til den nominelle restgaeld pa balancedagen.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opg@res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aend-
ring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller ssmmensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestréemmene optagelse af lan, af-
drag pa rentebzaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt uudnyttet traekningsret pa kassekreditten.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 31.167.216 27.779
1 Personaleomkostninger -27.287.785 -22.638
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -694.665 -571
Driftsresultat 3.184.766 4.570
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 221.587 0
Andre finansielle indteegter 3.021 0
Andre finansielle omkostninger -394.524 -223
Resultat fgr skat 3.014.850 4.347
Skat af arets resultat -566.260 -818
Arets resultat 2.448.590 3.529
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 221.587 0
Udbytte for regnskabsaret 0 1.600
Overfgres til overfgrt resultat 2.227.003 1.929
Disponeret i alt 2.448.590 3.529
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Balance 30. april

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
2 Produktionsanlaeg og maskiner 199.080 173
2 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.527.699 1.402
2 Grunde og bygninger 7.104.045 7.354
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.830.824 8.929
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.721.587
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.721.587
Anlaegsaktiver i alt 11.552.411 8.929
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 278.080 167
Varebeholdninger i alt 278.080 167
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.903.340 6.692
4 Igangveerende arbejder for fremmed regning 4.376.357 1.725
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.768.613 0
Andre tilgodehavender 354.460 1.245
Periodeafgraansningsposter 0 32
Tilgodehavender i alt 25.402.770 9.694
Andre veerdipapirer og kapitalandele 96
Veerdipapirerialt 96
Likvide beholdninger 5.496.522 16.993
Omsaetningsaktiver i alt 31.177.468 26.854
Aktiver i alt 42.729.879 35.783
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Balance 30. april

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
5 Aktiekapital 2.400.000 2.400
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 221.587 0
7 Overfgrt resultat 9.218.874 6.992
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.600
Egenkapital i alt 11.840.461 10.992
Hensatte forpligtelser
9 Henseaettelser til udskudt skat 4.816.094 3.325
Andre hensatte forpligtelser 200.000 200
Hensatte forpligtelser i alt 5.016.094 3.525
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.916.988 3.097
Leasingforpligtelser 994.161 161
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.911.149 3.258
Kortfristet del af langfristet geeld 343.985 201
4 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder
for fremmed regning 5.865.060 4.705
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.016.415 9.473
Anden gzeld 4.736.715 3.629
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.962.175 18.008
Geaeldsforpligtelser i alt 25.873.324 21.266
Passiver i alt 42.729.879 35.783
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Neertstaende parter
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Pengestromsopggrelse 1. maj - 30. april

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Arets resultat 2.448.590 3.529
14 Reguleringer 1.430.823 1.614
15 Andring i driftskapital -12.009.328 4.989
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -8.129.915 10.132
Renteindbetalinger og lighende 3.021 0
Renteudbetalinger og lignende -394.526 -223
Betalt selskabsskat 925.108 1.394
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -7.596.312 11.303
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.810.216 -1.092
Salg af materielle anlaegsaktiver 213.780 80
Kgb af finansielle anleegsaktiver -1.500.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -3.096.436 -1.012
Optagelse af langfristet gaeld 1.168.992 185
Afdrag pa langfristet gaeld -372.077 -175
Betalt udbytte -1.600.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -803.085 10
Zndring i likvider -11.495.833 10.301
Likvider 1. maj 2015 21.992.355 11.692
Likvider 30. april 2016 10.496.522 21.993
Likvider
Likvide beholdninger 5.496.522 16.993
Kassekredit, traekningsret 5.000.000 5.000
Likvider 30. april 2016 10.496.522 21.993
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 24.058.234 19.550
Pensioner 2.371.558 2.228
Andre omkostninger til social sikring 141.038 172
Personaleomkostninger i gvrigt 716.955 688
27.287.785 22.638
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 60 54
2. Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel Grunde og
maskiner og inventar bygninger
kr. kr. kr.
Kostpris 1. maj 2015 484,761 1.765.800 11.060.430
Tilgang 98.430 1.711.786 0
Afgang 0 -225.000 0
Kostpris 30. april 2016 583.191 3.252.586 11.060.430
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015 311.789 363.852 3.706.316
Arets afskrivninger 72.322 394.785 250.069
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -33.750 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2016 384.111 724.887 3.956.385
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 199.080 2.527.699 7.104.045
Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmaessig vaerdi pa 0 1.454.236 0
Ejendomsvurdering 1. oktober 2015 12.700.000
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Noter

30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgang i arets lgb 1.500.000 0
Kostpris 30. april 2016 1.500.000 0
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 221.587 0
Opskrivninger 30. april 2016 221.587 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 1.721.587 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Faerch & Co. Solbjerg A/S Solbjerg 100 %
4. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder 200.676.063 131.079
Modtagne forudbetalinger fra kunder -202.164.766 -134.059
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto -1.488.703 -2.980
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(Omsaetningsaktiver) 4.376.357 1.725
Igangveerende arbejder for fremmed regning (Modtagne
forudbetalinger) -5.865.060 -4.705
-1.488.703 -2.980
5. Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj 2015 2.400.000 2.400
2.400.000 2.400

Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke veeret bevaegelser pa aktiekapitalen i regnskabsaret eller de 4 foregaende
regnskabsar.
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Noter

30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Resultatandel 221.587 0
221.587 0
7.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2015 6.991.871 5.063
Arets overfgrte underskud og overskud 2.227.003 1.929
9.218.874 6.992
8.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. maj 2015 1.600.000 0
Udloddet udbytte -1.600.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 1.600
0 1.600
9. Hensaettelser til udskudt skat
Henszettelser til udskudt skat 1. maj 2015 4.816.094 3.325
4.816.094 3.325
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 778.230 699
Omsaetningsaktiver 5.580.483 3.501
Laneomkostninger -8.264 -9
Fremfgrt underskud fra tidligere ar -1.534.355 -866
4.816.094 3.325
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Noter
30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
10. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Galdialt Galdialt
forste ar efter 5 ar 30/4 2016 30/4 2015
kr. kr. kr. t.kr.
Geeld til
realkreditinstitutter 180.000 2.195.000 3.096.988 3.274
Leasingforpligtelser 163.985 0 1.158.146 185
343.985 2.195.000 4.255.134 3.459

11.

12.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter med en nominel restgeeld pa 3.097 t.kr., er der givet
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2016 udggr 7.104 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution for datterselskabet Faerch & Co. Solbjerg A/S' mellemvarende med
pengeinstitut. Den samlede forpligtelse pr. 30. april 2016 kan opggres til t.kr. 4.494.

For udfgrt arbejde er der stillet entreprisegarantier for i alt t.kr. 37.898 v/Tryg.

| forbindelse med indgaelse af finansielle leasingkontrakter er der indgaet to serviceaftaler.
Serviceaftalerne straekker sig over 28 - 48 maneder og har en manedlig ydelse samlet pa t.kr. 2.
Den samlede forpligtelse pr. 30. april 2016 kan opggres til t.kr. 71.

Herudover er der operationel leasing, som traekker sig over 28 maneder og har en manedlig ydelse
pa t.kr. 5. Den samlede forpligtelse pr. 30. april 2016 kan opggres til t.kr. 151.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Guldbak Holding A/S, CVR-nr. 35438815 som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-

skabets haftelse udggr et andet belgb.

13. Neertstdende parter
Transaktioner
Der har i arets lgb veeret transaktioner med neertstdende parter. Disse er foregdet pa
markedsmaessige vilkar.
Ejerforhold
Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:
Guldbaek Holding A/S, Marathonvej 5, 9230 Svenstrup J
Worup Holding ApS, Dagvej 13, 9220 Aalborg @
Koncernregnskabet for Guldbaek Holding A/S kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 694.647 572
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -221.587 0
Andre finansielle indteegter -3.021 0
Andre finansielle omkostninger 394.524 224
Skat af arets resultat 566.260 818
1.430.823 1.614
15. /Andring i driftskapital
/Z&ndring i varebeholdninger -110.678 -54
/Z&ndring i tilgodehavender -15.708.264 4.303
/Z&ndring i leverandgrgeeld og anden gzeld 3.809.614 740
-12.009.328 4.989
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