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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
november 2022 - 31. oktober 2023 for He-Va ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Mors, den 26. marts 2024

Direktion:

Villy Christiansen Heine Kirstein Christiansen

Bestyrelse:

Elly Christiansen Villy Christiansen Heine Kirstein Christiansen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i He-Va ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for He-Va ApS for regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober 2023,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. november 2022 - 31. oktober 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing Mors, den 26. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance

Balancesum..........ccooeoveeiiiiiiiiiiiiiee e
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i
Investeret kapital.......cccooeviiiiiiiiinnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning............................

2022/23
tkr.

104.245
30.247
445
23.469

314.850
266.616
252.038

38.589
-4.231
-12.769
21.589
-5.326

11,8
84,7
9,1

2021/22
tkr.

105.499
34.242
249
26.825

310.765
247.148
262.605

1.634
-5.725
2.599
-1.492
-14.128

13,9
79,5
11,4

2020/21
tkr.

112.573
44.508
51
34.499

284.239
224.323
229.429

26.304
-31.035
-11.071
-15.802

-3.954

11,0
78,9
16,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2019/20
tkr.

82.834
20.310

-304
15.765

258.276
193.824
194.864

41.365
-24.986
-5.843
10.536
-29.674

14,5
75,0
8,4

Resultat af primaer drift x 100

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Gennemsnitlig investeret kapital

2018/19
tkr.

87.982
25.735

241
20.310

229.774
182.059
184.664

12.244
-9.300
-6.161
-3.217
-9.604

14,5
79,2
11,7

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og salg af
landbrugsmaskiner indenfor jordbearbejdningsredskaber og frontlifte.

Produkterne afsaettes i Danmark og EU samt i stigende grad udenfor EU.

Usaedvanlige forhold
Arets resultat er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen er ikke bekendt med forhold som giver anledning til usikkerhed ved indregning og maling af
regnskabsposterne i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets aktivitetsniveau har vaeret praeget af den aktuelle stagnation i investeringer i landbrugsbranchen.
Pa trods af den foreliggende situation, har en forsat effektivisering af produktionen og en stram styring
af omkostninger, medfart et tilfredsstillende resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling er som forventet.

Selskabet opnaede i 2022/23 et resultat efter skat er pa 23,5 mio kr. | arsrapporten 2021/22 blev der
forventet er resultat for regnskab 2022/23 pa mellem 20 - 30 mio kr. Arets resultat ligger derfor
indenfor det forventede spand i resultat efter skat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder,
hvor produkterne salges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Pris- og valutarisici:

Selskabets anvendelse af jern og stal som ravarer medferer grundet de vaesentligste prissvingninger,
som eksisterer pa det volatile marked, en saerlig risiko, idet prisstigninger kun i relativt begranset
omfang kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter.

Selskabet er kun i mindre omfang falsom overfor valutaudsving, idet der vaesentligst handles i DKR og
EUR.

Miljeforhold

Til styring af de miljgmaessige forhold er der udarbejdet en miljgpolitik med tilharende malsaetninger.
Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsfgrelse og indgar som en naturlig del
i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af nye specialprodukter til landbrugssektoren.
Udviklingsomkostningerne indregnes i resultatopggrelsen, da de vedrerer lebende mindre enheder og
forbedringer pa bestdende produktsortiment. Der forudses i det kommende regnskabsar gennemfart
udviklingsaktiviteter pa samme niveau.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Der forventes en aktivitet pa tilsvarende niveau for det kommende ar i et fortsat konkurrenceprasget
marked, som ogsa fremover vil stille krav til effektiviseringer af produktionen og investering i ny
teknologi.

Selskabets ordrebeholdning er i gjeblikket tilfredsstillende.

Selskabet forventer fortsat en tilfredsstillende likviditet.

Pa baggrund af ovennaevnte forventes der for det kommende ar et resultat i niveauet 20 - 30 mio. kr.
efter skat.

Som folge heraf forventes ligeledes en stigning i egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

Note 2022/23 2021/22
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 104.244.807 105.499.470
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -64.254.078 -62.150.750
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas -9.743.642 -9.107.022
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees 30.247.087 34.241.698
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... -461.671 -73.006
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 777.570 458.154
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 2 -333.001 -208.753
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 30.229.985 34.418.093
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 3 -6.761.340 -7.593.387
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns 4  23.468.645 26.824.706
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BALANCE 31. OKTOBER

AKTIVER Note 2023 2022

kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 51.193.284 54.728.019
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 24.198.242 24.923.758
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccvvveviiiennnn... 717.717 1.310.607
Materielle anlaagsaktiver.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiennens 5 76.109.243 80.962.384
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn... 4.855.881 5.317.552
ANdre Vaerdipapirer. ... eeee e ieeiieiieineereneererneeeenaeeaanaees 611.702 795.789
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 6 5.467.583 6.113.341
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt iiiei e eieneeieeeneeaneeaneens 81.576.826 87.075.725
Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiierininiinininennns 118.829.143  117.692.757
Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaeenns 14.314.460 14.090.539
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvveeiene... 9.837.510 11.453.880
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaens 142.981.113 143.237.176
Tilgodehavende fra salg .....ccevereiiiiiniiiiiiiiiiiiiiinineenenness 49.856.622 41.065.343
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 5.916.619 22.518.164
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees 7 2.387.906 6.325.728
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 58.161.147  69.909.235
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenes 32.130.975 10.542.689
OMSZETNINGSAKTIVER......ctiitiiieiiieiiiiiieeeeeeeeeeraneenaes 233.273.235 223.689.100

AKTIVER. ... 314.850.061 310.764.825
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BALANCE 31. OKTOBER
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelser til udskudt skat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

RealKredit Lan. ... .ocuen e e e
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann,
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Koncernregnskab

2023
kr.

Note

3.000.000
4.651.762
254.964.685
4.000.000
266.616.447

8 5.908.000
5.908.000

2.127.719
9 2.127.719

1.004.085

0
12.629.253
8.854.045
5.126.727
12.583.785
40.197.895
42.325.614

314.850.061

10

11

12

13

12

2022
kr.

3.000.000
5.113.433
235.034.369
4.000.000

247.147.802

6.091.000

6.091.000

3.086.191
3.086.191

1.031.687
7.783.234
22.134.372
6.406.022
6.540.752
10.543.765
54.439.832

57.526.023

310.764.825
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. november 2022.
Forslag til resultatdisponering,

Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte................

Egenkapital 31. oktober 2023

jf. note 4

Anpartskapital

3.000.000

3.000.000

13
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
metode resultat regnskabsaret | alt

5.113.433 235.034.369

-461.671 19.930.316

4.651.762 254.964.685

4.000.000 247.147.802

4.000.000 23.468.645

-4.000.000 -4.000.000

4.000.000 266.616.447
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PENGESTROMSOPGQRELSE 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af associerede virksomheder..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n,
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen,
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i varebeholdninger......coviiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceveiiiiiiiiniiiiniieinnnnnn,
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenaenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirineeeeeeann,
Salg af finansielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre pengestramme vedrgrende finansielle investeringsaktiviteter.......
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvviviiiiieinnennnnen.
ARArag PA LN, ce et
ZENdring i driftskredit...ooooiiiiii i e,
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevveeverieeererineneiieieeeeeerenenenenens,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen

LiKvider 1. NOVEMDE. .. .uueiiiiiiiiiiiiiirrreeeesessesassssssssasnnns

LIKVIDER 31. OKTOBER.....c.ciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e

Likvider 31. oktober specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiteeeneeeeeneeeannnerannnes

LIKVIDER ..ottt

2022/23
kr.

23.468.645
9.743.642
-474.954
461.671
6.761.340
-8.358.365
256.063
11.748.088
-5.017.076
38.589.054
-5.325.548
910.000
184.087

0
-4.231.461
-986.073
-7.783.234
-4.000.000
-12.769.307
21.588.286
10.542.689

32.130.975

32.130.975

32.130.975
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2021/22
kr.

26.824.706
9.105.147

0

73.006
7.593.387
-9.189.860
-32.211.360
741.458
-1.302.201
1.634.283
-14.127.641
818.400
183.506
7.400.925
-5.724.810
-1.183.938
7.783.234
-4.000.000
2.599.296
-1.491.231
12.033.920

10.542.689

10.542.689

10.542.689
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Vederlag til direktion og bestyrelse.......cccovviiiiiiiiiiiiiininn...

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiniiinnnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ooveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis

(1111 oo [ PP
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiii e,

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. november 2022.......cccccvvvevnvennnnn. 113.172.661
TilGANG . et it 257.175
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas 0
Kostpris 31. oktober 2023...........c..ccecvveneeen 113.429.836
Af- og nedskrivninger 1. november 2022.......... 58.444.643

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVET et i e 0

Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn. 3.791.909
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2023........ 62.236.552
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023..... 51.193.284

2022/23

kr.

135
56.595.348
7.269.496
389.234
64.254.078
1.744.538

1.744.538

88.024
244.977

333.001

6.944.340
-183.000

6.761.340

4.000.000

-461.671
19.930.316

23.468.645

Produktions-
anlaeg og
maskiner

71.745.339
4.658.373

0
76.403.712

46.821.581
0

5.383.889
52.205.470

24.198.242

2021/22

kr.

140
54.562.181
7.210.968
377.601
62.150.750
1.730.466

1.730.466

55.744
153.009

208.753

7.434.387
159.000

7.593.387

4.000.000

-73.006
22.897.712

26.824.706

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

10.952.063
410.000
-944.600
10.417.463

9.641.456
-509.554
567.844
9.699.746

717.717
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. november 2022......ccivieiiiiieiiiieinineerenneeeennnenen. 204.119 795.790
F A T | 0T« AP PP 0 -184.088
Kostpris 31. oktober 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiree e, 204.119 611.702
Vardireguleringer 1. november 2022......cccevvviiiiiiiniiiinnenannn, 5.113.433 0
Arets vaerdireguleringer ... ... iuiinie e, -461.671 0
Vaerdireguleringer 31. oktober 2023...........cociiiiiiiiinnnenn.. 4.651.762 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2023......................... 4.855.881 611.702
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Agridis International A/S, Mors@.................... 8.632.678 -820.749 56,25 %

Agridis International A/S er for HE-VA ApS et associeret selskab, idet HE-VA ApS ikke trods
ejerandelen pa 56,25% har bestemmende indflydelse over Agridis International A/S.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalinger af omkostninger for efterfglgende
regnskabsar.

Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2023 2022

kr. kr.

Udskudt skat 1. november......cceiieiiiiiiiiiiiiii e 6.091.000 5.932.000

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............ccceeuveneenenn.. -183.000 159.000

Udskudt skat 31. oktober..........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 5.908.000 6.091.000
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/10 2023 Afdrag Restgeld 31/10 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 3.131.804 1.004.085 0 4.117.878

3.131.804 1.004.085 0 4.117.878
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Eventualposter mv.
Der pahviler selskabet sadvanlig garanti pa leverede maskiner samt pa andre udferte
underleverandgropgaver.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Maskinfabrikken Foka ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.132 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. oktober 2023 udger 51.193 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 21.435 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 21.435 tkr. deponeret til sikkerhed for
bankgaeld.

Selskabet har til sikkerhed for engagement med pengesinstitut er der afgivet virksomhedspant
pa 8.000 tkr. i varebeholdning, varedebitorer og driftsmidler, hvis regnskabsmaessige vaerdi
31. oktober 2023 udger 193.555 tkr.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Maskinfabrikken FOKA ApS, N.A. Christensenvej 34, 7900 Nykabing Mors, der er moderselskab.

@vrige nartstaende parter

Villy Christiansen, Direktar og bestyrelsesmedlem
Heine Christiansen, Direktegr og bestyrelsesmedlem
Elly Christiansen, Bestyrelsesmedlem

He-va Holding ApS, Minoritetsejer

Agridis Internations A/S, Associeret virksomhed

Transaktioner med naertstaende parter

He-Va ApS har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Maskinfabrikken FOKA ApS, N.A. Christensensvej 34,
7900 Nykgbing Mors, CVR-nr. 13 67 69 41.
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Arsrapporten for He-Va ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-10 ar 0-5%
0] Ve Y Y (PP 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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