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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for HansenGroup A/S for
regnskabsåret 1. juli 2017 – 30. juni 2018.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2017 – 30. juni
2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lem, den 30. november 2018

Direktion:

Tomas Bur Andersen Kim Toft Høj Pedersen Simon Smidt Kristensen

Bestyrelse:

Ivar Hafsett
formand

Hans Kolby Hansen Poul Arne Jensen

Arve Johan Sund
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i HansenGroup A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for HansenGroup A/S for regnskabsåret 1. juli –
30. juni 2017/18, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017/18 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli – 30. juni
2017/18 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnska-
bet" (herefter benævnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde regnskaberne uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en kon-
klusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af regnskaberne.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

► �Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

► �Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

► �Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. �

► Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis så-
danne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte drif-
ten.

► �Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

► �Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 30. november 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Søren Jensen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32733

Morten Østergaard Koch
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne35420
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

HansenGroup A/S
Bredgade 4, DK-6940 Lem St

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsår

88 71 08 19
24. januar 1980
Ringkøbing-Skjern Kommune
1. juli – 30. juni

Hjemmeside www.hansengroup.biz

Telefon 96 75 11 00

Bestyrelse Ivar Hafsett, formand
Hans Kolby Hansen
Poul Arne Jensen
Arve Johan Sund

Direktion Tomas Bur Andersen, CEO
Kim Toft Høj Pedersen
Simon Smidt Kristensen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Hoved- og nøgletal for koncernen

mio. DKK 2017/18 2016/17 2015/16* 2014/15* 2013/14 *

Hovedtal
Nettoomsætning 710 773 719 725 663
Resultat af primær drift -14 -13 33 22 17
Resultat af finansielle poster -3 -2 -7 -6 -5
Årets resultat før skat -16 -14 26 16 12
Årets resultat -15 -17 17 12 12

Balancesum 350 369 460 407 376
Investering i materielle anlægsaktiver 4 5 6 3 0
Egenkapital 51 65 111 95 83

Nøgletal
Bruttomargin (%) 15,0 13,1 22,2 20,7 15,9
Soliditetsgrad (%) 14,6 17,7 24,2 23,3 22,0
Egenkapitalforrentning (%) N/A N/A 16,7 13,6 15,3

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Nøgletal 2015". * se omtale i årsrapporten for 2016/17
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

HansenGroup a/s er moderselskab for i alt 10 selskaber hvoraf 7 selskaber, har primært forretningsom-
råde indenfor leverancer, fagentrepriser og lukningsentrepriser af glas- og metalkonstruktioner til byg-
geriet i Danmark, Norge, Sverige, Tyskland og Storbritannien. De resterende 3 selskaber er ejendoms-
selskaber der ejer egne produktionsfaciliteter. Yderlig ejer HansenGroup a/s ejerandele i 6 investerings-
selskaber, som alle er i god drift, der investerer i beboelses ejendomme i Københavnsområdet.

Markedsoverblik

Markedsforholdene i Skandinavien er præget af øget konkurrence på de større projekter især fra Øst Eu-
ropa. På de mindre og mellem store projekter, er markedsforholdene uændret i Skandinavien og Tysk-
land. I Storbritannien opleves en stigende aktivitet i markedet, især i de geografiske områder hvor Han-
sen er repræsenteret. Ordrebeholdning for det kommende år er positiv sammenlignet med tidligere,
dette skyldes især at ordreindtaget har været ca. 200 mio. kr. større i 2017/18 sammenlignet med
2016/17.

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2017/18 udviser et underskud på 15,6 mio. kr. før skat, af koncer-
nens balance pr. 30. juni 2018 fremgår en egenkapital på 51,3 mio. kr.

Koncernnettoomsætningen er 710 mio. kr. (2016/17: 773 mio. kr.) og faldet skyldes nedlukning af et
datterselskab i Norge, samt planlagt mindre aktivitet i Sverige. Omsætningen i Danmark og Storbritan-
nien er steget sammenlignet med tidligere år, denne stigning forventes at fortsætte.

Årets resultat er negativt påvirket af udsatte projekter i Danmark, hvor det ikke har været muligt at fri-
give de nødvendige ressourcer til nye projekter. Der pågår forhandlinger med de respektive kunder om-
kring kompensation til HansenGroup, det samlede ikke indtægtsførte krav udgør et større tocifret milli-
onbeløb. Yderligere er årets resultat påvirket negativt med 8 mio. kr. omkring nedlukning af et tabsgi-
vende driftsselskab i Norge.

Årets resultat betragtes som utilfredsstillende.

Drift og forventning til fremtiden

Der arbejdes kontinuerligt med effektivisering i koncernen både omkring processer og digitalisering.
Gennem året er sat endnu mere fokus på synergier i koncernen med udnyttelse af fælles produktionsen-
heder, samt udnyttelses af fælles projektering. Der videndeles på både strategisk, taktisk og operatio-
nelt niveau. Den underliggende drift kører planmæssigt, og ordrebeholdningen samt markedspotential
og relationer understøtter en fremtidig positiv udvikling i indtjeningen. Der er i løbet af året indgået et
samarbejdsaftale med en stor international facadevirksomhed, som bl.a. skal være med til at sikre faca-
delukninger på højhuse i Skandinavien.

Særlige risici

Koncernen vurderes ikke at være underlagt særlige pris, miljø, valuta- eller renterisici.

Koncernen vurderer løbende sine valuta- og rentepositioner og foretager den afdækning, der anses for
forretningsmæssig hensigtsmæssig.

Der indgås ikke spekulative valutapositioner.

Vigtige råmateriale, aluminium, sikres til både kendte og forventede ordrer fremadrettet via optioner og
forward indkøb via LME noteringen.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernen besidder en væsentlig knowhow inden for glas- og metalkonstruktioner.

Koncernens fastholdelse, udvikling og rekruttering af medarbejdere med høj faglig kompetence er afgø-
rende for den fortsatte vækst og produktudvikling.

Koncernen investerer fortsat i uddannelse af medarbejdere.

Produktudvikling

Glas- og metalkonstruktioner udgør koncernens hovedgrundpille. HansenConcepts er centeret i dette
forretningsområde. Gennem årene er der set en stigende fokusering på produktudvikling mod mere
energikorrekte løsninger.  I årets løb er der fortsat udviklet på egne systemer, specielt på UnitAl løsnin-
ger med fabriksfremstillede færdige facader leveret på bil direkte på byggeplads. Ligeledes er der brugt
mange ressourcer på videre udvikling af eget dør-/vindues system Millennium. Udviklingsomkostnin-
gerne udgiftsføres løbende over resultatopgørelsen.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets udløb, der væsentligt kan påvirke selskabets
økonomiske stilling.

Forventninger til fremtiden

Vi forventer, at HansenGroup i 2018/19 kan løfte såvel aktivitet som indtjening i forhold til 2017/18.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Med henvisning til Årsregnskabslovens §99a om virksomhedens politikker for samfundsansvar skal det
oplyses, at HansenGroup a/s med tilhørende datterselskaber ikke har udarbejdet decideret skriftlige po-
litikker på området.

På medarbejdersiden tager koncernen sit sociale ansvar alvorligt. Tiltag inden for medarbejdernes kom-
petenceudvikling og uddannelse er nogle af årsagerne til at koncernen betragtes som en attraktiv ar-
bejdsplads.

På miljøområdet forsøger koncernen at begrænse energiforbruget forbundet med driften.

Endvidere er det koncernens klart erklærede politik i enhver henseende og til enhver tid at drive en re-
delig og ansvarlig virksomhed, der overholder love, bestemmelser og menneskerettigheder.

Mål og politikker for det underrepræsenterede køn

HansenGroup A/S’ redegørelse for måltal og politikker for det underrepræsenterede køn opgøres for be-
styrelsen på moderselskabsniveau.

Bestyrelsen består på nuværende tidspunkt af fire mandlige bestyrelsesmedlemmer. Der har i indevæ-
rende år ikke været nogen udskiftning i bestyrelsen.

Måltallet for det underrepræsenterede køn i bestyrelsen er at forøge antallet af generalforsamlings-
valgte kvindelige bestyrelsesmedlemmer til en. Måltallet tilstræbes opnået inden udgangen af regn-
skabsåret 2018/19.

HansenGroup A/S tilstræber at øge andelen af det underrepræsenterede køn i forbindelse med valg af
nye bestyrelsesmedlemmer ved indstilling under hensyntagen til bestyrelsens samlede kompetencer og
individuelle kvalifikationer.

Det er HansenGroup A/S’ politik at øge andelen af det underrepræsenterede køn i den øvrige ledelse.
Det tilstræbes, at der som minimum er én af hvert køn blandt de sidste tre kandidater i rekrutteringspro-
cessen. Andelen af det underrepræsenterede køn er uændret i løbet af indeværende regnskabsår.
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Ledelsesberetning

Øvrige ledelsesniveauer

Koncernens hovedaktivitet omfatter entrepriser til byggeriet, hvilket betyder, at der traditionelt er over-
vægt af mandlige ledere og medarbejdere i virksomheden. Koncernen tror dog på, at mangfoldighed
blandt ledelsen og medarbejdere, herunder fordeling mellem kønnene, er en vigtig forudsætning for, at
koncernen kan udvikle sig optimalt og frembringe de bedste resultater i overensstemmelse med koncer-
nens værdier og kultur.

Det er derfor koncernens mål, at alle vore medarbejdere skal føle, at de har samme muligheder for karri-
ereudvikling og lederstillinger - uanset køn. Ledelsen i alle selskaber i koncernen vil sikre lige muligheder
for mænd og kvinder og arbejde for en bedre balance mellem mænd og kvinder på samtlige niveauer i
virksomheden.

Ved rekruttering sikres kønsneutralitet ved udarbejdelse af en jobspecifik kravspecifikation, som holdes
op mod kandidaternes personprofil. Uden skelen til køn udvælges den kandidat, der har det bedste
match under hensyntagen til erfaring og uddannelse.

Som følge af ovenstående har koncernen en målsætning om, at begge køn er repræsenteret i ledende
stillinger. Ved udgangen af regnskabsåret 2017/18 er der såvel i Danmark som i England, kvinder i virk-
somhedernes ledelse.
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Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

3 Nettoomsætning 710.173 773.122 3.769 5.347
4,5 Produktionsomkostninger -603.977 -672.016 0 0

Bruttoresultat 106.196 101.106 3.769 5.347
4,5 Salgs- og distributionsomkostninger -47.095 -51.460 0 0

4,5,6 Administrationsomkostninger -72.902 -70.586 -9.003 -6.421
Andre driftsindtægter 1.383 8.244 522 1.724

Resultat af primær drift -12.418 -12.696 -4.712 650
12 Resultat efter skat i dattervirksomheder 0 0 -9.849 -16.775

7 Finansielle indtægter 3.002 2.586 2.844 2.709
8 Finansielle omkostninger -6.176 -4.166 -4.431 -2.316

Resultat før skat -15.592 -14.276 -16.148 -15.732
9 Skat af årets resultat 1.091 -2.635 1.647 -1.179

Årets resultat -14.501 -16.911 -14.501 -16.911
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Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Balance

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

AKTIVER
Anlægsaktiver

10 Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill 257 850 0 0
Udviklingsomkostninger 11 51 0 0

268 901 0 0

11 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 33.059 34.788 0 0
Indretning af lejede lokaler 1.934 2.360 0 0
Produktionsanlæg og maskiner 8.375 10.891 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 19.091 19.887 16.392 16.407
Materielle anlægsaktiver under udførelse 146 83 0 0

62.605 68.009 16.392 16.407

12 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 47.493 81.317
Andre værdipapirer og kapitalandele 17.758 22.400 17.758 22.159
Langfristede tilgodehavender 181 163 33 70

17.939 22.563 65.284 103.546

Anlægsaktiver i alt 80.812 91.473 81.676 119.953

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger 26.293 27.485 0 0
Aktiver til videresalg 439 527 438 527

26.732 28.012 438 527

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 131.006 132.925 0 0

13 Igangværende arbejder for fremmed regning 36.644 38.126 0 0
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 28.304 17.828
Tilgodehavende selskabsskat 351 1.929 62 1.048

15 Udskudt skatteaktiv 2.352 3.494 0 0
Andre tilgodehavender 3.741 5.793 468 273

14 Periodeafgrænsningsposter 5.730 3.680 0 0

179.824 185.947 28.834 19.149

Likvide beholdninger 62.493 63.545 30.097 11.465

Omsætningsaktiver i alt 268.336 277.504 59.369 31.141

AKTIVER I ALT 349.861 368.977 141.045 151.094
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Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Balance

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 10.000 10.000 10.000 10.000
Overført resultat 41.338 55.400 41.338 55.440

Egenkapital i alt 51.338 65.400 51.338 65.440

Hensatte forpligtelser
15 Udskudt skat 23.358 24.379 215 1.777

Pensionsforpligtelser 22.816 22.804 0 0
12 Negative kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 4.829 1.197
16 Andre hensættelser 6.785 6.984 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 52.959 54.167 5.044 2.974

Gældsforpligtelser
17 Langfristede gældsforpligtelser

Realkreditinstitutter 24.798 27.017 0 0
Leasingforpligtelser 1.632 2.011 0 0

26.430 29.028 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gæld 2.860 2.823 0 0
Kreditinstitutter 3.271 29.289 0 15.676
Leverandører af varer og tjenesteydelser 76.182 96.832 262 0
Gæld til dattervirksomheder 0 0 82.826 63.362

13 Igangværende arbejder for fremmed regning 89.712 36.874 0 0
Anden gæld 47.109 54.524 1.575 3.642

219.134 220.342 84.663 82.680

Gældsforpligtelser i alt 245.564 249.370 84.663 82.680

PASSIVER I ALT 349.861 368.977 141.045 151.094

2
3

Regnskabsmæssige skøn og vurderinger
Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
18 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
19 Kautions- og eventualforpligtelser
20 Nærtstående parter
21 Resultatdisponering
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Note t.kr. Aktiekapital
Overført
resultat

Egenkapital
i alt

Egenkapital 1. juli 2017 10.000 55.440 65.440

Overført via resultatdisponering 0 -14.501 -14.501
Værdiregulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 0 222 222
Øvrige valuta- og kapitalreguleringer 0 177 177

Egenkapital 30. juni 2018 10.000 41.338 51.338

Modervirksomhed

Aktiekapital
Overført
resultat

Egenkapital
i alt

Egenkapital 1. juli 2017 10.000 55.440 65.440

21 Overført via resultatdisponering 0 -14.501 -14.501
Værdiregulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 0 222 222
Øvrige valuta- og kapitalreguleringer 0 177 177

Egenkapital 30. juni 2018 10.000 41.338 51.338

Selskabskapital

Aktiekapitalen består af A-aktier á 500 kr. eller multipla heraf i alt nom. 1.000 t.kr. og B-aktier á 500 kr.
eller multipla heraf i alt nom. 9.000 t.kr.  Egne aktier udgør nom. 1.000 t. kr. svarende til 10 % af aktie-
kapitalen og er opført til 0 t.kr.

Selskabets aktiekapital har været uændret de seneste 5 år.
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Pengestrømsopgørelse
Koncern

Note t.kr. 2017/18 2016/17

Årets resultat efter skat -14.501 -16.911
Afskrivninger 8.142 8.582
Terminskontrakter 222 -1.902
Kursregulering af anlægsaktiver og kapitalandele 749 874
Værdiregulering af finansielle anlægsaktiver -2.748 -2.037
Gevinst ved salg af materielle anlægsaktiver -1.219 -7.414
Ændring i skyldig/tilgodehavende skat -340 2.657
Ændring i udskudt skat 823 2.764
Ændring i andre hensættelser -187 -4.830

Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital -9.059 -18.217
Ændring i varebeholdninger 1.280 -5.085
Ændring i tilgodehavender 5.332 29.974
Ændring i kreditorer og anden gæld 24.773 -44.972

Pengestrøm fra driftsaktivitet 22.326 -38.300

Køb af materielle anlægsaktiver -3.652 -5.464
Køb af finansielle anlægsaktiver -3.091 -6.499
Salg af materielle anlægsaktiver 2.194 15.442
Udbytte fra finansielle anlægsaktiver 9.750 3.200

Pengestrøm til investeringsaktivitet 5.201 6.679

Afdrag på langfristede gældsforpligtelser -2.561 -11.064

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet -2.561 -11.064

Årets pengestrøm 24.966 -42.685
Likvider, primo 34.256 76.941

Likvider, ultimo 59.222 34.256

Likvide beholdninger 62.493 63.545
Kortfristet bankgæld -3.271 -29.289

Likvider, ultimo 59.222 34.256

Pengestrømsopgørelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HansenGroup A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HansenGroup A/S og dattervirksomheder, hvori
HansenGroup A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden
måde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under fi-
nansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at være selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omreg-
nes til en gennemsnitlig valutakurs for året, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakur-
ser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskur-
ser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i periodeafgræs-
ningsposter, henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker
resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt leve-
ring og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udføres, hvorved
nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoom-
sætningen indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggø-
relsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Her-
under indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje samt
afskrivninger på produktionsanlæg.

Endvidere indregnes hensættelser til eventuelle tab på entreprisekontrakter.

Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i årets løb samt rejseomkostninger m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale samt
reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt kursgevinster og -tab vedrørende tilgode-
havender, værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske koncernvirk-
somheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat – herunder som følge af ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og indregnes
som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,
der udgør maksimalt 10 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemførlighed,
tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan påvises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlægsaktiver, hvis kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den frem-
tidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsom-
kostningerne. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede
økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg,
driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 år
Indretning af lejede lokaler 10 år
Produktionsanlæg og maskiner 3-7 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-20 år

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributions- samt administrationsom-
kostninger.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af ure-
aliserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssi-
ge værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af årsrapporten for HansenGroup A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved erhvervelse af kapitalandele i virksomheder beregnes en eventuel merpris på købstidspunktet som
forskellen mellem købspris og virksomhedens indre værdi. Merprisen/goodwill aktiveres og afskrives
over forventet levetid i henhold til de under immaterielle anlægsaktiver anførte principper.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, udover
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Andre værdipapirer

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under anlægsaktiver måles til dagsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Varer under fremstilling og fremstillede færdigvarer værdiansættes til kalkuleret kostpris bestående af
kalkuleret anskaffelsespris for råvarer og emballage samt forarbejdning med tillæg af direkte omkost-
ninger og andel i indirekte produktionsomkostninger.

Handelsvarer værdiansættes til anskaffelsespris. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen/an-
skaffelsesprisen, nedskrives til den lavere værdi.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til
omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til imødegåelse af forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsvær-
dien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter
på det enkelte igangværende arbejde. For igangværende arbejder, vedrørende store og komplekse pro-
jekter med en salgsværdi på mere end 25 mio. kr. og en projektperiode på mere end 1 år, indgår værdi-
tilvæksten vedrørende projektering i opgørelsen af værdien af de igangværende arbejder. For øvrige
projekter indregnes alene omkostninger til produktion, montage og underentrepriser ved opgørelsen af
de igangværende arbejder.

Såfremt salgsværdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til med-
gåede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser,
afhængig af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rørende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på
balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt
post under egenkapitalen.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de udgifter, der er nødven-
dige for på balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Andre hensatte omkostninger omfatter endvidere hensættelse til forventede tab ved planlagt afvikling
af forretningsområder.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
aconto skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at
have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, der omfatter gæld til leverandører og tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-
ning. Likvider i pengestrømme omfatter likvide beholdninger, værdipapirer optaget under omsætnings-
aktiver samt kortfristet bankgæld.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for
værdiændringer.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger på geografiske markeder. Segmentoplysningerne følger koncernens regnskabs-
praksis, risici og interne økonomistyring.

Nøgletal

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nøgletal 2015".

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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2 Regnskabsmæssige skøn og vurderinger

Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse aktiver og forpligtelser kræver vurderinger, skøn
og forudsætninger om fremtidige begivenheder. De foretagne skøn og forudsætninger er bl.a. baseret
på historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstændighederne,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

Da noten omhandler skøn og vurderinger, er det generelt for hele noten, at de faktiske udfald kan afvige
fra de foretagne skøn. De regnskabsmæssige skøn er fortaget ud fra tidens viden og underbygges af
b.la. advokatbrev, erfaring, historisk data m.v.

De væsentligste regnskabsmæssige skøn relaterer sig til indregning af entreprisekontrakter, hensættel-
ser til garantiforpligtelser, samt udfaldet af tvister m.v., herunder anvendelse af MgO-plader.

Entreprise kontrakter og skønsmæssig indregning af vurderet salgsværdi

Værdiansættelse af igangværende entreprisekontrakter baseres på baggrund af færdiggørelsesgraden
på balancedagen, de samlede forventede indtægter på de enkelte projekter og de forventede omkostnin-
ger til færdiggørelse. Værdiansættelsen og risiko vurdering foretages individuelt for de enkelte kontrak-
ter i samarbejde mellem de projektansvarlige og koncerndirektionen. Risikovurderinger omfatter blandt
andet tvister omkring ekstra arbejder, forsinkelsesomkostninger og -krav, projektets generelle karakter,
erfaringer fra tidligere og lignende sager. Ved vurdering af selskabets tvister og sager indgår udtalelser
fra selskabets advokatforbindelser.

Hensættelser til garantiforpligtelser

Hensættelse til garantiforpligtelser vurderes individuelt for den enkelte entreprisekontrakt og vedrører
sædvanlige garantiarbejder og garantiperioder for de enkelte entrepriser. Hensættelsesniveauet base-
res på et erfaringsgrundlag og det enkelte projekts karakteristika.

Særlige risici ved anvendelse af MgO-Plader

Koncernen er part i sager omkring anvendelsen af MgO-plader. Ved regnskabsaflæggelsen har ledel-
sen på baggrund af juridisk bistand og aktuel viden vurderet de regnskabsmæssige risici knyttet til an-
vendelsen af MgO-plader og foretaget de nødvendige hensættelser i regnskabet. Som følge af det be-
grænsede antal voldgiftskendelser vedrørende MgO på nuværende tidspunkt er der i sagens natur usik-
kerhed forbundet med de foretagne vurderinger.

Tvister, rets- og voldgiftssager samt eventualaktiver og -forpligtelser

Koncernen er, som del af sin forretningsmæssige karakter, naturligt part i forskellige uoverensstemmel-
ser, tvister, rets- og voldgiftssager. Det vurderes i alle tilfælde, i hvilket omfang sagerne kan medføre
forpligtelser for koncernen samt sandsynligheden herfor. En sag kan i nogle tilfælde ligeledes medføre
et eventualaktiv eller krav mod andre parter end bygherren eller hovedentreprenøren. Tilgængelig infor-
mation og juridiske vurderinger fra rådgivere danner grundlag for ledelsens skøn.



HansenGroup A/S
Årsrapport 2017/18

25

Koncern- og årsregnskab 1. juli 2017 – 30. juni 2018

Noter

Koncern
t.kr. 2017/18 2016/17

3 Segmentoplysninger

Skandinavien 596.292 665.993
Øvrig verden 113.881 107.129

Nettoomsætning 710.173 773.122

Koncernen arbejder kun inden for et produkt segment.

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

4 Personaleomkostninger og
incitamentsprogrammer
Gager og lønninger 153.352 170.358 3.276 3.536
Pensioner 11.485 11.911 668 563
Andre omkostninger til social sikring 19.346 24.247 20 27

184.183 206.516 3.964 4.126

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 445 470 7 6

Heraf samlet vederlag til direktion 3.929 t.kr. inkl. vederlag afholdt af andre koncernvirksomheder
(2016/17: 3.967 t.kr.)

Heraf samlet vederlag til bestyrelse 452 t.kr. (2016/17: 500 t.kr.)

Incitamentsprogrammer

Direktionen har indgået aftale om incitamentsaflønning.

5 Afskrivninger
Goodwill 561 596 0 0
Udviklingsomkostninger 39 185 0 0
Bygninger 1.646 1.646 0 0
Indretning af lejede lokaler 388 408 0 0
Tekniske anlæg og maskiner 2.809 2.891 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.699 2.856 1.215 1.215
Avance ved salg af anlægsaktiver -1.219 -7.414 0 0

6.923 1.168 1.215 1.215

Afskrivninger er indregnet således i resultat-
opgørelsen:

Produktion 3.151 3.520 0 0
Distribution 200 172 0 0
Administration 4.791 4.890 1.215 1.215
Andre driftsindtægter -1.219 -7.414 0 0

6.923 1.168 1.215 1.215
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Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

6 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar vedrørende lovpligtig revision 662 663 106 106
Skatterådgivning 23 171 23 171
Andre ydelser 103 901 103 867

Samlet honorar 788 1.735 232 1.144

7 Finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra dattervirksomheder 0 0 65 637
Øvrige finansielle indtægter 3.002 2.586 2.779 2.072

3.002 2.586 2.844 2.709

8 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til dattervirksomheder 0 0 3.750 1.757
Øvrige finansielle omkostninger 6.176 4.166 681 559

6.176 4.166 4.431 2.316

9 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 892 -1.378 85 -872
Årets regulering af udskudt skat 121 5.736 1.562 2.051
Regulering vedrørende tidligere år 78 -1.723 0 0

1.091 2.635 1.647 1.179

10 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Goodwill

Udviklings-
omkost-

ninger

Kostpris 1. juli 2017 14.602 5.605
Valutakursændringer -46 0
Tilgang 0 0
Afgang 0 0

Kostpris 30. juni 2018 14.556 5.605

Ned- og afskrivninger 1. juli 2017 -13.752 -5.554
Valutakursændringer 14 -1
Afskrivninger -561 -39
Afgang 0 0

Ned- og afskrivninger 30. juni 2018 -14.299 -5.594

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 257 11
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11 Materielle anlægsaktiver

Moder Koncern

t.kr.

Andre
anlæg,
drifts-

materiel og
inventar

Grunde og
bygninger

Indretning af
lejede

lokaler

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre
anlæg,
drifts-

materiel og
inventar

Materielle
anlægsaktiv

er under
udførelse

Kostpris 1. juli 2017 24.305 44.905 4.793 57.656 41.704 83
Valutakursændringer 0 -83 -20 -1.324 -559 0
Tilgang 1.200 0 0 1.238 2.351 139
Afgang 0 0 -27 -11.158 -876 -76

Kostpris 30. juni
2018 25.505 44.822 4.746 46.412 42.620 146

Ned- og afskrivninger
1. juli 2017 -7.898 -10.117 -2.433 -46.765 -21.817 0

Valutakursændringer 0 0 9 951 487 0
Afskrivninger -1.215 -1.646 -388 -2.809 -2.699 0
Afgang 0 0 0 10.586 500 0

Ned- og afskrivninger
30. juni 2018 -9.113 -11.763 -2.812 -38.037 -23.529 0

Regnskabsmæssig
værdi
30. juni 2018 16.392 33.059 1.934 8.375 19.091 146

Regnskabsmæssig
værdi af finansielle
leasingaktiver 1.821
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Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17

12 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2017 229.407 196.780
Tilgang 16.686 41.027
Afgang -32.430 -8.400

Kostpris 30. juni 2018 246.093 229.407

Værdireguleringer 1. juli 2017 -149.287 -135.629
Afgang -32.430 3.401
Valutakursregulering 177 -284
Udbytter -44.470 0
Årets resultat -9.849 -16.775

Værdireguleringer 30. juni 2018 -203.429 -149.287

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 42.664 80.120

Heraf udgør ikke-afskrevet goodwill 257 850

Kapitalandele i dattervirksomheder, aktiver 47.493 81.317
Kapitalandele i dattervirksomheder, passiver -4.829 -1.197

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 42.664 80.120

Kapitalandele i koncernselskaber:

Navn og hjemsted (ejet direkte af moderselskabet)
Stemme- og

ejerandel

HSHansen a/s, Lem, Danmark 100 %
HSH Anlæg ApS, Lem, Danmark 100 %
Ejendomsselskabet Bredgade 4, Lem ApS, Danmark 100 %
Ejendomsselskabet Smed Hansens Vej 10 ApS, Danmark 100 %
Ejendomsselskabet Islandsgade 12 ApS, Danmark 100 %
HansenGroup Ltd., England 100 %
HubroHansen AS, Norge (under konkurs) 100 %
HansenGroup AB, Sverige 100 %
Hansen Metallbau GmbH, Tyskland 100 %
Hansen Polska SP z.o.o, Polen 100 %

Navn og hjemsted (ejet af koncernselskaber)

Preconal Fasad AB, Sverige 100 %
Preconal System AB, Sverige 100 %
AccentHansen Ltd., England 100 %
HSHansen Ltd., England 100 %
Hansen NW, England 100 %
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12 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Koncern Modervirksomhed

t.kr.

Andre
værdi-

papirer
Tilgode-

havender

Andre
værdi-

papirer
Tilgode-

havender

Kostpris 1. juli 2017 19.291 163 19.291 70
Tilgang 5.313 55 5.313 0
Afgang -2.991 -37 -2.991 -37

Kostpris 30. juni 2018 21.613 181 21.613 33

Reguleringer 1. juli 2017 3.109 0 3.109 0
Værdiregulering 2.748 0 2.748 0
Udbytter -9.750 0 -9.750 0
Afgang 38 0 38 0

Reguleringer 30. juni 2018 -3.855 0 -3.855 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 17.758 181 17.758 33

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

13 Igangværende arbejder for fremmed regning
Salgsværdi af udført arbejde 964.578 775.693 0 0
Acontofaktureringer -1.017.646 -774.441 0 0

-53.068 1.252 0 0

der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning (aktiver) 36.644 38.126 0 0
Igangværende arbejder for fremmed regning (forplig-

telser) -89.712 -36.874 0 0

-53.068 1.252 0 0

14 Periodeafgrænsningsposter
Øvrige 5.730 3.680 0 0

5.730 3.680 0 0

15 Udskudt skat
Udskudt skat 1. juli 2017 20.885 18.181 1.777 257
Årets regulering af udskudt skat 121 2.704 -1.562 1.520

Udskudt skat 30. juni 2018 21.006 20.885 215 1.777

Udskudt skat, aktiver 2.352 3.494 0 0
Udskudt skat, passiver -23.358 -24.379 -215 -1.777

Udskudt skat 30. juni 2018 -21.006 -20.885 -215 -1.777
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Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

16 Andre hensættelser
Andre hensættelser 1. juli 2017 6.984 12.947 0 5.468
Årets regulering -199 -5.963 0 -5.468

Andre hensættelser 30. juni 2018 6.785 6.984 0 0

Andre hensættelser vedrører reklamationer og garantier m.v.

17 Langfristet gæld

Gældsforpligtelserne fordeles således:

Langfristet 26.430 29.028 0 0
Kortfristet 2.860 2.823 0 0

29.290 31.851 0 0

Forfald efter 5 år fra regnskabsårets udløb 15.064 17.504 0 0

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme.
Pantet omfatter herudover de til ejendommene hø-

rende produktionsanlæg og maskiner.
Regnskabsmæssig værdi af pantsatte ejendomme 18.598 20.131 0 0

Koncernens bankgæld, fælles trækningsret samt garantirammer hos kreditinstitutter er sikret således:

► Ejerpantebrev på 6.000 t.kr. med pant i andre anlæg, driftsmateriel, og inventar.

► Pant i ejendom, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmæssig værdi på 17.681 t.kr. til sikkerhed for kre-
ditinstitutter, der pr. 30. juni 2018 udgør 3.271 t.kr.

Koncernen har afgivet pant i anlægsaktiver, virksomhedspant på 70 mio. kr. i lager og tilgodehavender samt pant i
datterselskabsaktier til sikkerhed for garantiramme og bankengagement.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

19 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Huslejeforpligtelser i opsigelsesperioden 30.567 35.940 0 0

Restforpligtelse for operationelle leasingaftaler ved-
rørende driftsmidler og biler 12.284 11.567 12 82
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20 Kautions- og eventualforpligtelser

Moderselskabet samt datterselskaberne har kautioneret/stillet garanti for koncernens bankgæld og ga-
rantirammer.

Moderselskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i sambeskatning for danske
selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Koncernen er part i sager vedrørende afsluttede projekter. Koncernens ledelse vurderer, at risikoen i
disse sager er lav, og at den samlede hensættelse under hensatte forpligtelser under alle omstændighe-
der er dækkende for den samlede risiko for koncernen.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

Kontraktmæssig forpligtelse på køb af aluminium. 10.948 6.197 10.948 6.197

Moderselskabet har kautioneret for prioritetsgæld i ejendomsselskaberne. Gæld i alt 27.164 t.kr. pr. 30. juni 2018

Pensionsforpligtelser 434 441 0 0

Moderselskabet har afgivet hensigtserklæring overfor datterselskaber i UK, Tyskland og Polen

Moderselskabet kautionerer for arbejdsgarantier stil-
let af 3. mand. 332.179 208.898 332.179 208.898

Enkeltstående garanti for gennemførelse af entreprise projekt er maksimeret til 62,8 mio.kr. Der er afgivet garan-
tier på koncernens produkter og projekter. Der hensættes efter en konkret vurdering efter ledelsens skøn.

21 Nærtstående parter

HansenGroup A/S' nærtstående parter omfatter følgende: Familien Kolby Hansen, England og selskaber
i HansenGroup koncernen samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Nærtstående parter omfatter endvidere selskaber, hvori før-
nævnte personkreds har væsentlige interesser.

Transaktioner med nærtstående omfatter:

t.kr. 2017/18 2016/17

Transaktioner med nærtstående omfatter:

Moderselskabet
Management fee 3.445 4.548
Lejeindtægter 305 799
Finansielle indtægter 65 637
Finansielle udgifter 3.750 1.757
Køb af anlægsaktiver 1.200 0
Kapitaltilførsel til datterselskaber 16.686 41.027
Udbytte fra datterselskaber 44.470 0
Lån til nærtstående 28.304 17.825
Lån fra nærtstående 82.826 63.362
Lejeindtægter, koncern 388 399

Vederlag til direktion og bestyrelse fremgår af note 4.
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Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17

22 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -14.501 -16.911

-14.501 -16.911


