
Revisionshuse
Eiendomsselskab K/S
Voergaardvej 2,9200 Aalborg SV
CVR-nr. 88 51 88 53

Arsrapport for 2Ol7

Arsrapporten er godkendt pA den
ordinare generalforsamling, den 8/3 2018



R€vtsio!chuse Ejetrdoilssslskab K/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger m.v.

LedelsespAtegning

Den uafhengige revisors revisionspAtegning 5-7

Ledelsesberetning 8-9

Resultatopgorelse 10

11 -12

Pengestromsopgorelse 13

14-20

2



Rovisionsbuse Ejendomsselska! K/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Revisionshuse Ejendomsselskab K/S
Voergaardvej 2
9200 Aalborg SV
Telefon: 98 78 72 O0

Telefax: 98 18 81 18
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 88 51 88 53

Statsaut. revisor Soren V. Pedersen
Statsaut. revisor Ole Johansen
Statsaut. revisor Peter Henriksen

Revision

GLB Revision, Statsautoriserede Revisorer A/S

Pengeinstitut

Nykedit Bank

3



Rsvisionshuss EieDdomsselskab r/S

Ledelsesp&tegning

Vi har dags dato aflagt ersrapporten fot regnskabsiiret 01.01.17 - 37.72.1.7 for Revisions-
huse Ejendomsselskab K/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &tsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestr@mme for regnskabs&ret 01.01.17 - 37.12.17. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den L marts 2018

elsen -P(?
PeterHe\
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R€visiorshuse EiendomEselskab K/S

Den uaftrangige revisors revisionsp&tegning

Til kommaDditister og komplementaren i Revisionshuse Ejendomsselskab K/S

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Revisionshuse Ejendomsselskab K/S for tegnskabsAret
07.O1.77 - 37 .72.77 , der ornJatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgorelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, ar arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stiiling pr 31,.72.77 samt af resultatet af selskabets akilviteter og
pengestromme for regnskabsAret 01.01.17 - 37.72.77 i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

vi har udfzrt vores revision i overensstemmetse med internationale standarder om revi-
sion og de yderLgere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standar-
der og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for re-
visionen af &rsregnskabet". vi er uafh€engige af selskabet l overensstemmelse med inter-
nationale eiiske regler for revrsorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opneede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
I overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som iedelsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden va-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ellel fejl.

ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsette driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde ersregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat ddft,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvldere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors angvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mal er at opne hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig feilinformaiion, uanset om denne skyldes besvigelser eller feil, og at afgive en
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RsviEiorshuse EiendomBBelskab X/S

Den uafhengige revisors revisionspAtegning

revisionspAtegning med en konklusion. Hoj grad af sikkethed er et ho1t niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark. altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, n&r sddan findes. Fejlinformationer kan opste som
folge af besvigelser eller feil og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traffer pA grundlag af Arsregnskabet.

som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revislon og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudovel:

. ldentificerer og vurderer vi risil<oen for vesentlig feilinformation i arsregmskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller feil, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisronsbeuis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svrgelser er holere end ved vesentlig fejLinformation forfusaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sattelse af intern kontrol

. opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revislonen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikl<e for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

' Tager vi stilling iil, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledeisen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som Iedelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdeise af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag afdet opnaede revisionsbevis
er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, ai der er en v6esentLig
usrkkerhed, skal rri i vores revisionspategnlng gore opmerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis s6danne opiysmnger ikke er tilstrakke[ge, modificere vores konklu-
sion. vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet ftem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at se}-
skabet ikke l@ngere kan fortsette dJiften.

. Tager vi stilling til den samlede pr6esentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herun-
der noteoplysningeme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende fiansaktioner og
begivenheder pa en sAdan mAde, at der gives et retvisende billede heraf.
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R€visionshu3€ Ei6ndomssel6kab K/S

Den uafhangige revisors revisionsp&tegning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasslge observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisi-
onen.

Udtalelse om ledelsesberetnitrgen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnilgen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tllknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opneet ved revisionen eller pd anden made synes ai
indeholde vesentlig fejLinformation.

Vores ansvar er derudover ar overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til ersregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er I overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 8. marts 2018

GLB Revision

Statsaut. revisor
MNE-.r 2468'l MNE-nr 24622
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R€visionshuEe E,endomE6€l6kab K/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet driver vtrksomhed med udlejning af kontoreiendomme tll Beierholm, Statsauto-
riseret Revisionspartnerselskab.

Udviklingen i selskabets okouomiske aktiviteter og forhold

Selskabets resultat f.or 2017 bar varet tilfredsstillende, idet resultatet svarer til det forven-
tede.

Der er i arets lob investeret yderligere netto I.DKK 34.856 i det nye kontorhus pA Tangen
9 i Aarhus pa ca. 5.800 kvm, der er opfort som Ied i byttehandel med eksisterende kontor-
hus pA Dusagel 16 i Aarhus. Indflytnlng i det nye kontorhus er sket ved Arets slutning.

Der er i arets lob Iigeledes investeret I.DKK 18.132 i et ca. 1.300 kvm stort kontorhus pe
Birkemose A116 19 i Kolding, som er taget i brug medio januar 2019. Den samlede investe-
ringssum forventes at udgore ca. 21 mro.DKK.

Til delvis finansiering afde ovenfor omralte nyinvesteringer, er der pr. 01.07.17 sket opta-
gelse af 7 nye kommanditister, hvilker har foroget egenkapitalen med t.DKK 13.g91, heraf
kontantindskud t.DKK 10.391.

PA grundlag af det opgiorte driftsresultat aJ investeringsejendommene og de bogforte pri-
moverdier, korrigeret for arels eventuelle tilgang, kan folgende afkasrprocenter ekskl. var-
diregulering beregnes:

2077 2016 2075
I.DKK I,DKK I.DKK

Driftsresultat, investeringseiendomme 10.33 5 11.005 10.622

Regnskabsmassig vardi, gns. 164.091 168.874 154.136

Afkastprocent, investeringsejendomme 6,3% 6,5v" 6,9%

Selskabets forventede udvihling

For al 2018 forventes Iigeledes et tilfredsstillende og stigende driftsresultat som folge af,
at de nye ejendomme r Aarhus og Kolding gAr i drift.

Der er ikke indtruffet yderligere betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets afslut-
ning af vasentlig betydning for Arsrapporten.
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RevistoD6huse Eierdomsselskab K/S

Ledelsesberetning

Eierforhold

Komplementaj: RevisionshuseA/S

Kommanditister: Der er i alt 33 andele og kommanditister
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R€vlsiotr6huse EiendomsEslskab X/S

Resultatopgsrelse

Nore

201_7

DKK
201.6

t,DKK

Leieindtagter

Andre eksterne omkostninger

11.223.732 11.968

-888.748 -963

Driftsresultat, investeringsejendomme

Reguiering af handelsverdi, lnvestenngselendomme
Nettofortjeneste ved salg af investeringsejendomme

10.334.984

856.646
0

11.005

937
763

Resultat af primer drift 11.191.630 72.705

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

0
-3.855.206

0
-4.293

Finansiering i alt -3.855.206

Arets resultat 7.336.424

Forslag til resultatdisponering

Udlodning til kommandiiister
Overfurt resultat

6.600.000
736.424

2.860

I alt 7.336.424 a_472
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RevisionEhu6o Ej6rdoraBa6lEkab K/S

Balance

AKTIVER
37 .72 .77 31 .12 .76

DKK I.DKK

Investerlngsejendomme
lnvesteringsejendom under opforelse

234.300.624 164 091

18.131.647 34.497

2 Materielle anlagsaktiver i alt 252.432.271 198.588

Ikke indbetalt indskudskapital, kommanditister 16 500.000 13.000

Finansielle anlegsaktiver i alt 16.500.000 13.000

Anlagsaktiver i alt 26A.932.271 211.588

Tilgodehavende saigssum, investeringsejendom
Andre tilgodehavender
Perlodeaf$ensningsposter, finansiering nybyggeri m.v.

s0.500 000
5.431 .414
1 .831.666

0
8.364

100

Tilgodehavender i alt 57.763.080 8.464

BanklndestAende 628.339 L669

Likvide beholdninger i alt 628.339 9.669

Omsatningsaktiver i alt 58.391.419 18.133

Aktiver i alt 327.323.690 229.727

11
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RoeistonEhuse EjendomBselskab K./S

Balance

PASSIVER
31.72.17 31.72.16

DKK I,DKK

lndskudskapital
Yderligere indskudsforpligtelse
Overfort resultat
Forslag til udlodning

18.150.000 5.000
0 9.000

45.045.895 32.420
6.600.000 2.860

3 Egenkapital i alt 69.795.895 49.280

Prioritetsgald
Pengeinstitutgeld
Anden geld (deposita)

63.358.067 98.971
177.772.000 47.345

3.378.077 3.331

! Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 178.388.144 143.647

Afvikling langfristede galdsforpligtelser naste Ar
Mellemregning, Revisionshuse A/S
Pengeinstitutgald, driftskredit m.v.
UdlAn, kommanditister m.v.
Anden geld

46.091.173 16.158
3 .7 64 .738 3 . 694
3.308.950 908

12.900.000 15.500
73.074 790 534

Kortfristede geldsforpligrtelser i alt 79.139.651 36.794

Geldsforpligtelser i alt 257.527.t95 180.441

Passiver i alt 327 .323.690 229.721

s Sikkerhedsstillelser
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Revisionshuse Ejsndomss€lekab K/S

Pengestrgmsopgorelse

2077
DKK

201.6

I,DKK

Arets resultat

Regulering af handelsverdi, investeringsejendomme
Nettofortjeneste ved salg af investeringsejendomme

7.336.424

-856.646

0

8.472

-937
-763

Driftsresultat korrigeret for ilke Iikvide poster

.4ndring i driftsafledte tilgodehavender
,4ndring i anden driftsafledt kortftistet geld

6.479.778

-46.309
-50.667

6.7t2

87
516

Driftens pengestromme 6.382.802 7.315

Nettotilgang ejendomme -52.987.972 -35.470

Investeringernes pengestrsmme -52.987.972 -35.470

Udlodning til kommanditister
Kontant kapitallndskud nye kommanditister
Afdrag/af vikling langf ristede galdsf orpligtelser
,€ndring mellemregning komplementar
,€ndring depositum
Optagelse langfristede geldsfolpligtelser
Indft ielse udlAn fra kommanditister
.6ndring skyldige byggeomkostninger og kobesum ejen-

dom
Byggemoms
Tilgodehavende salgssummer m.v.
Periodeafgraensningspost, finansiering nybyggeri m.v.

-2.860.000 -2.600
10.391.164 0
-7.358.559 -2.580

70.610 -2.300
-250.582 579

74.431.811 57.630
-2.600.000 0

12.609.361 -4.894
2.555 788 -8.601

-50.095.400 -404
-1.731.666 -100

Finansieringens pengestromme 35.162.527 36.728

Arets samlede pengestromme

Likvide behoidninger ved arets begyndelse

-71.442.643

8 762 032

8.573

1B9

tikvide beholdninger ved Arets slutning -2.680.611 8.762

Likvide beholdninger ved Arets slutning specificeres sAledes:

BankindestAende
Pengeinstitutgeld, driftskredit m.v.

628.339
-3 308.950

9 670
-908

I alt -2.680.611 8.762
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Rsvisionshuse Ei€adomsBelskab K/S

Noter

2077
DKK

2016
t,DKK

1. Nettofortieneste ved salg af itrvesteringsejen-
domme

Nettosalgssummer
Regnskabsmessige v€erdier primo
Tilgang 2016

0
0

0

11.143
-10.776

-204

Nettofortjeneste 763

2. Materielle anlegsaktiver

Belab i DKK

Investerings-
Investerings- ejendomunder
ejendomme opfzrelse

Kostpris pr. 01.01,.77
Tilgang i eret
Overfort tilgang
Afgang i Sret

752.047.114 34.496.500
o 704.392.642

720.757.495 -720.757495
-50.707.308 0

Kostpris pr. 31.12."t7 222 097 .301 1.8 137.647

Vardiregulering pr. 01.01.17
Arets verdiregulering
Vardiregulering afgang i aret

14.735.345
65b b4b

-697 363

0
0
0

Opskrivninger pr. 31.72.17 14.894.628

Afskivninger pr. 01.01.17
AJskrivninger i fuet
Afskrivninger afgang i aret

2 691.305
0
0

0
0
0

Afskrrvninger pr. 37.12.17 2.691.305

Regrnskabsmassig v6erdi pt. 37j12.77 234.300.624 18 131 64?

Renteomkostninger m.v. indregnet r kostpris 1 .61 1 .400 134.500

De af selskabet anvendte prlncipper for fastsettelse af dagsvardien for investeringsejen-
domme, er fastsat i K/S - kontrakten.
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RevisioDEhu!o Eiendomsselskab K/S

Noter

Fastsattelse af dagsvardien er her baseret pe dels en lobende pristalsregulering af inve-
stedngen, dels en periodisk vurdering af ejendomsportefoljen ved ekstern vurderings-
mand.

31.72.77 31.'12.76
DKK T,DKK

3. Egenkapital

Komplementaren:
Indskud
Andel i resultat

Kommanditisterne:
Indskud, primo
Kapitalforhajelse, konvertering reserver
Kapitalforhojelse, nytegning

Yderligere indskudsforpligtelse, primo
Konverteret til kapitalforhojelse

Overfort resultat, primo
Konverteret til kapitalforholelse
Overkurs ved kapitalforhojelse
Forslag ti1 resultatdisponering
Arets regulering af dagsvardi af geld

og fin. inslrumenter

Forslag til udlodning, primo
Udloddet i 2017
Forslag tll resultatdlsponering

5.000.000
9.300.000
3 850.000 18 150.000 5.000

9.000.000
-9.000.000 0 9.000

32.420.178
-300 000

10.041.164
736 424

2.'t 48.189

2.860.000
-2.860.000

6.600.000

45.045.895 32.420

6.600 000 2 860

I alt 69 795 895 49 280

I indskudskapiialen pA DKK 18.150.000 rndgar ikke lndbe-
talt indskudskapital DKK 16.500.000 (DKK 800.000 pr kom-
manditist).

4. Langfristede gald6forpligtelser

Andel af de iangfiistede geldsforpligtelser, det forfalder
efter 5 Ar, ca. 144.000.000 117.600

15

0

0 00



ReviBionshuse Ei6ndomsssl6kab K/S

Noter

m.v.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, I.DKK 90.706, er der givet pant i investe-
ringseiendomme, hvis regnskabsmessige verdi pr. 31_.12.1T udgor I.DKK 106.079 samt
sikkerhed i tilgodehavende salgssum vedr. investerlngseiendom t.DKK S0.S00.

Til sikkerhed for foeligtelser overfor ejerforening er tinglyst 1. pnoritetsejerpantebrev
t.DKK 45 med pant i investeringseiendom, hvis regnskabsmessige vardi pr. 31.12.17 ud_
gor r.DKK 11.674.

Til sikkerhed for pengeinstltutgeld, t.DKK 127.696, negativ dagsvardi pe finansielle afta-
]er, t,.DKK 6.077, samt bygherregaranti vedr. nybyggerier, t.DKK 13.710, er deponeret ejer-
pantebreve og skadeslosbreve, nom. t.DKK 113.000 med pant i investeringsejendomme,
hvis regnskabsmassige verdi pt.31.1'2.17 udgar I.DKK 227.goz, investetingsejendomme
urder opforelse t.DKK 18.132, samt tilgodehavende salgssum vedr. investeringsejendom
r.DKK 50.500.

Likvide beholdninger, t.DKK 628, er reserveret t opfylderse af forpllgterser vedr. negativ
dagsvaerdi p& finansielle aftaler indregnet i Iangfristede galdsforpligteiser. Belobet er fri-
givet efter regnskabserets udgang.
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RevtstonEhuse Ejendomssolskab K/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabsloven for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling
1 resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardrreguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen rndregnes li-
geledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen lndregnes aktiver, ner det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan mAles pAlideligt. Forpligtelser indregnes i balan-
cen, nAr det er sandsynligt, at, fremtidige okonomiske fordele vil fragA selskabet, og for-
pligt'elsens verdi kan males palideligt,. ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterlolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver
enkelt regnskabspost.

Ved indregning og mAling tages hensyn ti) forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balan-
cedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle rnstrumenter males ved f6rste indregning i balancen til kostpris og ef-
terfolgende til dagsvardi. andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der
er klassificeret som og opfylder krrterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv
eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen sammen med andringer i
dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

,€ndringen i dagsverdi af afledte finansielle insfiumenter, der er k]assificeret som og op-
fylder kriterierne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Leieindtegter

Indtegter ved udlejning rndregnes i de perioder, Iejen vedrorer.
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Revislonsbuse Ereddomsselskab K/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkosttringer

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administratlon, Iokalel, tab pA

debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Regulering af handelsverdi

Regulering af handelsvardien af selskabets investeringsejendomme i form af op- eller ned.-
skrivning indregnes i resultatopgorelsen som en del af lndtjeningen fia udlejningsvlrk-
somheden.

Finansielle poster

Under finarsielle poster indgar finansielle indtegter og -omkostninger.

BALANCE

Materielle anlegsaktiver

Investeringsejendomme mAles til beregnet handeisvardi fastsat i K/S-kontrakten.

Investeringse)endomme under opforelse mAles til anskaffelsesvardi.

Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmassige verdi af anlagsaktiver, der ikke meles til dagsvardi, vurderes 6r-
Iigt for indikationel pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der lndikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige verdi.

som genindvindingsverdi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalvardien opgores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen samt foruen[ede nettopengestromme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Noter

6. Atrvendt regnskabspralsis - fortsat -

Tilgodehavender

Tilgodehavendel males til nominel vardi, der reduceres med nedskJivnrng til imodegaelse
af eventuelle forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bester af bankindesteende.

Egenkapital

Forslag tll udlodning til kommanditister indregnes som en serlig post under egenkapita-
Ien.

Kommanditisternes yderligere indskudsforpligtelse indregnes i egenkapitalen idet belo-
bet er indregnet som tilgodehavende under anlegsaktiver.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser (prioritetsgeld) males til amortiseret kostprls.

Geld i awigt males til nominel verdl.

Skat

skat beregnes og afsattes ikke i arsrapporten, idet skatten pahviler kommanditisterne.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestromsopgorelsen opst les efter den indirekte metode og viser pengestromme fra
driften, investeringer, finansiering og andring i erets pengestromme samt likvidireten
ved Arets begyndelse og slutntng.

Pengestr6mme fra driften opgores som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftspo-
ster, betalte selskabsskatter samt endring i driftskapitalen.

Pengestromme fra investeringer omfatter kob og salg af anregsaktiver reguleret for 6en-
drlnger i tilhorende tilgodehavender og geld.
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Noter

6, Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Pengestromme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte ti1 komman-
ditister samt optagelse af og afdrag pd langfristede gddsforpligtelser.

Likviditeten ved Arets begyndelse og slutning sammensEetter sig af likvlde beholdninger
og kortftistet pengeinstitutgald m.v.
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