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Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2020 - 30. april 2021 for
Mac Baren Tobacco Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 14. september 2021

Direktion
Simon Sophus Nielsen Jarl Michael Rigner Freiesleben
Bestyrelse
Frederik Harald Halberg Carsten Schmidt
(formand)
Per Buch

Flemming Krois Jennie Kamilla Houmark
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mac Baren Tobacco Company A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mac Baren Tobacco Company A/S for regnskabsaret 1. maj 2020 — 30. april 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2020 — 30. april 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsisunder revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion omeffektiviteten af selskabets interne
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere voreskonklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for voresrevisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i denforbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores videnopnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 14. september 2021

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR.NR. 35486178

Morten Pedersen Ole Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne31470 mnell1737
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Virksomhedens navn

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Generalforsamling

Virksomhedsoplysninger

Mac Baren Tobacco Company A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg

Telefon: 62213117

Telefax: 63 22 53 96

Hjemmeside: =~ www.mac-baren.com
E-mail: headoffice@mac-baren.com
CVR.nr.: 88212215

Stiftet: 31. oktober 1979

Hjemsted: Svendborg

Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Frederik Harald Halberg (Formand)

Carsten Schmidt

Per Buch

Jennie Kamilla Houmark (valgt af medarbejderne)
Flemming Krois (valgt af medarbejderne)

Adm. direktor Simon Sophus Nielsen
Adm. direktor Jarl Michael Rigner Freiesleben

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

Ordinzr generalforsamling aftholdes 14. september 2021.
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Hoved- og negletal
2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.

Resultatopgerelse
Nettoomsetning .......ccecevververervereeeennes 475316 422.600 379.131 406.281 380.924
Bruttofortjeneste ........o.ccceevveeeennennn 147.378 115.596 116.995 120.562 102.532
Resultat for finansielle
POSEET MIV: sevvsmsmsssemsssssssansissssssmsssovsss 40.241 18.706 24.539 39.384 24.909
Finansielle poster, netto ............c........ -6.587 -1.382 13.053 -4.606 486
Arets resultat .......ooevreeverereieieieiennns 26.734 13.790 32.495 27.342 20.128
Balance
IBAlAnCe SN s s o st a e 714.368 716.226 630.581 596.686 577.368
Egenkapital cu..icuecicmusisssmscmsssinssisn i 232.835 211.087 196.121 161.704 136.386
Pengestromme
Driftsaktivitet .........ccevererevercnenvenennns 43.831 4.558 67.704 29.839 72.536
Investeringsaktivitet...................... -10.487 -56.937 -44.903 -18.057 -31.560
Heraf investering i
materielle anlaegsaktiver ........c............ -11.125 -37.269 -54.483 -23.564 -40.727
Heraf investering i
finansielle anlaegsaktiver ..................... 638 197 1.875 486 669
Finansieringsaktivitet ........c...ccccceeennee. 28.816 23.863 -14.644 16.281 3.500
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte medarb. .........c..ccccoeuee.e. 170 163 137 124 122
Nogletal i %
Bruttomargin ............cocveuiiininn 31,0% 27,4% 30,9% 29,7% 26,9%
Overskudsgrad .........cocovvvieiinien. 5,6% 3,3% 8,6% 6,7% 5,3%
Afkastningsgrad ........c..cceceveenieneennen. 3,7% 2,0% 5,3% 4,7% 3,2%
Egenkapitalandel ...........cccceenennncnnee. 32,6% 29,5% 31,1% 27,1% 23,6%
Forrentning af egen-
Kapitall . muem o s 12,0% 6,8% 18,2% 18,3% 16,0%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens Nogletalsvejledning. For definitioner se i

afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Arsberetning

Aktiviteter

Mac Baren Tobacco Company A/S’s producerer og s&lger pibe-, finskaret tobak og tyggetobak. Udover egne produkter
importeres en lang reekke tobaks- og tobaksrelaterede produkter i form af cigaretter, cigarillos, cigaretpapir, tyggetobak og
engangslightere.

Udviklingen i regnskabsaret
Selskabets reslutatopgerelse for 2020/21 udviser et resultat efter skat pa 26.734 t.kr (2019/20 t.kr.: 13.790) og en balance
pr. 30. april 2021 pa 714.368 t.kr (2019/20 t.kr.: 716.226) samt en egenkapital pa 232.835 t.kr. (2019/20 t.kr.: 211.087)

Omsztning er oget fra t.kr. 422.600 til: 475.316 t.kr. og resultat i selskabet er pa niveau med arene for implementering af
Trac&Trace med tilherende ekstraordinare omkostninger og manglende leveringsevne.

Den forventede udvikling
Der forventes fortsat en positiv udvikling i selskabets aktivitet bade pa reg og regfri aktiviteter, udviklingen er dog
athaengigt af kommende nationale lovgivninger pa tobaks- og nikotinprodukter.

Videnressourcer

I selskabets forretningsgrundlag indgér at producere og salge kvalitet med henblik pa at opna en ferende position pa
markedet for tobaksprodukter. Gennem anszttelse og fastholdelse af medarbejdere besidder selskabet de nedvendige
videnressourcer hertil i egen organisation.

Generelle risici

Selskabet er athangig af enkeltkunder eller samarbejdspartnere. Selskabet beskeeftiger sig ikke med transaktioner
forbundet med s@rlige finansielle risici. Der gennemfores periodisk afdekning af selskabets valutariske risici knyttet til
primert keb og salg i USD.

Pavirkning af det eksterne miljo
Selskabet vedkender sig sit miljeansvar, og der arbejdes til stadighed pa, at minimere miljopavirkningerne fra selskabets
aktivitet.

Mal og politikker for det underrepraesenterede ken og CSR politik
Der henvises til koncernregnskabet for Halberg A/S, hvor ledelesesberetningen indeholder redegerelse for ovenstaende
forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning i evrigt ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mac Baren Tobacco Company A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksomhed.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Mac Baren
Tobacco Company A/S og dets dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Halberg A/S.

Der er ingen @ndringer i forhold til sidste ars regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dagsveerdi.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer i
dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender ellen anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes beleb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter
eller omkostninger, indregnes beleb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
@ndringer 1 dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.

Mandweinag i Aagevumrdicn af afladta Famanainl
LEHULIE 1 UdgSVAOIUICIL dl allCUle 1L

1
1 s
udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenka
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Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der atholdes for at opna
arets nettoomsetning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og gager,
leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleeg.

Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemforte salgskampagner m.v., herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv. samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -udgifter
Andre driftsindtaegter og -udgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og udgifter indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og udgifter indregnes med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
tilnedsettelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Immaterielle anleegsaktiver

Varemarkerettigheder
Erhvervede varemzrker og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger. Erhvervede

rtada mendaal ar an 10 &

rrarammomelran Ao matantar afol-rivrag 1 falt mand Ao Frmora 43~ iy marinda
ValCllIdCI ACL Ué Pal.clll.cl AIDRKRIIVOD 1 ldilL 111ICU UcCll 1ul velicuc Pl VUUuUAuvlil1 vvel <1l 1v (1115 PCIIUUC.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger:
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henferes til virksomhedens
udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemforlighed, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktionen-, salgs- og
administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udpviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede skonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 5 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner, driftsmateriel, indretning lejede lokaler og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Tekniskeran e O TNASKINEE s e nsitnisntinitsms sasssssssnsses s S e et S E A SaAh s AR S R s 5-10 ar 0%
Indretning lejede 10Kaler «uou s soommsns s ssmessssusasss sssnsmsnsnsssusssssastssssmss sossisasinasss 5ar 0%
Inventar 0g driftSmateriel ...........ooieiiiiiiiiiiiee e 3-5ar 0%

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversiger restvaerdien
aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en eendring i
regnskabmaessigt sken.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede virksomheders

ragiiltat aftar clrat aftar fi1ld aliminaring af intarn avanca/talh ag fradrag af afelrivning nd gnnduwill Andal 1 dattar
ICSuitatl CIiCT SKdi CIiCl 1UiG CHITINCTINE 4l 1CII aValiCl/id0 OF 1fdalidg di diSKIIVIIIE Pda g00GWwWiii. AllUCE 1 Gauci-
Te

virksomhedernes og associerede virksomheders ekstraordinaere poster indregnes under ekstraordinzert resultat efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre finansielle anleegsaktiver
Andre finansielle anleegsaktiver omfattende andre kapitalandele og vaerdipapirer samt langfristede tilgodehavender males
til kostpris eller nettorealisationsveerdi safremt denne er lavere.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa
vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsverdien safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Som
genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris eller kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsvardien af de forventede netto-indteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte
lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt
vedligeholdelse af og afskrivning pa de i1 produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til fabriksadministration.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
imegdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til udbytte
eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller
udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbyttet indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f. eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan
fore-tages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende,nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af eendringer i
skattesatserindregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort
kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler
indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Pengestromsopgorelse
Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings- aktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital
samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-, materielle- og
finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende geld samt betaling af udbytte til
modervirksomheden.

Likvider
Likvider fratrukket kortfristet gaeld omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nagletal er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsatning

Resultat efter skat x 100

Overskudsgrad Nettoomsatning

Resultat efter skat x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgorelse for regnskabsaret
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Note 2020/21 2019/20
1 NettOOMSZEININE .uvvveerieeisiressanssneessssssasssssscssssssssssssessssssssssssssessssssssasssssssssssanans 475.315.553 422.599.923
1 ProduktionSOMKOSINIIBET «scous: sssesesosssmusss ssssnssessissnns sus ssesomevssus soss soe sys t58tgauaas e sbs s s4isssssae syosss o8 -327.937.401  -307.003.831
1 BruttofOrtjeneste iissivisamssssissmmsssiossii ssssvisessisssisonassssiavasss savsasss sovevess 147.378.152 115.596.092
1 Salgs- og distributionSOMKOSININZET .....cocueeruiriiriiriieniieniieieeeete sttt et sie e -78.231.603 -75.167.238
1 AdministrationsomkosStniNger .o e -26.180.637 -21.718.368
Resultat af primEr drift .esicmmniismmmsiammssssismsammsssssais 42.965.912 18.710.486
AndrerdriftsUdBITIET ..umsisisssmmssmmnusmes s mme s issessss s s 55 5558080 o 4 EeA S S5 54 R o bS8 45 -2.725.362 -4.375
Resultat for finansielle POSTEr MLV, ...ueciiiicciiinnneniiiccsssnssnssseccssssssssssssecsssses 40.240.551 18.706.111
Resultat af kapitalandele i1 dattervirksomheder .........c..ccoccoviniiiiiiiniiniininccee 989.006 1.300.456
2 BN anSTelleNATETIOT .o e e R A s B A 2.638.345 2.798.897
3 Finansielle MAQIter: ... umumuemun oo o mmesemsins 505 5508ssmms 55n 63080 8545Es 45058 15 P S¥Es S8 40 63 -10.214.799 -5.481.492
Resultat for SKat .....eeceeiniiiniinnieinnnenniiniecniiieieeeseesseesees 33.653.103 17.323.972
4 SKat af GretS TESUILAL ...ecueiuieieieie ettt ebe et besbesae b e eneene -6.918.721 -3.533.478
ATets TESUIAL cu.cuceuencencircnnninnisenssisssesssssasenssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssnes 26.734.382  13.790.494
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Balance pr. 30. april 2021

14

AKTIVER
30/4 - 2021 30/4 - 2020
ANLAGSAKTIVER
5 Immaterielle anlaegsaktiver
Feaerdiggjorte udviklingSprojekter .........coeeiueiiiriiiiiiieneeee e 253.280 759.841
Varemeerkerettigh e der .« : s sussenvuss sssessovssmusnss suesesenvvnssinsss ovs s sesssss sessusvsns svasumes sas es o8 sins 147.695.550 176.105.888
147.948.830 176.865.729
5 Materielle anlaegsaktiver
Ombygning lejede LoKALET ........cooiiiiiiiiiiiiieeeee e 1.414.972 1.729.255
Tekniskean] B (TPITASKITICE rrut i s S st s s oS e ST e S B s S 116.688.250 115.145.467
Inventar 0g driftsSmateriel ..........cccoooiiiiiiiiiiie e 4.025.670 6.583.200
Materielle anlaegsaktiver under UdfOrelse ..........cooveviriiiiiiiiiniininiccceee e 1.132.493 13.234.037
123.261.385 136.691.959
5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 dattervirksomheder ;... uuusse s sssmmsmaiosmssssmnss imsssmsnsssss sesssmsssssssmsssossss 35.837.046 39.834.810
Finiansiclle -anl@gsaktiVEr 1 GVIIEE « oo s o sususssossosvosssovis iasiessessrensssnaasssss (s sesvsns iansss insaasss 3.475 3.475
35.840.521 39.838.285
ANLAEGSAKTIVER I ALT uassossssssvosisssissosimssassssssasssssasonsssssassessi 307.050.736 353.395.973
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Ravarer oghjelpematerialer i s s i ot oy s as shw 68.008.760 63.698.501
Varer under fremstilling .......ocoooeiiiniiiiiiii et e 13.659.539 15.114.329
Fremstillede feerdigvarer 0g handelSVarer ..........occooceveeniiiiiiiiiiiinieneecee e 141.184.608 82.137.844
VarebeholdINGer 6l ccciassusssssassssssssscassassssssnssssssisssssssndosssssssassssesasanss 222.852.906 160.950.673
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.........ccoovuereriiriinienieniniecenieieeeen 119.164.550 144.946.522
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ...........cocoeveiiiiniiniinieneeeeeeeeee 40.983.519 35.557.978
SElSkabssloal oo, smemsmmmm sy e oy s e s A A T R R R R 55.980 2.660.564
Afdreitilgodehavendeii aes sumanesnnnre e e sosnaces Jsns B oS SogEa R e Tt 1.798.098 187.094
6 PeriodeafgranSningSPOSIET .....c.cciviiruiiiiriiniienitet ettt sttt ettt et sb e bbb e s 337.529 4.771.302
Tilgodehavender i alt .......cciccciiinnnnneeiiccnnincnnessiicssnnnsessessssssssssssssssssssssssnses 162.339.675 188.123.460
Eikvide beholdNiNSer cvem. vomm et e oty aas e T i st Ra Jey s s SN U SRR 22.124.265 10.398.672
ONMBBITNINGSAKTIVER I ALT umaamomumampussmnsmassensaoss 407.316.847 359.472.805
AKTIVER I ALLT cisnsosssninsisossnassaunsisscmnnssasisassssosssisissesmssmasssiasesssssis 714.367.583 712.868.778
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Balance pr. 30. april 2021

PASSIVER

Note

15

EGENKAPITAL

00N L= < —
Reserve for udviklingSOmMKOSININZET .......co.virtiiiiiiiiiiinieiierieereeeeteeite st
Nettoopskrivning efter indre vaerdis Metode ...........coovevierienieriiiiiinienieneeeee e
Overtartiresultat unronsmmmmmn ammarmos s o s T Y T e
Foreslaet udbytte for regnsKabSAret .........cccooeieiieieieieieese e

EGENEKAPITAL T ALT . commsumuessonmnseononssmmssnssssnussaasssssesssummnpsosomsasmisn

HENSATTE FORPLIGTELSER
SHU SRR i T ovedhe B s st eSS B oA SO T E b D e o S S

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

LeasingtortpligtigelSer  c: «uus ssmn sows vnun sues sues sums smes comn sous sams 9545 $55s 59 555 548 S486 F365 §55 6
BanKgaeld ....c.ooouiiiiiiiiiii ettt ettt
Leverandereraf varer og tienesSteYdElSET ....coumwswmmnsiinieiaiisminosessnsssonsinisssosas ssnsbsastonsasassmans
Geeld til tilknyttede Virksomheder ..........ccooceiiiiiiiiiiniiiiee e
D 1T L3 72 ) L

KORTFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER I ALT .....cccveeiieeensunennnee

GALDSFORPLIGTELSER T ALT .c.ouuienssiiesmisnsdinmismmissisiissnssnisissnie

PASSIVER T ALT cucsssamnsnsmwsssmsesusssesnsnssanssos nssssssosss s vames s s @

30/4 - 2021 30/4 - 2020
10.000.000 10.000.000
197.559 592.676
21.957.025 25.954.790
200.680.512 174.540.019
0 0
232.835.096 211.087.485
24.927.548 19.718.140
0 301.765
8.836.863 59.270.358
66.195.732 50.695.572
366.820.386 338.004.863
14.751.960 33.790.595
456.604.939 482.063.152
456.604.939 482.063.152
714.367.583 712.868.778

9 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualforpligtelser m.v.
11 Neertstaende parter
12 Finansielle instrumenter
13 Resultatdisponering
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Pengestromsopgerelse 1. maj 2020 - 30. april 2021
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Note 30/4 - 2021 30/4 - 2020
o TR s i S R RS 26.734.382 13.790.494
14 REGUICTINGET sxuss sussunssssmmunss smessnsnsenvnns oo sessivsvs s ss sos o35 £58 5589 45 051 555 00 P55 4 515843 1 S00EER RS L S B4 4H05 64.576.100 56.598.810
LS e Bndeiig i dFL S KAPItAl .o et o S5 ST ST T oS B G S Bt -42.563.273 -61.311.880
Pengestromme fra drift for finansielle POSter ........c.cceeeviriviiiicieniniicciceccce, 48.747.208 9.077.424
Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter ...........oovueriiriiniineinennciicnienceneeiens 2.638.345 2.798.897
Regulering af renteomkostninger og lignende OmMKOSIMINGET ........eevvververeriiveeneeenieeniennnnennn, -10.214.799 -5.481.492
Pengestrgmiiig fra.ofdinET diift.... i o issssao e 41.170.754 6.394.829
Betdlt selskabsskat ommmmmnmmmmmsammmsosmemm s e omais a5 s 2.659.948 -1.836.751
Pengestromme fra driftsaktivitet 43.830.702 4.558.078
Kobat matericlle anl@gsaktiver ..o s o iliosmesss -11.124.932 -37.268.745
Kob af immaterielle anl@gsaktiver..........coveveiiriiniininiiieiciecee e, 0 -20.387.865
Kabrat finafisiclle anleegs alkfiVers s assmmmms o monsasi s @mmsisms 5 50 a5 e s 0 -2.323.748
Salg af matericlle anlaegSaKtIVEr TV, sses ssvousssstsonses svvusss sussnssnsenunes sss sus v svsunsoss soe ssissvassnssasesy 637.796 197.000
Afdrag lan tilknyttede VirkSOMNEder .........cccoviriiiiiiieiii e 0 2.846.421
Pengestromme fra investeringsaktivitet -10.487.136 -56.936.936
Zndring af geeld hos tilknyttede virksomheder ...........cccoeveriiriiiiiiniiniiniiieceees 28.815.523 23.863.146
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 28.815.523 23.863.146
ZAndring i likvider 62.159.088 -28.515.712
LileviderL: 0a] 20200 wenmsssusirssavsnmsnons s s 655 om0 0 S A A Taeas -48.871.686 -20.355.974
Likvider 30. april 2021 13.287.403 -48.871.686
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Egenkapital 1. maj 2019 ...................

Arets regulering af
sikringsinstrumenter
Skat regulering af

sikringsinstrumenter ....................

Overfort resultat
Valutakursregulering
datterselskab

Betalt udbytte
Foreslaet udbytte for

TEPHSKABSATEL wovviesssnsisimumssmsssmnses

Egenkapital 1. maj 2020 .......c..........

Overfort resultat
Valutakursregulering
datterselskab

Betalt udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...

Egenkapital 30. april 2021

Egenkapitalopgerelse

17

Nettoop- Foreslaet
Reserve for skrivning udbytte

Udviklings- efter indre Overfort for regn-

Aktiekapital omkostninger vzrdis metode resultat skabsaret
10.000.000 987.794 22.746.463 162.387.155 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 -395.118 2.032.747 12.152.864 0
0 0 1.175.579 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
10.000.000 592.676 25.954.790 174.540.019 0
0 -395.118 989.006 26.140.493 0
0 0 -4.986.771 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
10.000.000 197.559 21.957.025 200.680.512 0
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Noter til arsrapporten

2020/21 2019/20
1 Nettoomszetning
HjemMMEMATKET :sosusssumsus svenss cosvsnssmnmesss vssvass sasses sos 450vsss 535 see 588 38085 43548545 45008554 3a mEaRT SRRy S8 S¥m o' 116.113.458 114.410.370
ERSPOIT ettt bbbttt 359.202.095 308.189.553

475.315.553 422.599.923

Selskabets ledelse har med henvisning til Arsregnskabslovens § 96 stk. 1 ikke foretaget yderligere fordeling af
nettoomsetningen pa forretningsmaessige eller geografiske segmenter, idet detaljerede oplysninger herom vurderes at vere
til skade for selskabet.

Personaleudgifter

(GHE TP OTTITITTER s 0B R 0 T B S A T STl PO o S S B T WA 71.964.668 68.003.945
Gager og pension til direKtion .........coociiiiiiiiiiiiiii e 6.942.564 7.304.228
PENSIOTICE  smcsa s mswssumnss s o veusmiss 565 58 555 50355003 453 55 SRR 0 RSN EA 5 A0 PSR 3' S4  TRAVATS 6.503.388 6.176.617
Afidteudgiftertil SOCIALSIKIING’ w.cimiimammemsssmamsrssiiimibsti i oo ss s s sessavmsias 1.126.924 1.084.482
Personaleudpifterd alt s s mmsmsmmnsmamsmmemmen 5 symeions i 5 S e 5 sa s 86.537.543 82.569.272
Virksomheden har i arets lob gennemsnitligt beskaftiget .........c.coveoveinirininineininicnenen 170 163

Afskrivning pa anlaegsaktiver

Arets afskrivninger pé anlagsaktiver er medtaget i resultatopgerelsen under folgende poster:

ProduktionSOMKOSININBET «uses s sonoesiss svs soessstsmmoss sas s sas s5osusssssss s syshesesssss s st shs essss samarosss 18 50.051.314 49.841.184
Salgs- og distributionSOMKOSTNINGEL ....cc.eeruieriiiiiiiieiieienieeeeeie ettt 2.420.362 2.477.350

Visma Addo identifikationsnummer: Oeff4ef8-21ef-48b5-a09b-16c7907cc055

52.471.676 52.318.534

2 Finansielle indtaegter

Renter tilknyttede VirkSOMNEder ..........cooiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e e 0 172.387
AndrefinanSTEITEHNAEERIIOD s a i cnne o s i ot siesn b Smienenes S8 o S oSS S s R 2.638.345 2.626.510

2.638.345 2.798.897
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3 Finansielle udgifter

Renter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle udgifter

4 Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige INAKOMSE .......ceeiieiiriiiiiieeeeee e
Aretsremmlenne sl ot ..o s e - .

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2020

Arets tilgang 0g fOrbedIiNger ...........ccvevevoieueiceeieeeiee ettt

Arets afgang ..

Anskaffelsessum 30. april 2021

Afskrivninger 1. maj 2020
Afskrivninger pa afhendede aktiver

At elRRTIEITRN & omiomsieumsnmornusmuis e i s o S B S s s ik B At

Afskrivninger 30. april 2021

Regnskabsmaessig veerdi

30. april 2021

2020/21 2019/20
3.722.018 3.299.755
6.492.781 2.181.737

10.214.799 5.481.492

-55.364 -2.660.564
6.974.086 6.194.042
6.918.721 3.533.478

Feerdiggjorte
udviklings- Varemeerke-
projekter rettigheder

1.519.682 345.126.121

0 0

0 0

1.519.682 345.126.121
759.841 169.020.233

0 0

506.561 28.410.338
1.266.402 197.430.571

253.280 147.695.550

Ferdiggjorte udviklingsprojekter omfattende omkostninger atholdt til videreudvikling af virksomhedens produktportefelje,
der er afsluttet i regnskabsaret og afskrives over 5 ar.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov ud over ordinzre afskrivninger i forhold til den
regnskabsmeessige veerdi pr. 30. april 2021.

Visma Addo identifikationsnummer: Oeff4ef8-21ef-48b5-a09b-16c7907cc055
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5 Materielle anlaegsaktiver Ombygning Tekniske anleeg Inventar og Aktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2020

lejede lokaler og maskiner driftsmateriel under opfersel

........................................ 10.884.042 207.400.809 20.852.511 13.234.037

Arets tilgang og forbedringer ..........cuusmmmsnssossssssssssnsas 0 22.048.001 1.178.475 10.387.908
N BN s e i e 0 -582.701 -2.835.974 -22.489.452
Anskaffelsessum 30. april 2021 ...c.ocovevieineninineninnenn 10.884.042 228.866.109 19.195.012 1.132.493
Afskrivninger 1. maj 2020 ......cccooeveveiinineineneenenene 9.154.787 92.255.342 14.269.311 0

Afskrivninger pa athendede aktiver ...........cccceceeveenen. 0 -468.375 -1.949.571
Arets afskrivninger ................

Afskrivninger 30. april 2021

Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2021 ...cceevveeieeennee,

(=)

......................................... 314.283 20.390.892 2.849.602 0

......................................... 9.469.070 112.177.859 15.169.342 0

......................................... 1.414.972 116.688.250 4.025.670 1.132.493

Visma Addo identifikationsnummer: Oeff4ef8-21ef-48b5-a09b-16c7907cc055
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5 Finansielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2020 ......ccooceeverveeniienienieneeieeene
ATets tIGANG ......overvveeieeieeceeeeee e
B ORI o - i o SRS
Anskaffelsessum 30. april 2021 .....ccccoveiviiiiiniiinieneeieene

Verdireguleringer 1. maj 2020 .....cccceevvvveriiieniiieniieenieeenennn

Arets regulering af koncerninterne avancer

Valutakursregulering dattervirksomheder/ansvarlig 1lan
Modtaget UADYIE ....c.eovvieiiiiiniiiniesieeeeeeeee e

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Verdiregulering 30. april 2021 .....cccccoviiiiiiiniiiiicnieeene,

Afskrivninger pa goodwill 1. maj 2020 ........cccceverereennnne
Arets afskrivninger pa goodWill ..........cccccovruerercrereeerernnnn.

Afskrivninger pa goodwill 30. april 2021 ......cccceveeeveeennnne.

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2021 .....cocevieriencennnne.

I regnskabsposten indgar goodwill med .........cceceeeeieneneee

Aktier i dattervirksomheder omfatter folgende virksomheder:

Hjemsted

Kapitalandel Tilgodehavende

i datter- i datter-
virksomheder virksomheder

MAC BAREN USA, INC

Richmond, USA
Unitas Tabakfabrik GmbH Berlin, GER

................................................. 13.880.020 0
.................................................. 0

0 0

................................................. 13.880.020 0

................................................. 26.128.219 0

................................................. -1.246.127 0

...................................................... -4.986.771 0

................................................. 0 0

................................................. 2.235.134 0

.................................................. 22.130.455 0

................................................. -173.429 0
.................................................. 0

................................................. -173.429 0

................................................. 35.837.046 0

.................................................. 1.127.291 0

Moder-
selskabets Regnskabsmzes-
Egenkapital andel af arets sig veerdi
datter- resultat efter moderselskab
virksomheder skat pr. 30/4 2021
44.336.112 8.532.806 44.336.112
-8.499.067 -6.297.673 -8.499.067

35.837.046 2.235.134 35.837.046
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6 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter vedrerer forudbetalte omkostninger, der afsluttes i efterfelgende regnskabsar.

7 Aktiekapital

22

Aktiekapitalen bestar af:
LOOkSHE. AletTETHAITE k 1msumi i i Tu s O AR o T B A O A B R BN R AT ST

Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.

8 Udskudt skat og selskabsskat

Salde 1. 8], 2020 ..cmesssesmamsmssmmesssssmmsmpsmmasrsessessemusumesss s ey s s s s
Reg, flprime i sambeSKatnTIGEN. oo s st sissmssmas fusnnsinnissus s e iS5 S AR o 55 e
Skat af Arets TeSUIAL .. s smss ssasmsnvsssass s sssssssunsnns oo sussessssssis 535smsuss 5568 s s F8 ¥RER S5 556055
Indeholdt udbytteskat. . .......oueiniit i
B Al A e i e s e e e T R B T P O O D T TS

Saldo 30: apfil 2021  ; coscussorssessss sssssarmmammvmes smsssesesssems sy oses 35 3 Es 50500588 43 THHTH S0 SHeRE3 TEVESTREOAES

Stk. Nominel
storrelse veerdi

100.000 10.000.000
Udskudt skat  Selskabsskat
19.718.140 -2.660.564
-1.764.678 1.764.678
6.974.086 -55.364
0 -616
0 895.886
24.927.548 -55.980

Den udskudte skat, der er beregnet med 22 %, hviler pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.
10 Eventualforpligtelser m.v.

Eventual forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens evrige sambeskattede
selskaber. Som dattervirksomhed hefter Mac Baren Tobacco Company A/S ubegranset og solidarisk med de evrige
virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medferer, at selskabets haftelsesbeleb a@ndres. Den samlede
sambeskatningsforpligtelse fremgar af arsrapporten for administrationsselskabet Harald Halberg Holding A/S.

11 Neertstaende parter

Mac Baren Tobacco Company A/S' nertstaende part er Halberg A/S, Porthusvej 100, 5700 Svendborg, som besidder hele

aktiekapitalen i selskabet og derved har bestemmende indflydelse.

Mac Baren Tobacco Company A/S indgar i koncernregnskabet for Halberg A/S og Harald Halberg Holding A/S.

Den bestemmende indflydelse i Harald Halberg Holding A/S besiddes af Halberg familien, Svendborg.

Visma Addo identifikationsnummer: Oeff4ef8-21ef-48b5-a09b-16c7907cc055
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Transaktioner med nzert stiende partner

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nertstadende parter, der ikke er gennemfort pa normale markedsvilkar, jf.
lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfort pa normale markedsvikar og har primeert omfattet handel med ravarer samt diverse
administrative ydelser

Ejerforhold
Folgende aktionzrer er noteret i virksomhedens ejerbog som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg
Danmark

12 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender valutaterminsforretninger som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-indregnede
transaktioner. Selskabet har pr. 30. april 2021 ikke indgaet nogle valutaterminsforretninger.

13 Resultatdisponering 2020/21 2019/20
Reserve for udviklingsomKOSIINGET .:.qsuusuessnsssisssmnsasinsess sssassnssinn s smsasssssissnms sansasssssasan soai -395.118 -395.118
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ........coccooceeveiiiiniieniieniencencnniennne. 989.006 2.032.747
OVEITOIt TESUIAL......cviiiitiiieiieicee et e 26.140.493 12.152.864
DiSPONEret i Alt ....cvveeiiiciiisssssnnniiecsisssssnsssscssssssssasssssesssssssasssscssssssssassssssssssssas 26.734.382 13.790.494

14 Pengestremsopgerelse - reguleringer

Adidrefinansicllenndteoter o s unasnses. sme o snacnece mons 5 s s ses TR0 -2.638.345 -2.798.897
Andre finansielle WAGITET ........oo.eiviiiiiiiiiec e 10.214.799 5.481.492
Afskrivninger pa anlae@saktiVer MV. ......ccccoiviiiiiiieieieieee e 52.834.609 52.171.855
Resultat af datter- og associerede virksomheder MV. ........ccccoceeviineinieiiiinienieneeneeeeieen -989.007 -2.032.747
KUIrSTeQUISTINGET MIV. .....iiuiiiiiiiiiitietieieeeee ettt sb e e st bt sae e b et eane s 0 243.630
ARSI SRt . con o e P B S B T e A L S 5.209.408 6.194.042
AN TEGUISTINZET ...eeutiiniieiieieiteete ettt sttt et e e ettt e sbeesbeesbeenbeenneas -55.364 -2.660.564
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64.576.100 56.598.810

15 Pengestremsopgerelse - 22ndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender ekskl. eendring i tilgodehavende tilknyttede virks. .................... 23.179.201  -100.649.417
ZEndring 1 varebehOIdNINGET .......coouiiiiiiiiiiiieiieieee ettt -61.902.233 30.906.936
Zndring 1 kortfristet geeld 1 ovrigt ekskl. @ndring i geeld til tilknyttede virks. ..................... -3.840.241 8.430.602

-42.563.273 -61.311.880
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