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Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2018 - 30. april 2019 for
Mac Baren Tobacco Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 25. juni 2019
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mac Baren Tobacco Company A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Mac Baren Tobacco Company A/S for regnskabsaret 1. maj 2018 — 30. april 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2018 — 30. april 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse
om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-ligere krav,
der er gzldende { Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsisunder revisionen.

- [dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-handlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion omeffektiviteten af selskabets interne
kontrol.



(VB

Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom péaoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere voreskonklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for voresrevisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kanfortsette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i denforbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores videnopnaet ved revisionen
eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse medérsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 25. juni 2019
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Resultatopgerelse

NettoomsEtning ........oeerveeriaennes
Bruttofortjeneste .........c.oeverurrennereenn.

Resultat for finansielle

POSLEL MLV, e
Finansielle poster, netto ............ocueueene.
Arets resultat .......cooceeeiverierrecnensieennens

Balance

Balancesum ...........ccoooereveecnirennns
Egenkapital ........cccocvrnemrcrnresnrnireninnne

Pengestremme

Driftsaktivitet .......occoocveeiiieirieeienn,
Investeringsaktivitet................

Heraf investering i

materielle anlaegsaktiver ........cccoueunee.

Heraf investering i
finansielle anlegsaktiver

Finansieringsaktivitet ..................

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal

heltidsansatte medarb. .................

Nogletal i %

Bruttomargin .......co.oceernineanns
Overskudsgrad .........ccocoevvnnen
Afkastningsgrad ........cccooceiimiiininniaons
Egenkapitalandel ...........cccoooeeiivncnne.

Forrentning af egen-

kapital wumsmmsssessmssmpmmonssons

Hoved- og nogletal
2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.
379.131 406.281 380.924 372.880 282914
116.995 120.562 102.532 108.961 85.146
24.539 39.384 24.909 33.179 20.120
13.053 -4.606 486 2.953 8.315
32.495 27.342 20.128 29.565 21.846
630.581 596.686 577.368 666.193 303.332
196.121 161.704 136.386 115.386 87.758
67.704 29.839 72.536 21.144 9.310
-44.903 -18.057 -31.560 -352.382 -21.752
-54.483 -23.564 -40.727 -31.909 -22.267
1.875 486 669 713 515
-14.644 16.281 3.500 137.008 10.714
137 124 122 123 108
30,9% 29,7% 26,9% 29,2% 30,1%
8,6% 6,7% 5,3% 7,9% 7,7%
5,3% 4,7% 3,2% 6,1% 7,6%
31,1% 27,1% 23,6% 17,3% 28,9%
18,2% 18,3% 16,0% 29,1% 26,4%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens Negletalsvejledning. For definitioner se i

afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Arsberetning

Aktiviteter

Mac Baren Tobacco Company A/S’s producerer og s&lger pibe-, finskaret tobak og tyggetobak. Udover egne produkter
importeres en lang reekke tobaks- og tobaksrelaterede produkter i form af cigaretter, cigarillos, cigarer, cigaretpapir,
tyggetobak og engangslightere.

Udviklingen i regnskabsaret

Omsztning og resultat i selskabet var negativt pavirket af EU’s Tobaksdirektiv 2 og forberedelserne til implementeringen
af det sakaldte Track & Trace produksporingssystem for finskaret tobak. Driftsforstyrrelser, kassationer og oget
pengebinding i varelager medferte et markant lavere dritsresultat. Et ekstraordinaert hejt resultat i selskabets datterselskab
indebar imidlertid, at resultatet efter skat viste fremgang fra 27,3 mio. kr. i 2017/18 til 32,2 mio kr.

Den forventede udvikling

Det kommende ars udvikling er beheftet med sterre usikkerhed end normalt som folge af indkeringen af ovennavnte
sporingssystem, der har givet bade producenter og distributerer - men i seerdeleshed myndighederne selv - store
udfordringer. Driftsforstyrrelserne i produktionen og distributionen af finskaret tobak og det afledte ogede
omkostningsniveau forventes i nogen grad at kunne opvejes af vakst indenfor selskabets tyggetobaksprodukter.

M3l og politikker for det underreprazsenterede ken og CSR politik
Der henvises til koncernregnskabet for Halberg A/S, hvor ledelesesberetningen indeholder redegerelse for ovenstiende
forhold.

Begivenheder efter regnskabsirets udlab

Kravet om Track & Trace sporingssystemet, der kan spore hver enkelt pakke gennem hele distributionskaden, tradte i
kraft 20. maj 2019. Forud har selskabet investeret et starre 2-cifret millionbelgb i software, hardware og integration i
produktionen. Uanset om producenterne kunne leve op til de nye og hidtil usete krav, var kun et fatal af EU-landenes
myndigheder klar til at kunne udlevere de pakrevede koder, som producenterne skulle bruge, hvilket har medfart
yderligere drifisforstyrrelser og forvirring blandt producenter, distributerer og myndigheder.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mac Baren Tobacco Company A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksomhed.

Der er ingen ®ndringer i forhold til sidste ars regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges, og
som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dagsverdi,

ZEndring i dagsvardien af afledte finansiclle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med &ndringer i
dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender ellen anden geld og i egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belab, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter
eller omkostninger, indregnes belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
andringer i dagsvaerdi [obende i resultatopgerelsen.

ZEndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selvstendige
udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der atholdes for at
opna arets nettooms®tning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og
gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Salgs- og distributionsomkostninger

[ salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er aftholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemforte salgskampagner m.v., herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv. samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter og -udgifter
Andre driftsindtaegter og -udgifter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedernes
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immatericlle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og udgifter indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og udgifter indregnes med de belgb, der
vedrorer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
tilnedseettelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen saledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Immaterielle anlzegsaktiver
Varemaerkerettigheder

Erhvervede varemarker og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger. Erhvervede
varemarker og patenter afskrives i takt med den forventede produktion over en 10 érig periode.



Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger:
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henferes til virksomhedens
udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemforlighed, tilstrekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan deekke produktionen-, salgs- og
administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgorelsen, efterhanden som omkostningerne aftholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede akonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anleg og maskiner, driftsmateriel, indretning lejede lokaler og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anleg 0g MASKINET ...t e et 5-10 ar
Indretning lejede lokaler .......ccoeveueerrrreesenseesenesenannns 5 ar
Inventar 0g driftSMAteriel ......cccveeriiereieiriiaeiresieeseireerees et ee s e ras e ses e ses e esssnsenessasanernens 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversiger restverdien
aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivning.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring
i regnskabmassigt sken.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgarelsen

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i
datter- virksomhedernes og associerede virksomheders ekstraordinzre poster indregnes under ekstraordinzrt resultat efter
skat.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre finansielle anlegsaktiver
Andre finansielle anlagsaktiver omfattende andre kapitalandele og verdipapirer samt langfristede tilgodehavender males
til kostpris eller nettorealisationsveerdi safremt denne er lavere.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt finansielle anlegsaktiver vurderes arligt
for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa
vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsvardien safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Som
genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris eller kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede netto-indtazgter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsveardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer opgares som anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte
lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt
vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til fabriksadministration.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af ferdiggarelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
imadegdelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til udbytte
eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller
udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbyttet indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan
fore-tages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende,nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af ®ndringer i
skattesatserindregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Galdsforpligtelser
Gezldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort
kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefier som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejeaftaler
indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Pengestramsopgarelse
Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings- aktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital
samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle-, materielle- og
finansielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i storrelse eller ssmmensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, optagelse af lan, afdrag pé rentebeerende gald samt betaling af udbytte til
modervirksomheden.

Likvider
Likvider fratrukket kortfristet geeld omfatter likvide beholdninger.

Naogletal
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsztning

Resultat efter skat x 100

Overskudsgrad Nettoomsztning

Resultat efter skat x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital



Resultatopgorelse for regnskabsaret

Note 2018/19

2017/18

1 Nettoomsztning : 379.131.110
ProduktionsOmMKOStNINGET .......ccceiviieiiciriiiaresineeessasesssesiesssesesssesssssessssissensssssssssressnsnnennnees | ~202.136.420

406.281.111
-285.719.278

1 Bruttofortjeneste ... 116.994.691

1 Salgs- og distributionsomkostninger ... =04.948.995
1 AdministrationSOMKOSININZET ...cocuiricuiieeiiireiasiee et seeme e e mseaeesseessessssssssnssssnsnnenens =20.351.663

120.561.833

-57.835.959
-23.341.320

Resultat af primzer drift 25.694.032

1 Andre driftSUA@ITIEE .....c.eeviieiiiiiiiit e iseessess e ees st ere b eas e ars e b e s m bae s s smsaes -1.155.350

39.384.554

-275

Resultat for finansielle poster mM.V. ......cvciriicnincnnscnssccrseneenes 24.538.682

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ...........ocovvrerrienccnncccsccecccicescsicecneeen,. 14.678.810
2 Finansielle iNAEBELET ........ccoieiririeiereeiisieitsie i s sn e s ssm s e sae e e n e m bt s sin st 3.379.410
3 Finansielle ndgifter sarmmmimaismnaimaiams iimeiimss i waran ses i e aitaisais: -5.004.915

39.384.279

1.147.285
4.114.639
-9.867.871

Resultat for SKAT ..icessicssessisssssssaisssssssssssanusassesisssassssssasssisnanssnss 37.591.987

4 SKat af Grets FESUITAL ....occveiiviiieiieiieiisiesciessesaessssssasresssassassssssnassnssssessssrasssssssssrasessasssesase -5.097.062

34.778.332

-7.436.493

Arets resSUllaAt sim it i eisssve 32.494.925

27.341.838




Balance pr. 30. april 2019

Note

14

AKTIVER
30/4 -2019 30/4 - 2018
ANLAGSAKTIVER
5 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter ......cvvvviiiiriiiiiiieiiiiiiiiiesiaiisesirnasnssrnsnsaeans 1.266.402 0
Varemarkerettigheder. ............. oo ine it seevinds il sa S0 Sremdsmvng 186.464.708 218.971.007
187.731.110  218.971.007
5 Materielle anlaegsaktiver
Ombygning 1€Jede LOKALET .......cciuiiiierieiirieieiiirires et siessesies e sesssasas s ssanssessssssssssnenes 2.119.803 982.369
Tekniske anlag 0g MAaSKINET .......cccvieieeiiieimiviiecriieerisssessesessesessenssnemssenseesssmssssnsmsscerenane. 00,427,032 69.761.695
Inventar og driftsmateriel . 7.068.657 5.411.489
Materielle anlzgsaktiver under udfﬂrelse ........ 44.828.831 7.426.564
120.444.323 83.582.116
5 Finansielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i dattervirkSOMNEdEr .........oueoeruiemrsseansesrsssnnssansssiaasessmssmssne e ssssensenssssensassas 34.302.735 19.267.285
Tilgodehavende i dattervirkSOMMNE .........ccuvverrerieceriersesinersi e nesssssesessnarerrnsnsses 3.090.050 12.115.921
Finansielle anlagsaktiver 1 BVIIGE ..o s essae e ssaeneses 3.475 33.988
37.396.260 31.417.194
ANLAGSAKTIVERITALT ... 345.571.693  333.970.317
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer ... 67.419.405 54.983.059
Varer under fremstilling .. 11.281.424 9.330.381
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer SRS 113.156.780 92.670.551
Varebeholdninger ialt .......cocccvivrmemirienninsnsrensniisneeienene 191.857.609  156.983.991
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.........coooviiiniiciiiciiiciiiiiiiciniciciiee. 87.500.365 92.643.661
Andre tHZodehavender ...ttt e 670.292 185.464
PeriodeafgranSningSPOSICr .......ciuiciieieii i s e 0 0
Tilgodehavender i alt .......cccocicmrirrnersineniseirsireniseniasesnissansssesssssisnnesssssens: 88.170.657 92.829.125
Likvide beholdninger ..., 4.981.495 12.902.787
OMSATNINGSAKTIVER I ALT ......vvririncniecsssnnissssensesnsns 285.009.761 262.715.902
AKTIVER T ALT ..ottt cssssssssnssssasanass 630.581.454  596.686.220




Balance pr. 30. april 2019

PASSIVER

Note

EGENKAPITAL
6 Aktiekapital ...
Reserve for udv1kl 1ngsomkostmnger

Nettoopskrivning efter indre verdis metode

Overfart resultat ..
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITALTALT .

5

HENSATTE FORPLIGTELSER

7 USKUGE SKAL ....eeeeeeieeecceeescseesssesssesesssssnesssesnsesaseesessassssssssnssssssassnsssnssssnssesnsensesessnsensssenns

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Bankgald ...

Leverandmer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede VIrkSOMNEder ........coioveirevesiirecirrer e
T SelISKaADSSKAL susiisavenssissssvmssnmsansasnaarsssisssmavssasmiasiess s s S ssad i sss s snss s popwisssssivansminss
Anden gRld s e e e S S SR e e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .......cecceuaenneene

GALDSFORPLIGTELSERIALT .....

PASSIVER T ALT ciccisimansssesisiscsssssessenssssnssasssssssssssssanssssosssesassorens

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualforpligtelser m.v.

10 Nertstaende parter

11 Finansielle instrumenter

12 Resultatdisponering

30/4 - 2019 30/4 - 2018
10.000.000 10.000.000
987.794 0
22.746.463 7.711.013
162.387.155 143.992.637
0 0
196.121.412 161.703.650
13.524.098 10.264.542
25.337.469 41.415.872
60.889.162 32.244.808
317.498.894 332.142.791
1.836.751 4.168.527
15.373.668 14.746.029
420.935.944 424.718.028
420.935.944 424.718.028
630.581.454 596.686.220
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Pengestromsopgerelse 1. maj 2018 - 30. april 2019

Note 30/4 - 2019 30/4 - 2018

ACLS TESUIMAL suisassissismssasts st s o B o o S s S R SRR 32.494.925 27.341.838
13 Reguleringer «mmiinmiisansnisiaiaissimasiinannianminamiiamndainsainiies 41.946.633 63.325.989
14 Andring i driftSKapital ......ooeeiviiieienesese s cn s ransns s -943.158 -52.441.252

Pengestramme fra drift for finansielle POSLET ......c..ccoiviinireniiienieiisiesisssssssssresseseens 73.498.401 38.226.575

Regulering af renteindtagter og lignende indt@EIET ....c.ccvvvciircnnieriissrssren s 3.379.410 4.114.639
Regulering af renteomkostninger og lignende omKoStNiNGer .......ceererienvrenrvnremsusvsscnsennes. =5.004.915 -9.867.871

Pengestramme fra ordingr drift ..o 71.872.896 32.473.343

Betalt SEISKADSSKAL ........cciuieiiereesiciriecseesesesseseesssseassessaessssesssaesasssessansssssssnesssenssnesassssssnsenses -4.169.283 -2.634.360

Pengestremme fra driftsaktivitet 67.703.613 29.838.983

Kab af materielle anl@gsaKtiVer .........cccovvvcerericrnieniiieneerineeissesesssssesmsisnsiesessiessssessnisnenens. =94.482.637 -23.564.220
Kob af immaterielle anla@gsaktiver...........ooiiiiiiiiiiii i s -1.519.682 0
Salg af materielle anlagsaktiVer MV. ....ocooveeeeeeeeeeecree ettt 1.875.000 486.405
Salg af finansielle anl@gsaktiVer MV, .o..ocoieeceeiieecrieeee e s 30.513 0
Afdrag 1an tilknyttede VIrkSOMNEEr .......c.ciueieiiiieireiiiiniii s e 9.194.202 5.020.538

Pengestramme fra investeringsaktivitet -44.902.603 -18.057.277

Zndring af geld hos tilknyttede virksomheder ........coouveeeericcrecerrre e -14.643.897 16.281.382
MOALAZEL UADYIE ...ttt s s sa s m s ss s nrs 0 0
Betalt UADYILE sascasssssussssassansssursovnsbosssvsssiinaasmiiebisss sosaisssssssns sstasisiiasisnsssssssasmseissanivases v isis 0 0

Pengestremme fra finansieringsaktivitet -14.643.897 16.281.382

Andring i likvider 8.157.113 28.063.087

Likvider 1. maj 2018 ....ccovoiviiiiiciresinirsresisine s s s s sass s sssasssssssssesssassssesnscsnsennes =28.913.086 -56.576.172

Likvider 30. april 2019 -20.355.973 -28.513.085




Egenkapital 1. maj 2017 .......cccocevneee

Arets regulering af

sikringsinstrumenter ............cccooeene

Skat regulering af

sikringsinstrumenter ....................
Overfort resultat ........cocceevvieeccnenecnn

Valutakursregulering

datterselskab .....cccccccvviiniiiiiiiiiiinens

Betalt udbytte .............
Foresléet udbytte for

regnSKabSAret .....cooecriviisvirenieiiaransnas

Egenkapital 1. maj 2018 ........cccvveees
Overfort resultat ..........ccccerieiveinenns

Valutakursregulering

datterselskab ........ccceeiriiriiriiinnnnn
Betalt udbytte ........ccccovcmiiceiinricinaene
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...

Egenkapital 30. april 2019 .................

Egenkapitalopgerelse

17

Nettoop- Foreslaet
Reserve for skrivning udbytte

Udviklings- efter indre Overfeort for regn-

Aktiekapital omkostninger vardis metode resultat skabsaret
10.000.000 0 8.037.252 118.271.753 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 1.620.954 25.720.884 0
0 0 -1.947.193 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
10.000.000 0 7.711.013 143.992.637 0
0 987.794 13.112.613 18.394.518 0
0 0 1.922.837 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
10.000.000 987.794 22.746.463 162.387.155 0
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Noter til arsrapporten

2018/19 2017/18

1 Nettoomszetning

Hjemmemarked ..o ssseesssssssiesssnssesssssssassesmenssssnseennesnees. 90.727.551 86.227.551
EKSPOIT iticiionsusmsasmsusssasssaissussssissismsarssasasasisnssisanisssssabivnsinsinimsissssasinmsamnmimnes | 208.403.559  320.053.560

379.131.110 406.281.111

Selskabets ledelse har med henvisning til Arsregnskabslovens § 96 stk. 1 ikke foretaget yderligere fordeling af netto-
omsetningen pé forretningsmassige eller geografiske segmenter, idet detaljerede oplysninger herom vurderes at vare til
skade for selskabet.

Personaleudgifter

Gager og lonningeruanismmmnanamninssmiissismmimsantidlmaenswanmwasaaw . 55.754.577 51.141.393
Gager 0g pension til dIreKLION .......cciviiieiieieiiieiessesessess e eree st ereess s assscsnsnssassaasanan 6.953.881 6.046.507
PenSIONer ....ocevvveeeicirieceree s 5.037.711 4.526.260
Andre udgifter til social SIKINZ .....ccciiiiiciiiiiiciieri e s ems s aeees 952.507 769.995

Personaleudgifter 1 alt .......coociviriiiiiiiinieineeen e e snesessesessnesnsssesssessennessesnssnnennenss 08.698.675 62.484.154

Virksomheden har i arets lob gennemsnitligt beska@ftiget ........oevvveeriereerienscrinesriecsenrennns 137 124

Afskrivning pa anlaegsaktiver

Arets afskrivninger pa anlzgsaktiver er medtaget i resultatopgerelsen under falgende poster:

ProduktionSOMKOSNINEEL ....coovveriecrernieeiceeeseeeseneesesesessesaseenessensessenesssssenssnnsesesnsseneneens 49.930.417 48.699.564
Salgs- 0g distributionSOMKOSININZET ...c.cecuerieriererieieieseteieeneere st e eeassasrnenseesennesssnssnneses 1.514.361 1.254.503

47.444.778 49.954.067

2 Finansielle indtegter

Renter tilknyttede VirkSOMNEEr ........cccoierioiiieeiee e 729.168 893.094
Andre finansielle INAERELET .....ooirieicieeee et s e e 2.650.242 3.221.545

3.379.410 4.114.639




Noter til arsrapporten

3 Finansielle udgifter

Renter tilknyttede virkSOMNEder ..........ccociiiiiiiiiiiiicinis s sn s ens s

Andre finansielle udgifler it o s R RS R

4 Skat af drets resultat

Skat af arets skattepligtige indKOMSE .......ocermrireiinicc e e
Arets regulering UdSKUAL SKAL .......c.oovciivcvnsiiomsessiscoiaissiessssassessssssssesssssssssssessssssessssesseens

5 Immaterielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2018 .........ooooiiieieieeeiere et s ss s sre e

Arets tilgang 0g FOrbEAIINEEL ......o.vvucvecreeeereeeteeseesees e sessessessese s sessessens s esens s sssnasssnsssenes
BUICES ATTANGE 51 cimiisrssoisscessnsees 055 VS S s S Gren 088

Anskaffelsessum 30. april 2019 ...

Afskrivninger 1. maj 2018 st Hetesiaiiastanisinsiimismaslssriesesia

Afskrivninger pa athendede aktiver ............
ALets AfSKITVINEET 1uuvvueveeissresesisrssssssasesssessiessessesarsssasssssssssasesssessasssssssssssssssessnsssnsssssessssrases

Afskrivininger 30. april 2019 ..oociiiiiiniiiiiieiiiiesiei e as s s sr s

Regnskabsmaessig vardi

30, APFI 2019 oottt st n e bt a e e n ek ea e ra e a e n e aras

2018/19

19

2017/18

3.064.571
1.940.344

3.234.305
6.633.566

5.004.915

9.867.871

1.837.507
3.259.555

4.168.527
3.267.966

5.097.062

7.436.493

Fzerdiggjorte
udviklings-
projekter

Varemaerke-
rettigheder

0
1.519.682
0

324.738.256
0
0

1.519.682

324.738.256

0
0
253.280

105.767.249
0
32.506.299

253.280

138.273.548

1.266.402

186.464.708

Fardiggjorte udviklingsprojekter omfattende omkostninger afholdt til videreudvikling af virksomhedens

produktportefolje, der er afsluttet i regnskabsaret og afskrives over 5 ar.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer p& nedskrivningsbehov ud over ordinare afskrivninger i forhold til den

regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2019.



5 Materielle anlzgsaktiver

Noter til arsrapporten

Ombygning Tekniske anleg Inventar og

lejede lokaler

og maskiner

driftsmateriel

20

Aktiver
under opfarsel

Anskaffelsessum 1. maj 2018 ......c.ooooiviviiiirciieiene
Tilgang i forbindelse med fusion ..........cceceveeereeecveenese.
Arets tilgang og forbedringer ..........cooovvivecoreeresrsrenns
Arets AfZANE ....voieieeriririeieeeie st r s

10.173.475
0
1.602.313
-891.747

132.832.897
0
10.924.108
-2.804.461

23.556.633
0
4.553.949
-8.798.383

7.426.564

0
53.926.571
-16.524.304

Anskaffelsessum 30. april 2019 ......ccccovveivecviriveirnsnene.

10.884.041

140.952.543

19.312.199

44.828.831

Afskrivninger 1. maj 2018
Tilgang i forbindelse med fusion ...........cccccieiiceiieniens
Afskrivninger pa afheendede aktiver .......ooveeeeencnenee.
Arets afSKIVIINEET ouuvuerrecieieeieseeeeeese e ies e ssesseeans

9.191.106
0
-891.747
464.879

63.071.202
0

-537.522
11.991.832

18.145.144
0
-8.130.089
2.228.487

[ R - i ]

Afskrivninger 30. april 2019 .......ccocvviiniiinniiieieins

8.764.238

74.525.512

12.243.542

Regnskabsmassig vardi
30. april 2019 cicuiomisnsnssssmsssmsssmsissisiesimsssistisismasions

2.119.803

66.427.032

7.068.657

44.828.831

5 Finansielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2018 ....cocviiviirieiiiesesiesriessessesiesessssrassssssesesssssssressassserassassassassass
ATEES AIZANG «...veeerveeseeeeeeeaerseeseesaesiessseassssassaesassssessessanessses s ssansssessesses s tasasans s esasemsaesaseassansnns

Anskaffelsessum 30. april 2019

Veaerdireguleringer 1. maj 2018 .......cccooimiiiiiririariiisessiessessesseiesseessessasessessssesasssssssssasses

Arets regulering af koncerninterne avancer ............

Valutakursregulering dattervirksomheder/ansvarlig 180 ...t
MOALAZEL WADYLLE ....vevveeeiieteeeete ettt e b essebaemebbes b s esasesbe s s s abssanenabaneens
ATEES TESUILAL ...ttt sen e s ss s s s ssssassasesessssss e eesemne s ssensscsaessessresessensess

Vardiregulering 30. april 2019 ...c.ociiiiiiiiiiiiiiiiiiceisesse e irssssessessasssns s esasnsesssssesasnsessesens

Regnskabsmassig vaerdi 30. april 2019 .......cooeeevivreieieenirecies e cesenssesesnss e

Aktier i dattervirksomheder omfatter folgende virksomheder:

Hjemsted

Ejerandel

Egenkapital
datter-
virksomheder

Kapitalandel
i datter-
virksomheder

Tilgodehavende

i datter-
virksomheder

11.556.272
0

12.040.623
-9.194.202

11.556.272

2.846.421

7.711.013
-1.566.197
1.922.837
0
14.678.810

75.298
0
168.332

0
0

22.746.463

243.630

34.302.735

3.090.050

Moder-
selskabets
andel af drets
resultat efter
skat

Regnskabsmes-
sig vaerdi
moderselskab
pr. 30/4 2019

MAC BAREN

USA, INC Richmond, USA

100,0%

34.302.735

14.678.810

34.302.735



Noter til arsrapporten

6 Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:

100 stk. aktier a Kr. e s i i st e s A s Ss SaaseaTwa gas

7 Udskudt skat og selskabsskat

SAIAO 1. M) 201 Bxausuanasssnssasassoins iofisasitss doessss st nas ssoH s sa500s s 5o AR SRS NS
R A | Fo g L | A O SO

Skat af arets regulering ..............
Indeholdt UdbYEESKAL. ... .vusieisesece e e e et v rre e e e e e e s

BELAIt T QIO s iaswumiassansisisssismsaos sicesssinuies as i saasasas s asiaaass s mass veki v v rasi e eess s s 4553

Saldo 30. april 2019 s s R S T R S R D S S e
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Stk. Nominel
storrelse vaerdi

100.000 10.000.000
Udskudt skat Selskabsskat
10.264.542 4.168.527
3.259.555 1.837.507
0 0
0 -756
0 -4.168.527
13.524.097 1.836.751

Den udskudte skat, der er beregnet med 22 %, hviler pd immaterielle og materielle anlagsaktiver.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.
9 Eventualforpligtelser m.v.

Eventual forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens gvrige sambeskattede
selskaber. Som dattervirksomhed hzfter Mac Baren Tobacco Company A/S ubegranset og solidarisk med de evrige
virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfarer, at selskabets heftelsesbelab sndres.

I selskabet amerikanske datterselskab udger husleje forpligtigelser pr. 30. april 2019 t.usd. 287. Heraf forfalder t.usd. 216

til betaling i regnskabsaret 2019/20.

10 Neertstiende parter

Mac Baren Tobacco Company A/S' nzrtstaende part er Halberg A/S, Porthusvej 100, 5700 Svendborg, som besidder hele

aktiekapitalen i selskabet og derved har bestemmende indflydelse.

Halberg A/S indgar i koncernregnskabet for Harald Halberg Holding A/S.

Den bestemmende indflydelse i Harald Halberg Holding A/S besiddes af Halberg familien, Svendborg.
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Transaktioner med nzrt stiende partner
Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nrtstdende parter, der ikke er gennemfort p& normale markedsvilkér, jf.
lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfort pa normale markedsvikar.

Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret i virksomhedens ejerbog som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg
Danmark

1

—

Finansielle instrumenter

Selskabet anvender valutaterminsforretninger som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-indregnede
transaktioner. Selskabet har pr. 30. april 2019 ikke indgéet nogle valutaterminsforretninger.

12 Resultatdisponering 2018/19 2017/18
FOreslaet UADYLe .........amuimaimsmevsmensiosssossssvaesisonsmsvsavssss ik ot oo sssss nsniserss pstsiiss 0 0
Reserve for udviklingSomKOSIIINZET -......cviiicuiriiiieerierenseiseimsieseeieemeressshsvas e ssa e saessrs sasneeaas 987.794 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ........cocvecieviiienieninesisesenenen, 13.112.613 1.620.954
OVET BN FESUITAL. ... ettt e eseseveses s n e sae e se e s et e eseenens 18.394.518 25.720.883
Disponeret i alt wisannisssiisiossimrssssosismsiisrssensssisssisioissiiseisossion W 32.494.925 27.341.838

13 Pengestremsopgorelse - reguleringer

Andre fINansielle INAERGLET .......ccorueeierieeecieeieeee et sss e e sessese s m b sssrnns -3.379.410 -4.114.639

Andre finansielle UdZITICr q.swsimssassissssmssnasbisasesissnmgs simssdsrssess sasamismuemsssmiig 5.004.915 9.867.871
Afskrivninger pa anl@gsaktiver MV. .....o.vciveeiinieniiiin et shes s essas e sassessaens 48.505.011 49.883.638
Resultat af datter- og associerede virksomheder mv. ........ccccovviiviiiicviiiccnvsiincsiiiiinen. =13.112.613 -1.620.954
Kursreguleringer MV, ..o e ese s sass s nessans -168.332 1.873.579
ZENAring 1 UdSKUAL SKAE ..ot e n s 3.259.555 3.267.966
Andre reguletingercuusivrsimin aniaaraiimmniia s iR e e 1.837.507 4.168.527

41.946.633 63.325.989

14 Pengestromsopgorelse - 2endring i driftskapital

Andring i tilgodehavender ekskl. endring i tilgodehavende tilknyttede virks. ......cccceeviuinas 4.658.468 -16.088.961
ZEndring i varebeholdninger ... -34.873.618 -34.073.346
Zndring i kortfristet geeld i ovrigt ekskl. andring i gald til tilknyttede virks. .....cccocevennee 29.271.993 -2.278.945

-943.158 -52.441.252




