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Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2015 - 30. april
2016 for Mac Baren Tobacco Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 1. juli 2016
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Mac Baren Tobacco Company A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mac Baren Tobacco Company A/S for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation

i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentation af drs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med éarsregnskabet.

Svendborg, den 1. juli 2016

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

an Ole Edelbo
tatsaut. revisor statsaut. revisor
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Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste ...............
Resultat for finansielle
POSLET MLV, ..oovvninnnrnieenininns
Finansielle poster, netto ....
Arets resultat ...........ccornce.

Balance
Balancesum ........cccceveveenenn.
Egenkapital .........ccccoennen.

Pengestromme
Driftsaktivitet ..........cccenene
Investeringsaktivitet .........
Heraf investering i
materielle anlegsaktiver ...
Heraf investering i
finansielle anlegsaktiver ..
Finansieringsaktivitet .......

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte medarb. ......

Nogletal i %
Afkastningsgrad ................
Egenkapitalandel ..............
Forrentning af egen-
kapital .....ccovveemriiiecnee

Hoved- og negletal

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.
108.961 85.146 83.489 76.493 86.143
33.179 20.120 24.662 17.409 29916
3.009 8.315 375 -533 908
29.621 21.846 20.018 12.566 22.968
666.249 303.332 271.813 266.458 219.678
115.442 87.758 77.995 69.585 78.768
21.144 9.310 29.957 -15.568 30.855
-352.382 -21.752 -13.599 -40.575 -4.671
-31.909 -22.267 -13.717 -3.218 -4.171
713 515 117 -37.357 -500
137.008 10.714 -8.487 51.865 -25.100
123 108 114 113 126
6,8% 7,0% 9,2% 7,2% 13,7%
17,3% 28,9% 28,7% 26,1% 35,9%
32,7% 24.3% 33,4% 23,5% 37,6%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledninger. For definitioner se i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Arsberetning

Aktiviteter
Mac Baren Tobacco Company A/S' virksomhed bestér af produktions, salg og markedsfering af pibetobakker og
finskdret tobak

Udover egne produkter, markedsferes og distribueres cigaretter, cigarillos, cigarer, cigaretpapir,
engangslightere, tyggetobak samt E-cigartter.

Udviklingen i regnskabsaret

Udviklingen i regnskabsaret har varet positiv. I september 2015 gennemforte selskabet en akkvisition af en
reekke tobaksmeerker som har gget omsatningen med 66 mio. kr i regnskabséret. Herudover har der varet
afholdt betydelige omkostninger til imadegaelse af EU’s tobaksdirektiv 2.

Den forventede udvikling

Pa grund af den fornaevnte akkvisition forventes en stigning i omsatningen fremover pa vore hovedprodukter.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
EU’s tobaksdirektiv tradte i kraft maj 2016 hvilket forventes at pavirke omsatningen i Mac Baren Tobacco
Company A/S bl. a. i form af periodeforskydninger i salget.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mac Baren Tobacco Company A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksom-
heden, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar metlem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkost-
ninger.

Anlzgsaktiver, der er keobt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til
dagsverdi.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingetserne for
sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender ellen anden geeld og i egen-
kapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belgb, som
tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, indregnes belab, som tidligere er indregnet i egen-
kapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste bestar af nettoomsatning med fradrag af vareforbrug, herunder ndring i lagre.

Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og hvis indtagten kan opgeres palideligt. Netto-
omsa&tningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter varer og materialer, der er medgaet ved omsztningen af de pagaldende varer.

Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemforte salgskampagner m.v., herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame-
og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i &ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv. samt
afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og -udgifter indeholder regnskabsposter af sekunda®r karakter i forhold til
virksomhedernes hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og udgifter indeholder renteindtegter og -udgifter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtagter og udgifter indregnes med de belab, der vedrorer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af
skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Varemarkerettigheder

Erhvervede varemaerker og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger. Erhvervede
varemarker og patenter afskrives i takt med den forventede produktion over en 10 arig periode.



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlag og maskiner, driftsmateriel, indretning lejede lokaler og inventar méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskatfelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anl@g 0g MAaSKINET ....ccvvcveiirieiniire it e 5-10 ar
Indretning lejede 10Kaler ......cocevereererrcrienierininncncsssssss s e ae e 5ar
Inventar 0g driftSMateriel .......coeeeieeiriiineire e 3-5 ar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Andel i dattervirksomhedernes og associerede virksomheders ekstraordinzre poster indregnes under
ekstraordinzrt resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapi-
talen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Andre Finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle anlegsaktiver omfattende andre kapitalandele og veerdipapirer samt langfristede
tilgodehavender maéles til dagsvaerdien pé balancedagen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlegsaktiver
vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien séfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.
Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede netto-indtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfalde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
impdegéaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrarende efterfolgende
regnskabsar.

Egenkapital

Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbyttet indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamiingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrerende aktier, hvor opgarelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af &ndring-
er i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gealdsforpligtelser
Gezldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis
svarer til nominel verdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveardi af det leasede aktiv og nutidsveardien af
de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingaftalens interne rente eller
alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens ovrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lagbetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgeorelse
Pengestramsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investerings-

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-,

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammenstning af aktiekapital og

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nagletal
De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer ordinar drift x 100

Afkastningsgrad Gns. operative aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat for finansielle poster m.v. x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital



Resultatopgorelse for regnskabsaret

Note

1 Bruttofortjeneste ... RERSERROTTSRRSR

2015/16

11

2014/15

1 Salgs- og distributionSOMKOSININZET .....cccvvveerrerrerrererreseeeeseemrsreesase e esssenssnns
| AdministrationsomKOSININGET ...ocuiiiieimisiimisnisisisemssiiesssisssssssssssassanes
1 Andre driftsud@ifter ......ccccoveiiiiiiiiiiiiii e

Resultat for finansielle poster M.V, ....ococeiveiicncsneesenccsncencssarsonns

5 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ...........ccccciiiiiniiininiinininens

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..........covnenieriniricsserennn.
2 Finansielle iNdtBELET ....icvvreursiririrninssissscsir s e e
3 Finansielle udgifter ..iiniumnimmimninmmsiiiimsmsisassinii

Resultat for skat

108.960.928

-55.132.069
-20.649.459
0

85.146.444

-45.127.003
-19.899.775
0

33.179.400

4.511.470
1.985.013
6.512.017
-9.999.620

20.119.666

-441.460
570.005
12.633.743
-4.447.647

4 SKat af AretS FESUIAL ....cveeeeereireiieieeriesisassirrsesssessarseassssessssessssnsessasesnssersssasssasass

36.188.280

-6.567.518

28.434.307

-6.587.980

Arets resultat ...

Der af bestyrelsen foreslas fordelt siledes:
Foreslaet udbytte .........cceon.e.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ........cccviiieciviiacnnnnes
OVErTOrt FESUIAL......ceeveeiicccrccticc e

29.620.762

21.846.327

0
4.673.164
24.947.598

128.545
21.717.782

Disponeret i alt ....

21.846.327




Balance pr. 30. april 2016

Note

ANLAGSAKTIVER

5 Immaterielle anlzegsaktiver

Varemarkerettigheder .........ooiiiiiiriiiiiiiie e

5 Materielle anlaegsaktiver

Ombygning [€jede LOKALET ......ooiiveemeieiieienierssesie e sessesie s e ssssesraessesesmssassasannss
Tekniske anl@®g 08 MASKINET .....ciiiiriciiiiiiesisi s ssesssssresaassans

Inventar og driftsmateriel .........

AKTIVER

Materielle anleegsaktiver under udfzrelse

5 Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder ....

12

Kapitalandele i associerede virksomheder ........ccccciviciiiiiciiininiinssresesenseens

ANSVarlig JANEKAPItAl ....cveeeecireeiiiiesieiiiieeriissiesseessesessssnssaesesenesssnesansessassasnrasn
Vardipapirer cicsswmaiissimiimimssisinsseseios it iisioro s sivs iz

ANLAGSAKTIVERIALT ...

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer ...
Varer under fremstilling ..

Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer......ccuumrviireriervresassssrsnssens
Andre tilgodehavender i ssamin s st s s n el i
Periodeaf@raenSningSPOSIEr ..o cererceereserrssansersessnsserressasessessesssssessssassssasssesses

Likvide beholdninger

OMS/AETNINGSAKTIVERIT ALT .

AKTIVER T ALT cciiiniimssnsinsisssesssssssssssssssnssonsosssosoassssssssssssssss

30/4 - 2016 30/4 - 2015
296.453.554 0
1.871.473 2.440.957
34.527.899 40.147.664
5.326.649 5.593.126
30.809.373 1.942.860
72.535.394 50.124.607
17.406.037 15.144.892
5.235.537 3.250.524
24.750.486 29.280.240
94.904 62.343
47.486.964 47.737.999
416.475.912 97.862.606
123.535.158 75.883.711
9.306.901 6.949.229
33.833.242 27.940.392
166.675.301 110.773.332
73.962.056 70.488.353
633.962 113.678
8.278 2.003.334
74.604.296 72.605.365
8.493.589 22.090.535
249.773.186 205.469.232
666.249.098 303.331.838




Note

6 EGENKAPITAL

7 Aktiekapital ...

Nettoopskrlvnmg eﬁer mdre vaerdls metode
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
8 Udskudt SKat wisiacissssisssissssssrisissomssssmasmsisisiinsasssissisemsisniisomsiiniimimiiamie

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Leasingforpligtigelse

Bankgzld ...

Geld til tllknyttede v1rksomheder
8 Selskabsskat it et e s
Anden gald usasaiinimnmasnissn s e
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT
GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

9 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualforpligtelser m.v.
11 Nertstaende parter

Balance pr. 30. april 2016

13

PASSIVER

30/4 - 2016 30/4 - 2015
10.000.000 10.000.000
7.585.302 3.339.144
................................................................................................. 97.856.389 74.418.356
0 0
e 115.441.691 87.757.500
4.229.114 1.243.675
........................................................... 59.103.679 39.456.270
.................................................................... 267.914 0
180.633.264 0
295.734.338 158.726.506
3.156.304 6.081.848
7.682.794 10.066.039
............. 546.578.293 214.330.663
546.578.293 214.330.663
666.249.098 303.331.838
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Pengestromsopgorelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Note

Arets resultat ..

13 Reguleringer ... S A S R T TS A TR
14 Andring i dnﬁskapltal

Pengestromme fra drift for finansielle poster .....cccvcveviriieninsmnirinsieseseennas
Regulering af renteindtzgter og lignende indtaegter .........ccoooveienenenene.
Regulering af renteomkostninger og lignende omKkostninger ..........cocvsuvesnanenss
Pengestromme fra ording®r drift ........cocevermsneninernsss s

Betalt selskabsskat iiaiiniimnainadinminiissan s i S

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlagsaktiver .........cccvvieececmneeniiicscnecnnninens
Koab af immaterielle anlaegsaktiver........cooeeiiinieccrnnenieiesreesenenenens

Salg af materielle anlegsaktiver mv. TS
Afdrag ansvarligt lan tilknyttede v1rksomheder

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder ...........occoiiiviviiinincniinnnnne
Betalt UdDYteSKaL ....ccuueieiiiiiciiriieirieirnnesessesssnrss e sesme s sss s n s s ss e e e s e besnans
Betalt udbytte vinminamimininiie i iRt s

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

ZEndring i likvider

Likvider 1. maj 20135  caiaicimminainiimiiii@emsssiisisisvssisiebelisaidiisesitaiiavas

Likvider 30. april 2016 .

30/4 - 2016 30/4 - 2015
29.620.762 21.846.327
43.396.872 289.675

-42.304.162 -16.155.068
30.713.473 5.980.934
6.512.017 12.633.743
-9.999.620 -4.447.647
27.225.870 14.167.030
-6.081.848 -4.857.366
21.144.022 9.309.664
-31.909.402 -22.266.761
-324.738.256 0
713.000 515.212
3.552.593 0
-352.382.064 -21.751.549
137.007.832 26.715.029
0 -756

0 -16.000.000
137.007.832 10.714.273

-194.230.210 -1.727.612
22.090.535 23.818.147

-172.139.675 22.090.535



Egenkapital 1. maj 2014 ..
Kapitalforhgjelse .............
Arets regulering af
sikringsinstrumenter .......
Skat regulering af
sikringsinstrumenter .......
Overfort resultat ..............
Valutakursregulering
datterselskab ...................
Kapitalreguleringer
datterselskab ................
Betalt udbytte ........ccoceeue
Foresléaet udbytte for
regnskabsaret ...........ccc....

Egenkapital 1. maj 2015 ..
Arets regulering af
sikringsinstrumenter .......
Skat regulering af
sikringsinstrumenter .......
Overfort resultat ..............
Valutakursregulering
datterselskab .........ccocenn
Betalt udbytte .........ccce.e.
Foreslaet udbytte for regn

Egenkapital 30. april 2016

Egenkapitalopgerelse

15

Nettoop- Foreslaet
skrivning udbytte
efter indre Overfort for regn-

Aktiekapital vzerdis metode resultat skabsaret I ait
4.000.000 934.397 4.414.598 6.000.000 15.348.995
6.000.000 0 46.646.270 10.000.000 62.646.270

0 0 2.143.406 0 2.143.406
0 0 -503.700 0 -503.700
0 128.545 21.717.782 0 21.846.327
0 3.080.397 0 0 3.080.397
0 -804.195 0 0 -804.195
0 0 0 -16.000.000 -16.000.000
0 0 0 0 0
10.000.000 3.339.144 74.418.356 0 87.757.500
0 -1.935.340 0 -1.935.340
0 425.775 0 425.775
0 4.673.164 24.947.598 0 29.620.762
0 -427.006 0 0 -427.006
0 0 0 0
0 0 0 0
10.000.000 7.585.302 97.856.389 0

115.441.691
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Noter til arsrapporten

1 Bruttofortjeneste

Ledelsen har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at ssmmendrage posterne omsstning og
vareforbrug, herunder @ndring i lagre i posten bruttofortjeneste.

2015/16 2014/15

Personaleudgifter

Gager 08 1ONNMINGET wismiimissmaiissesssssisiississmasissiins berissividsiseiesiaasines 45.511.284 40.395.147
Gager og pension til direKtion ......ccceeiicniiininii 4.030.935 3.774.185
PENSIONET  ...veoeeeeeceeeenceieee e et 4.227.251 3.882.403
Andre udgifter til SOCIal SIKIING ..ivverveerecimraressiirssirrerersseessessessasssssssssassussassns 746.284 685.829

Personaleudgifter i alt ........ooomieceiinresiesec e s 54.515.754 48.737.564

Virksomheden har i &rets lob gennemsnitligt beskaftiget ......c.cccviiiciiiisinnnnns 123 108

Afskrivning pa anlaegsaktiver
Arets afskrivninger pé anlzgsaktiver er medtaget i resultatopgerelsen under folgende poster:

Indirekte produktionSOMKOStNINGET .....cvvviceeiviciiniiinsiinsaesre e ssseesisnsss s 36.085.890 6.700.928
Salgs- og distributionSOMKOStNINGET .......cccvireirmrrimnirenieniiiimreeesssssssesessaseeen: 1.250.505 1.000.309

37.336.395 7.701.237

2 Finansielle indtzegter

Renter tilknyttede virksomheder .......cciiiieinimmeiiiinmmeisiin s sesasinesees 1.147.598 1.249.914
Andre finansielle iINAEBGLET ......ccouiiiiiiiiiiiietire s s 5.364.419 11.383.829

6.512.017 12.633.743



Noter til arsrapporten

3 Finansielle udgifter

Renter tilknyttede virksomheder ...
Andre finansielle UdGITET ......cocvvveoiiieiercrr e s eaes e

4 Skat af arets resultat

W

Skat af arets skattepligtige indkomst ...........cceurcireiiinirisiciie s
Arets regulering UASKUAL SKAL ........cueveruerreesueeesueriesssracssesesasssssenssssssssessssasses
Regulering af tidligere ars skatter ..........cocevoieniirree v

Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2015 .......cccuueee
Avrets tilgang og forbedringer ..........c........
Arets afZang ......oeecveieveeeeeensesieeeresn s

Anskaffelsessum 30. april 2016 ..............

Afskrivninger 1. maj 2015 .....cccviniiennas
Afskrivninger pd ath@ndede aktiver .......
Arets afSKrivninger ......ocoeeveeeveersecseenne

Afskrivninger 30. april 2016 .........ccc.....

Regnskabsmassig vaerdi
30. april 2016 ..o

Heraf indregnet som finansiel 1€aSiNg. ......vovirivuiiiniiiniiiiie i ieresiernane

17

2015/16 2014/15
2.373.658 1.490.983
7.625.962 2.956.664
9.999.620 4.447.647
3.582.079 5.578.904
2.985.439 1.024.973
0 -15.897
6.567.518 6.587.980
Varemzerke- Ombygning Tekniske anlzg Inventar og
rettigheder lejede lokaler  og maskiner  driftsmateriel
0 9.825.569 76.681.483 20.439.916
324.738.256 27.821 1.070.147 1.944.921
0 0 -37.020 -1.320.310
324.738.256 9.853.390 77.714.610 21.064.527
0 7.384.612 36.533.819 14.846.790
0 0 -29.616 -880.792
28.284.702 597.305 6.682.508 1.771.880
28.284.702 7.981.917 43.186.711 15.737.878
296.453.554 1.871.47 34.527.899 5.326.649
267.885
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Noter til arsrapporten

5 Anlaegsaktiver Kapitalandel  Kapitalandel
i associerede i datter- Ansvarlig
virksomheder virksomheder  ldnekapital

Anskaffelsessum 1. maj 2015 ..oovviiiiiiciiiriii e cecernanns 3.500.000 11.556.272 25.683.240
Tilgang i forbindelse med fusion ..........cccoecevieriveiinniiininenn. 0
Arets tilgang og forbedringer ............cviverrversieemcsressesessnsen: 0 0 0
Arets afZaNG opumssimonmiomron i D SO 0 0 -3.552.593
Anskaffelsessum 30. april 2016 .....c.ccccceveiiriicerinicsincniinns 3.500.000 11.556.272 22.130.647
Verdireguleringer 1. maj 2015 . ’ — -249.476 3.588.620 0
Intern avance moder- og datterselskab pa statusdagen 0 -1.823.319
Kapitalregulering ifm. udtraden af partner ..........cccoocvveenns 0 0
Valutakursregulering dattervirksomheder/ansvarlig lan 0 -427.006 0
ATELS TESUMAL cuvvvorvecierieessnisnsenssessesaesssssessesssasssssssssassesssenes 1.985.013 4.511.470 0
Vardiregulering 30. april 2016 ........cccccerivreirivecicsennriesneens 1.735.537 5.849.765 0
Kursregulering 1. maj 2015 ...cocoiiiiiiirienieinsiaseseaessessensens 0 0 3.597.000
Arets KUTSTEGUIETING .vcvvvriviriisiiscisisssisisssnesiasesenesssssensens 0 0 -977.161
Kursregulering 30. april 2016 .......cccociivcciiiiinnsenieniiiirenns 0 0 2.619.839
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 ......covevvevvernernnnenan 5.235.537 17.406.037 24.750.486
Aktier i datter virksomheder omfatter folgende virksomheder: Moder-
selskabets Regnskabsmazes-
andel af drets sig veerdi
Egenkapital resultat efter moderselskab

Hjemsted datter virks. skat pr. 30/4 2016
MAC BAREN
USA, INC Richmond, USA 17.406.037 4.511.470 17.406.037
Aktier i associerede virksomheder omfatter folgende virksomheder: Moder-

selskabets Regnskabsmazes-
andel af drets sig veerdi
Egenkapital resultat efter moderselskab

Hjemsted datter virks. skat pr. 30/4 2016
Lakrisan Tobacco
Company A/S Svendborg 10.471.075 1.985.013 5.235.537
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Noter til arsrapporten

7 Aktiekapital Stk. Nominel
storrelse vaerdi

Aktiekapitalen bestar af:

100 stk. aktier a Kr. sisassimsississbame i iamteisiossasms 100.000 10.000.000

8 Udskudt skat og selskabsskat Udskudt skat  Selskabsskat
Saldo 1. MaJ 2015 .eerreirererereimrereeiisesseieeses e sesasasassesesesasaess s sessasssnsasssrenessssases 1.243.675 6.081.848
Skat af Arets reSUMAL wrsmsmmsmisivisimesiainisiivishaeiibisiassisisissavitiaissssnossis 2.985.439 3.156.304
Betalt i dret s e R e T e 0 -6.081.848
Saldo 30. april 2016 i s i 4.229.114 3.156.304

Den udskudte skat, der er beregnet med 22 %, hviler pd materielle anlegsaktiver.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier,

10 Eventualforpligtelser m.v.

Eventualaktiver
Virksomheden har ingen.

Eventualforpligtelser
Virksomheden har ingen.

Eventual forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens gvrige
sambeskattede selskaber. Som dattervirksomhed hzfter Mac Baren Tobacco Company A/S ubegrenset og
solidarisk med de ovrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medforer, at selskabets
hzftelsesbelob andres.

I selskabet amerikanske datterselskab udger husleje forpligtigelser pr. 30. april 2016 t.usd. 958. Heraf forfalder
t.usd. 234 til betaling i regnskabséret 2016/17.
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Noter til arsrapporten

11 Neertstaende parter

Mac Baren Tobacco Company A/S' nertstdende part er Halberg A/S, Porthusvej 100, 5700 Svendborg, som
besidder hele aktiekapitalen i selskabet og derved har bestemmende indflydelse.

Halberg A/S indgér i koncernregnskabet for Harald Halberg Holding A/S.

Den bestemmende indflydelse i Harald Halberg Holding A/S besiddes af Halberg familien, Svendborg.

Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i virksomhedens aktionaerfortegnelse som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg
Danmark

12 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender valutaterminsforretninger som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-indregnede

transaktioner.

13 Pengestreamsopgsorelse - reguleringer 2015/16 2014/15
Andre finansielle indtegter ... -6.512.017 -12.633.743
Andre finansielle udgifter ... 9.999.620 4.447.647
Afskrivninger pa 1mmater1elle- og materlelle anla:gsaktlver 37.336.395 7.701.237
Avance ved athandelse af anl@gsaktiver ........ccccverveeneneceinicicccccenee, -266.078 -149.251
Resultat af datterselskaber .. . -4.511.470 441.460
Intern avance moder- og datterselskab péa statusdagen 1.823.319 0
Resultat af associerede virksomheder ................... -1.985.013 -570.005
Kursregulering vaerdipapirer ..... -32.562 16.653
Kursregulering ansvarlig 180 ..o saesaes 977.161 -5.568.200
ZEndring i udskudt skat ..o 2.985.439 1.024.973
ANAIE TEGUICTINZOT ..ot emn e e e ess s ss e m e ssssin s s 3.582.079 5.578.904

43.396.872 289.675

14 Pengestremsopgearelse - zndring i driftskapital
ZEndring i tilgodehavender ekskl. endring i tilgodehavende tilknyttede virks. -1.998.931 -7.041.771
Zndring i valutaterminsforretning tilbagefort ..............cocociiiiiiiii -1.935.340 0
Zndring i varebeholdninger ... .. -55.901.969 -5.362.493
ZEndring i kortfristet geeld i ﬂvrlgt ekskl wndrmg i gaeld tll tllknyttede v1rks. . 17.532.078 -3.750.804

-42.304.162 -16.155.068




