MAC BAREN
TOBACCO COMPANY A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg
CVR.nr. 88212215

ARSRAPPORT FOR PERIODEN
1. MAJ 2017 - 30. APRIL 2018

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling

den \&\/ & 2018
Dirigent: X\\

A

Fredrik Halberg




Indholdsfortegnelse

Side

Pategninger
Ledelsespategning .........ocieevemererereenececrernsnnnes
Den uathangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger i s e S e vidvin
Hoved- og nagletal ...

Arsbereming smsisssisas i oo i e R S R

Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Anvendt regnskabspraksis mrsmismaam s e e e e e e S R B
Resultatopgarelse ........ccccceviinne
Balance .....cooiiiniisieienennns
PengestramMSOPEOTCISE iimssmastrmssnsisosmntn st i i o s s B S s S e S e o e S5
EgenkapitalOp@OrelSe wcuicsicsmsnsvonsssscsisismsnsussasssasas ians s s sbsss i foaimas nss s indian bisndai 4354 454 4500524 b b s s RN 5




Pategninger

Ledelsespétegning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. maj 2017 - 30. april
2018 for Mac Baren Tobacco Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. maj 2017 - 30.
april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 4. juli 2018
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mac Baren Tobacco Company A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mac Baren Tobacco Company A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 — 30. april 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret
1. maj 2017 —30. april 2018 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske repler) og de yderligere

krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for darsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl,

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om édrsregnskabet som helhed er uden vaesentlig tejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion, Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid

vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser
cller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsides®ttelse af intern kontrol.

- Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol,

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning geore opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningeme,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om édrsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.



Den uafhzaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 4. juli 2018

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR.NR. 35486178

an Ole Edelbo on
statsaut. revisor slal}a'u “revisor
mne4404 mne3 1470
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Resultatopgerelse
NEOOMSEINING <.cvvvvermrerrieraerermnassss
Bruttofortjeneste ......covwvvernsnrererereerenes
Resultat fer finansielle
POSLET MLV, coiiiiinmiinnniarns
Finansielle poster, netto ......
Arets resultat .........ccournen.

Balance
Balancesum ........ccvooicrcoinierericninesininns
Egenkapital .......ccooovnvecemiieccnniricaeae,

Pengestromme
Driftsaktivitet ...ovvevereerererseeeereneenas

Heraf investering i
materielle anlegsaktiver ............coueen.
Heraf investering i
finansielle anlegsaktiver ...................
Finansieringsaktivitet ..............ccoc

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heitidsansatte medarb. ...........c.cccceeeee

Nagletal i %

Bruttomargin .........ccvivieiiiiiinnne
Overskudsgrad ........coooveniiniiannnn
Afkastningsgrad .......ccoccevvvreisiviiininnns
Egenkapitalandel ........coovmeieniccsenns
Forrentning af egen-

10 11| ER S ———

Hoved- og negletal
201718 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.
406.281 380.924 372.880 282914 284.166
120.562 102.532 108.961 85.146 83.489
39.384 24.909 33.179 20.120 24.662
-4.606 486 2.953 8.315 375
27.342 20.128 29.565 21.846 20.018
596.686 577.368 666.193 303.332 271.813
161.704 136.386 115.386 87.758 77.995
29.839 72.536 21.144 9.310 29.957
-18.057 -31.560 -352.382 -21.752 -13.599
-23.564 -40.727 -31.909 -22.267 -13.717
486 669 713 515 117
16.281 3.500 137.008 10.714 -8.487
124 122 123 108 114
29,7% 26,9% 29,2% 30.1% 29.4%
6,7% 5.3% 7,9% 7.7% 7.0%
4,7% 3.2% 6,1% 7.6% 7.4%
27,1% 23.6% 17,3% 28,9% 28,7%
18,3% 16,0% 29,1% 26,4% 27,1%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens Nogletalsvejledning. For definitioner se i

afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Arsberetning

Aktiviteter
Mac Baren Tobacco Company A/S’s producerer og selger pibe- og finskaret rulletobak. Udover egne produkter importeres

en lang rakke tobaks- og tobaksrelaterede produkter i form af cigaretter, cigarillos, cigarer, cigaretpapir, tyggetobak og
engangslightere.

Udviklingen i regnskabsiret

Omsatning og resultat i selskabet har veret praget af en tilfredsstillende udvikling, dette pa trods af en negativ
pavirkning, dels af EU’s Tobaksdirektiv 2 og dels af hgje finansieringsomkostninger pa grund af faldende dollarkurs i
perioden.

Den forventede udvikling

Det forventes, at den fremadrettede udvikling fortsat vil vaere positiv med stigende omsatning og stigende resultat af den
primare drift pa trods af store investeringer i rogfri segmentet og en tortsat belastning fra EU's Tobaksdirektiv 2.

Mal og politikker for det underreprzesenterede ken og CSR politik

Der henvises til koncernregnskabet for Halberg A/S, hvor ledelesesberetningen indeholder redegerelse for ovenstidende
forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Der er i regnskabsaret afholdt omkostninger til en af EU bestemt ingrediens- og toksiologirapportering, som har varet
meget omkostningskrevende for mindre virksomheder. Disse rappotteringer er udarbejdet som en fzlles analyse blandt
europaiske tobaksproducenter, hvilket har reduceret omkostningeme pr. virksomhed vasentligt. Rapporterne uploades til
EU Kommisionen kort efter regnskabsarets udlgb. Umiddelbart forventes der ikke yderligere rapporter, men pa lengere
sigt kan EU palegge tobaksindustrien nye afrapporteringer pa anvendte ingredienser.

EU’s Tobaksdirektiv 2 palegger endvidere tobaksproducenter at indfere et sporingssystem (Track & Trace), der kan spore
hver enkelt pakke gennem hele distributionskeeden. Systemet implementeres i det kommende regnskabsar, hvor der
investeres store belgb i software, hardware og integration. I det kommende regnskabsar og herefter fremadrettet patvinges
virksomheden ggede driftsomkostninger til selve driften af Track & Trace systemet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mac Baren Tobacco Company A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksomhed.

Der er ingen ®ndringer i forhold til sidste ars regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og
som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgearelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet péa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gxldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kabt i tremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til dagsverdi.

ZEndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med &ndringer i
dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender ellen anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning at aktiver eller forpligtelser, overtares belob, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter
eller omkostninger, indregnes belab, som tidligere er indregnet i egen- kapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
&ndringer i dagsverdi lobende i resultatopgerelsen.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selvstzndige
udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang, og sifremt indtgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsa@tningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lonninger og gager samt afskrivninger, der aftholdes for at opna
arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og gager,
leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlzg.

Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i dret samt til
arets gennemforte salgskampagner m.v., herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstiltingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
ombkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv. samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -udgifter
Andre driftsindtagter og -udgifter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forbold til virksomhedernes
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og udgifter indeholder renteindtzgter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og udgitter indregnes med de belgb, der
vedrerer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemeessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen saledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Varemarkerettigheder

Erhvervede varemarker og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger. Erhvervede
varemarker og patenter afskrives i takt med den forventede produktion over en 10 arig periode.
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Materielle anlegsaktiver

Tekniske anlzg og maskiner, driftsmateriel, indretning lejede lokaler og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaeg 0 MASKINET ........cooiviiiiiiii e 5-10 &r
Indretning lejede 10KAIET ......ccoceiiiuriiiciinimniississsesiss s serme e nans 5ar
Inventar 0g driftSMAtErie] ......ivvverereisireiiisie i et n s s sa s s e ne s 3-54r

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restvardicn fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversiger restverdien
aktivets regnskabsmassige verdi, opharer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i
regnskabmassigt sken.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgarelsen

1 resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i datter-
virksomhedernes og associerede virksomheders ekstraordinzre poster indregnes under ekstraordingrt resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillzeg af urealiserede koncerinterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre finansielle anlzgsaktiver
Andre finansielle anlegsaktiver omfattende andre kapitalandele og verdipapirer samt langfristede tilgodehavender males
til kostpris eller nettorealisationsvardi safremt denne er lavere.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt finansielle anlegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdifor-
ringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe at aktiver. Der foretages nedskrivning til
genind- vindingsvardien safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Som genindvindingsvardi anvendes
den hgjeste vardi af nettosalgspris eller kapitalvaerdi. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede netto-
indtegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.



11
Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede frdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzlpematerialer, direkte
lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt
vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til fabriksadministration.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggorelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
imodegdaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post undet egenkapitalen. Udbyttet indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skaite-
massig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f. eks. vedrerende aktier, hvor opgarelse af skattevaerdien kan fore-
tages efier alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgarelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved foarste indregning til opgjort
kostpris svarende til laveste vardi af dagsvaerdi at det leasede aktiv og nutidsvaerdien af’ de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som
diskonteringsfaktor. Finansiclt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens svrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdstorpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejeaftaler
indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligielse vedrorende operationelle leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.
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Pengestremsopgorelse
Pengestramsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for éret fordelt pa driftsaktivitet, investerings- aktivitet og
finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i driftskapital
samt betalt selskabsskat.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-, materielle- og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammens®tning af aktickapital og
omkostninger forbundet hermed, optagelse af lan, atdrag pa rentebzrende geld samt betaling af udbytte til
modervirksomheden.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsaztning

Resultat efter skat x 100

Overskudsgrad Nettoomsztning

Resultat efter skat x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital



Resultatopgerelse for regnskabsaret

Note

1 Nettoomsztning

2017/18

13

2016/17

ProduktionSOMKOSIUNEZET .c.c.cvieeiirirrrieieeie et et esees e ra et e s n e nenenersne s

| Bruttofortjeneste

406.281.111
-285.719.278

380.924.054
-278.391.837

1 Salgs- og distributionSOMKOSIINZET ....ccvevieeririeuiiisiaiiererieaisieressste s seesnsasesreseeserese
1 AdministrationSOMKOSINIIBEL ..ccciveieerirerierireiesseesreresainenssssssesesaasssasaassessessssesssnsassasasasens

Resultat af primzer drift ...

120.561.833

-57.835.959
-23.341.320

102.532.217

-56.317.716
-21.213.390

1 Andre driftSudifter s s s s s S e aas SasHa e Aba e s s

Resultat for finansielle poster m.v.

39.384.554

=275

25.001.111

-92.586

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhbeder ...

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
2 Finansielle indt@®gLer ......coococeriieiiieieiee e

3 Finansielle UdGITOr .uassmmssumsssesmsomsmsesessmmim s aasisisssifs e s sississ s ssasss

Resultat for skat

39.384.279

1.147.285
0
4.114.639
-9.867.871

24.908.525

487.568
692.135
6.442.124
-7.136.185

4 Skat af drets resultat s T R e T e R s S e e

Arets resultat

34.778.332

-7.436.493

25.394.167

-5.342.932

Foresliet udbytte smsmmmenmmnmnsms et
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ...

OVErfart 1eSVIAL. s i o S T S o e TR Ao R aseaT e aaas

Disponeret i alt

27.341.838

20.051.235

0
1.620.954
25.720.884

0
-364.129
20.415.364

27.341.838

20.051.235




Balance pr. 30. april 2018

Note

ANLAGSAKTIVER

5 Immaterielle anlaegsaktiver

VaremaErkerettigheder ... ...ttt e e

5 Materielle anlaegsaktiver

Ombygning lejede IOKAIET .......vceiriiirriiecrier et oo sbcn s s rsbnsdsnnss
Tekniske anlag 0g MASKINET ...ivcvuiicecimnsrniisssrmsresssses s s ssassessns e mssnsessasbe s emens

Inventar og driftsmateriel .

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver undcr udfrarelse

5 Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirkSOMREdET .........coeiveuerericiiiirisiiescssrssss e ssemsesses

Tilgodehavende i dattervirkSOMhed ........cccciciieoriiiceees st st
Finansielle anleegsaktiver i VL ....ccoo v ieereviciecrenr et

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer ...
Varer under fremstilling ..

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender it S i G
PeriodeafgreensningSPOSEr ......cciiiiiiiiciminimiiisirisssssssssss s st snebssesasssesesanssaeasnss

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIT ALT

L L T T P P P P P TP sanssmans

ssanas

30/4 - 2018 30/4 - 2017
218.971.007 255.569.008
982.369 1.269.995
69.761.695 62.601.833
5.411.489 6.225.284
7.426.564 3.692.827
83.582.116 73.789.939
19.267.285 19.593.524
12.115.921 18.942.592
33.988 101.433
31.417.194 38.637.549
333.970.317 367.996.495
54.983.059 52.591.682
9.330.381 7.183.412
92.670.551 63.135.551
156.983.991 122.910.645
92.643.661 75.906.233
185.464 282315
0 551.616
92.829.125 76.740.164
12.902.787 9.721.044
262.715.902 209.371.853
596.686.219 577.368.348




Balance pr. 30. april 2018

PASSIVER

Note

EGENKAPITAL
6 Aktiekapital ........ccoevieens

Nettoopskrivning efter indre vaerdis METOde ....ooeivivicriiniesimriisniississree s snens
OVEITBIE TESUILAL ....c..iviiiieieeieieeee ettt b s s
Foreslaet udbytte for regnskabSaret .........occveoveriiisniinimiesniisss s sesesn s sasasssssssasassanns

EGENKAPITAL I ALT

30/4 -2018

15

30/4 - 2017

10.000.000
7.711.013
143.992.637
0

10.000.000
8.037.252
118.271.753
0

HENSATTE FORPLIGTELSER

T UASKUAL SKAL ..vvivisiecrisiaesissiesssereesnersssnsannsseseessssaserasassessssnsesas rnessssassnssnsnssnsanssressnsenssanssnes

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Bankg@ld ........ccooiiimeeeieeee et s e
Leveranderer af varer 0g tjenesteydelSer .......oovmimiiiiiiiiiiniiiieissisias e ssesseses
Geld til tilknyttede VIrksomheder ..ot s inanns

T SelskabSSKat cuiisivisisisiiansisiimmimia amsioiar i

Anden BRI s S RS e s e e ks e e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

161.703.650

136.309.005

10.264.542

6.996.576

41.415.872
32.244.808
332.142.791
4.168.527
14.746.028

66.297.216
35.971.245
315.861.409
2.634.360
13.298.537

424.718.027

434.062.767

PASSIVER T ALT

424.718.027

434.062.767

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualtorpligtelser m.v.

10 Nertstaende parter

11 Finansielle instrumenter

12 Resultatdisponering

596.686.219

577.368.348




Pengestromsopgerelse 1. maj 2017 - 30. april 2018

Note

Arets resultat ..
13 chulermger
14 AEndring i drlftskapltal

Pengestromme fra drift for finansielle poSter ..o

Regulering af renteindtegter og lignende iNdtEBELET ....oveevcrieeeveiinirercicnssis st esasaenes
Regulering af renteomkostninger og lignende 0mMKOSTNINZET .....eveerirevcsersrissscerssssnransnasens

Pengestramme fra ordin®r drift .......cccecveeeeirieeiiercre s

Betalt SCISKADSSKAL wuiiisssiasisnsssisssoss sussmisassasinsesissatssssonsvarsnsiissmssmiinrs mossvoiidisimoioaminsiveisii

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anl@gsaktiver ..o cinisisnsasiissssanssie st et seasiassssnsssssasnnas

Salg af materielle anlegsaktiver mv. ....
Afdrag lan tilknyttede virksomheder ..
Salg af kapitalandel associerede v1rksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af g&ld hos tilknyttede virksomheder ...

Modtaget UADYLLE ....cveveeeereceesiererreessaeeasvesmeneareees

Betalt UADYUE oissmmnsmsssssmesmssisusiinsssomsssssassmisss s i o s s s e A S 6 1

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

LIKvider 1. Maj 2017 ooeicirceiieicesiesesseesesenaensesasseens pres e sesmesessesseeeseesaeesseeses st s sssinssbenis

Likvider 30. april 2018

30/4 - 2018 30/4 - 2017
27.341.838 20.051.235
63.325.989 56.335.490

-52.441.252 23.844.183
38.226.575 100.230.908
4.114.639 6.442.124
-9.867.871 -7.136.185
32.473.343 99.536.847
-2.634.360 -3.156.682
29.838.983 96.380.165
-23.564.220 -13.610.007
486.405 669.000
5.020.537 5.069.487

0 3.427.787
-18.057.277 -4.443.733
16.281.382 20.127.071
0 3.500.000

0 0
16.281.382 23.627.071
28.063.087 115.563.503
-56.576.172 -172.139.675
-28.513.085 -56.576.172



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. maj 2016 ...................
Arets regulering af
sikringsinstrumenter ........c.ccocvevee
Skat regulering af
sikringsinstrumenter .........c..........

Overfort resultat  .....occooveveviiiieciiiannns

Valutakursregulering

datterselskab ...,
Betalt udbytte .
Foreslaet udbytte fo

regnskabsaret .....coccocioveiieiieisieicenans

Egenkapital 1. maj 2017 ......ocooenee
Overfort resultat .......coooieiciniiiians
Valutakursregulering

datterselskab ..o
Betalt udbytte .....coocviiiniiniiiiiiiiinins
Foreslaet udbytte for regnskabséret ..

Egenkapital 30. april 2018 ................

17

Nettoop- Foresliet

skrivning udbytte

efter indre Overfort for regn-

Aktiekapital vaerdis metode resultat skabsaret Lalt

10.000.000 7.585.302 97.856.389 115.441.691
0 0 0 0
0 0 0 0
0 -364.129 20.415.364 20.051.235
0 816.079 0 816.079
0 0 0 0
0 0 0 0
10.000.000 8.037.252 118.271.753 136.309.005
0 1.620.954 25.720.884 27.341.838
0 -1.947.193 0 -1.947.193
0 0 0 0
0 0 0 0
10.000.000 7.711.013 143.992.637 161.703.650
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Noter til arsrapporten

2017/18 2016/17

1 Nettoomszetning

HEMMEMATKEA umiun simmsosssicsssnimestosoissmnsssi st ssansiissay s s i s s ai fSms S A P e s s 86.227.551 96.191.990
EKSPOI wommsssminmsssnsssmmmmasiimsmmimine s s aasmmasissssrpssmsarissssrinispssmnmesmeneree. 320.053.560 284.732.064

406.281.111 380.924.054

Selskabets ledelse har med henvisning til Arsregnskabslovens § 96 stk. 1 ikke foretaget yderligere fordeling af netto-
omsetningen pa forretningsmaessige eller geografiske segmenter. idet detaljerede oplysninger herom vurderes at vere
til skade for koncernen.

Personaleudgifter

Gager o 1ONNINger woiieme i e e i i Sl rssssss s dvsions Sl it sinsdin 51.141.393 45.494.798
Gager og pension til dnektlon 6.046.507 4.047.271
Pensioner ........... 4.526.260 4.449.689
Andre udgifter til soc1al 51krmg 769.995 690.698

Personaleudgifter i alt uvimarimsminmminsm s s i s S SR e s T 62.484.154 54.682.456

Virksomheden har i drets lob gennemsnitligt besk@®ftiget ....coiveeinrieninninsssisisiiininnns 124 122

Afskrivning pa anleegsaktiver

Arets afskrivninger pa anlegsaktiver er medtaget i resultatopgorelsen under folgende poster:

Produktionsomkostninger uisnamunsisiimii it s v s sian 48.699.564 51.249.262
Salgs- og dlstrlbutlonsomkosmmger 1.254.503 1.280.401

49.954.067 52.529.663

2 Finansielle indtaegter

Renter tilknyttede vIrksSomMheder ......oooioiiiiicini it s 893.094 1.238.310
Andre finansielle INAEGLET ... se s 3.221.545 5.203.814

4.114.639 6.442.124
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3 Finansielle udgifter

Renter tilknyttede VirkSOMNEdET .....ccovvenieieiiiieiicnmmiininiiseeissessssssasssesssasesss
Andre finansielle UAZITEr ....cooiiiiciriiiii it s ans

4 Skat af drets resultat

Skat af arets skattepligtige iINAKOMSE .....cccoiiiciiiiiiiiiii s e srmnesiasassessesnsasanrans
Arets regulering UASKUAL SKAL .......cvurimiiuiivicinimiscissessessssesessssssesssnsssass sesssnssssssienssnsssssassssnsn
Regulering af tidligere ars SKAET .....cccviciiiiiiiinieie i imassssins s snssessmsssssnssesnassnsssvases

5 Anlzgsaktiver

Anskaffelsessum 1. maj 2017

Avrets tilgang og forbedringer ........cococovocueiiieriecenne,
Arets afgang ssrsnsmnrmmimas et a

Anskaffelsessum 30. april 2018 ..o

Afskrivninger 1. maj 2017 .ot

Afskrivninger pa athendede aktiver ...........cvieiee
Arets afSKIIVAINEET woivreeiceirecs i sienes

Afskrivininger 30. april 2018 ....cooiviiviciiiieiiiiinn

Regnskabsmassig verdi
30. april 2018 i

2017/18

19

2016/17

3.234.305
6.633.566

2.985.359
4.150.826

9.867.871

7.136.185

4.168.527
3.267.966
0

2.634.738
2.767.462
-59.268

7.436.493

5.342.932

Varemzaerke-
rettigheder

Ombygning Tekniske anlaeg
lejede lokaler  og maskiner

Inventar og

driftsmateriel

324.738.256 9.853.390 115.006.277
0 320.085 17.826.620
0 0 0

22.989.313
1.683.778
-1.116.457

324.738.256 10.173.475 132.832.897

23.556.633

69.169.248 8.583.395 52.404.444
0 0 0
36.598.001 607.711 10.666.758

16.764.029
-700.481
2.081.596

105.767.249 9.191.106 63.071.202

18.145.144

218.971.007 982.369 69.761.695

5.411.489
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5 Anlzgsaktiver Kapitalandel Tilgodehavende

i datter-
virksomheder

i datter-
virksomheder

Anskattelsessum 1. Maj 2017 ..o cissis s ss e sh s sme st sassssnenas 11.556.272
ATCUS ATEANG 1cossisasviosimisiinmssiaosisissese S i s e v o oem S S 0

17.061.160
-5.020.537

Anskaffelsessum 30. april 2018 ........cooceocieiiieereereeereen s seeesssssresnsreesse e sressesessassasasasen 11.556.272

12.040.623

Veardireguleringer 1. maj 2017 iniiiiiniinnuiamnmmsauissmmmin i 8.037.252
Intern avance moder- og datterselskab pa Statusdagen .......ccccviesiensriesesriissienns 473.669
Valutakursregulering dattervirksomheder/ansvarlig lan .. -1.947.193
Modtaget UdDYHE .....ccoiiriiiiiiiieiiiiieiesneesmsneereressssssens 0
Arets 1eSTIEL ozt st o o Ak S ARt s e e VA e 1.147.285

1.881.432
0
-1.806.134
0

0

Vardiregulering 30. april 2018 ...t snsesas s senssess s sen s snsns 7.711.013

75.298

Regnskabsmassig vaerdi 30. april 2018 ..o cs s 19.267.285

12.115.921

Aktier i dattervirksomheder omfatter tolgende virksomheder: Moder-
selskabets
andel af drets
Egenkapital resultat efter
Hjemsted Ejerandel dattervirksomheder skat

Regnskabsmas-
sig veerdi
moderselskab
pr. 30/4 2018

MAC BAREN
USA, INC Richmond, USA 100,0% 19.267.285 1.147.285

19.267.285
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6 Aktiekapital

Aktickapitalen bestér af’

100 Stk. aKtEr 8 KI. siswamsissiviisisssssisviimvasserisiss s emss sy as s

7 Udskudt skat og selskabsskat

Saldo 1. maj 2017 s ns o s s i svert i assss s sason s s roasa vt 3o b o iasdasiad

Skat af arets resultat

Indeholdt udbytteskat i s smssm b i e SR R R
Betalt  Aret s s i s i i s i e e s e T e R R eSS

Saldo 30. april 2018  couimsmrs i S B T e R Ve T SRR

Den udskudte skat, der er beregnet med 22 %, hviler pa materielle anlegsaktiver.

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.
9 Eventualforpligtelser m.v.

Eventual forpligtelser

21

Stk. Nominel
starrelse vaerdi
100.000 10.000.000
Udskudt skat  Selskabsskat

6.996.576 2.634.360
3.267.966 4.168.527
0 0
0 -2.634.360
4.168.527

10.264.542

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens ovrige sambeskattede
selskaber. Som dattervirksomhed hafter Mac Baren Tobacco Company A/S ubegrenset og solidarisk med de pvrige
virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medforer, at selskabets haftelsesbelob @ndres.

1 selskabet amerikanske datterselskab udger husleje forpligtigelser pr. 30. april 2018 t.usd. 503. Heraf forfalder t.usd. 216

til betaling i regnskabsaret 2018/19.

10 Neertstiende parter

Mac Baren Tobacco Company A/S' nertstdende part er Halberg A/S, Porthusvej 100, 5700 Svendborg, som

besidder hele aktiekapitalen i selskabet og derved har bestemmende indflydelse.

Halberg A/S indgar i koncernregnskabet for Harald Halberg Holding A/S.

Den bestemmende indflydelse i Harald Halberg Holding A/S besiddes af Halberg tamilien, Svendborg.

Ejerforhold

Folgende aktionrer er noteret i virksomhedens aktionzrfortegnelse som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg
Danmark



Noter til arsrapporten

11 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender valutaterminsforretninger som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-indregnede

transaktioner. Selskabet har pr. 30. april 2018 ikke indgaet nogle valutaterminsforretninger.

12 Resultatdisponering

Foresldet udbytte ...............

Reserve for nettoopskrivning etter mdre VEEI'd]S metode
OVEITBIT TESUILAL......coevreirerecaersrcrcir e sssessmns s sss s asn e ans s e s e s smssssrnesmsssarnasans

Disponeret i alt

22

13 Pengestromsopgsrelse - reguleringer

Andre finansielle INAEBGLET ... oottt e et sanr s et maeasseemesansereen

Andre finansielle UAZIIET .......vvevreeereeieersecseae st e e s e sesseseeesssesseraeassassassasmssassasmasasssasnns

Afskrivainger pa anl@®@gsaktivVer MV. ......cococoovineciictrn et seseersnnne

Resultat af datter- og associerede virksomheder mv. ....
Kursreguleringer mv. .......
Andring i udskudt skat ....

Andre reguleringer iy b STt ts s st e i

14 Pengestromsopgerelse - 22ndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender ekskl. ®ndring i tilgodehavende tilknyttede virks. .................

Zndring i varebeholdninger ...

ZEndring i kortfristet geld i ﬂvrlgt ekskl a:ndrmg i ga:ld tll tllknyttede v1rks

2017/18 2016/17
0 0
1.620.954 -364.129
25.720.884 20.415.364
27.341.838 20.051.235
-4.114.639 -6.442.124
9.867.871 7.136.185
49.883.638 52.571.009
-1.620.954 -3.063.658
1.873.579 731.878
3.267.966 2.767.462
4.168.527 2.634.738
63.325.989 56.335.490
-16.088.961 -2.135.868
-34.073.346 43.764.656
-2.278.945 -17.784.605
-52.441.252 23.844.183




