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Virksomhedsoplysninger
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Bagel gkken 60

5210 Odense NV

CVR-nr: 88136918

Regnskabsar: 01/01/2016 - 31/12/2016
Revisor HOFFNER REVISION A/S OFFENTLIGT GODKENDTE REVISORER

Vesterbro 9, 1

5000 Odense C

DK Danmark
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o .
L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for KSJ Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

L edelsen anser fortsat betingelserne for at fravadge revision som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 18/05/2017

Direktion

Kay Stokholm Jensen
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Revisors erklaering om opstilling af ar srapport

Til den daglige ledelse i KSJ Invest ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for KSJ Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 — 31. december 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med Den Internationale Standard | SRS 4410, Opgaver om
opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere arsregnskabet i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrearende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, 18/05/2017

Finn Heffner

Registreret revisor

HOFFNER REVISION A/S OFFENTLIGT GODKENDTE REVISORER
CVR: 76637415

CVR-nr. 88136918



L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Sel skabets vaesentligste aktivitet er formuepleje.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ingen.

Ussedvanlige forhold

Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Ledelsen er tilfreds med arets resultat.

Der forventes samme aktivitetsniveau pa det primeare forretningsgrundlag i det kommende &r.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsful de haendel ser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker
arsregnskabet udsagn.

Side6 af 12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaayges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belagb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som médleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelse

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaggter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttof ortjeneste/bruttotab.

Bruttofortjeneste/bruttotab
Bruttofortjenesten/bruttotabet bestar af sammentraekning af regnskabsposterne andre driftsindtaagter samt
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes vaadireguleringer af associerede virksomheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaadipapirer, samt tillagg og godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandel e indtasgtsfares i det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
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med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver
K apitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnesi balancen til indre vaardis metode.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnestil indre vaadis metode.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlagb, malestil amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til
en kurs, der beregnes som kursvaardien (dagsprisen) ved anskaffel sen med et tidsmaessigt beregnet
tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfriel seskursen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil nominel vaardi. Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af
forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer
Andre vaadipapirer, som bestar af vaardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondshersens salgsvaardi pa bal ancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, af seetes
ikkei arsrapporten, men oplyses alenei en note.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer samt sel skabsdeltagere og ledelse males til nominel
restgadd.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveevieiiieie e -182.843 -198.979
Resultat af ordinaer primaar drift ......cccoceevivvcenieeie e -182.843 -198.979
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ............. 3.365 275.256
Indtaegter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 671.420 512 554
der er anlaagSaKLiVEr ......c.cooveeieceeece e
Andrefinansielle iNdtaagter ... 50.006 48.006
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......ccvvererieieiesere e -451.686 0
Ordinaert resultat far skat .......ccccoceeveeveccee e 90.262 636.837
Skat af ArEtSTESUIAL ......cveveveeeeeereeeetee et 1 3.458 -5.567
ATEESTESUITAL ..ot 93.720 631.269

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitaen .............ccccuee.. 103.400 101.200
OVEITAIT rESUITAL .......eoveeeieieeeie s -9.680 530.069
[ AIT e 93.720 631.269
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2015
kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccocevevvceeviecnene, 598.099 644.734
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..., 2 598.099 644.734
ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e 598.099 644.734
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............cccocveee. 600.000 650.000
Tilgodehavende SKat .........cccooeririrerieeee e 27.475 31.754
Tilgodehavender i alt .......ccccveeeiiececeecee e 627.475 681.754
Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccocoveveeiieie i, 4.806.638 4.898.058
Ve dipapirer og kapitalandelei alt ..., 4.806.638 4.898.058
Likvide beholdninger ........cccooeviiiieie e 317.390 143.018
Omsaetningsaktiver i alt ..o 5.751.503 5.722.830
N LAY/ S - | SRRSO 6.349.602 6.367.564
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat ......ovvveenenen.

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SKring .....cccceeeveiiennnne
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....coocccvvvveveennnnn.

Note 2016
kr.

1.058.400

5.162.714

103.400

6.324.514
20.000
3.409
1.679
25.088

25.088

6.349.602
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2015

kr.
1.058.400
5.172.394
101.200

6.331.994
30.009
3.409
2.152
35.570

35.570

6.367.564
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2016 2015
kr. kr.
Aktuel skat -4.094 5.537
Regulering skat tidligere &r 636 30
-3.458 5.567
2. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
SG 2009 Invest ApS, Odense 50%  1.196.199 6.731

3. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet har ikke pataget sig forpligtelser af neevnte art.

4. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Selskabet har ikke pataget sig forpligtelser af neevnte art.
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