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Maskinfabrikken Reka A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsaret 01.07.19 - 30.06.20 for
Maskinfabrikken Reka A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.19 - 30.06.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 14. december 2020

Direktionen

Christian Carlo Larsen

Bestyrelsen

Aase Viderup Eriksen Alice Britt Larsen Christian Carlo Larsen
Formand

Kennet Bo Larsen Inge-Lise Larsen Lene Sgrensen
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Maskinfabrikken Reka A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Maskinfabrikken Reka A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Maskinfabrikken Reka A/S for regn-
skabsaret 01.07.19 - 30.06.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.07.19 - 30.06.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aars, den 14. december 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Dorte Segrensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32063
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Maskinfabrikken Reka A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udvikling, salg og produktion af biovarmeanleeg, herunder bl.a.
anleeg til kraftvarmesektoren. Endvidere deltager selskabet i samarbejde med Teknologisk
Institut og universiteter i udviklingsprojekter i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.19 - 30.06.20 udviser et resultat pa DKK 140.048 mod DKK
826.418 for tiden 01.07.18 - 30.06.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.917.549.

Ledelsen finder arets resultat nogenlunde tilfredsstillende henset til negative forhold pa
verdensmarkedet.

Arets resultat er meget negativt pavirket af spredningen af COVID-19 i foraret 2020. Selska-
bet har ansggt om kompensation for faste omkostninger og lenkompensation samt reduceret
de omkostninger, der er mulige at reducere. Kompensationen og reduceringen af omkostnin-
ger er dog péa ingen made deekkende for selskabets omkostninger og lenudgifter.

Der er ved arets udgang to igangveerende udviklingsprojekter med tilskud fra EODP og to

projekter er afsluttet i regnskabsaret.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Note

Resultatopgorelse

2019/20 2018/19

DKK DKK

Bruttofortjeneste 5.710.889 8.335.363

1 Personaleomkostninger -5.334.563 -6.301.965

Resultat for af- og nedskrivninger 376.326 2.033.398

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -108.250 -117.554

Resultat for finansielle poster 268.076 1.915.844

2 Finansielle indtsegter 64.853 70.273

3 Finansielle omkostninger -144.149 -925.643

Resultat for skat 188.780 1.060.474

Skat af arets resultat -48.732 -234.056

Arets resultat 140.048 826.418
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.100.000

Overfert resultat 140.048 -273.582

I alt 140.048 826.418
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Maskinfabrikken Reka A/S

Balance

AKTIVER
30.06.20 30.06.19
DKK DKK
Produktionsanleeg og maskiner 268.560 299.194
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 140.274 77.485
Materielle anleegsaktiver i alt 408.834 376.679
Andre tilgodehavender 1.000.000 1.000.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.000.000 1.000.000
Anlaegsaktiver i alt 1.408.834 1.376.679
Ravarer og hjeelpematerialer 1.742.226 1.771.901
Varer under fremstilling 921.932 708.987
Fremstillede varer og handelsvarer 2.258.777 1.389.386
Varebeholdninger i alt 4.922.935 3.870.274
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.3564.831 4.021.269
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 503.256 1.330.539
Andre tilgodehavender 753.935 1.017.605
Tilgodehavender i alt 2.612.022 6.369.413
Likvide beholdninger 199.190 168.801
Omsatningsaktiver i alt 7.734.147 10.408.488
Aktiver i alt 9.142.981 11.785.167
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Maskinfabrikken Reka A/S

Balance

PASSIVER
30.06.20 30.06.19
Note DKK DKK
Selskabskapital 400.000 400.000
Overfort resultat 1.517.549 1.377.501
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.100.000
Egenkapital i alt 1.917.549 2.877.501
Hensaettelser til udskudt skat 68.600 85.200
Hensatte forpligtelser i alt 68.600 85.200
4 Anden geeld 388.250 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 388.250 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.704.302 4.261.332
Modtagne forudbetalinger fra kunder 690.735 1.849.575
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 843.610 528.158
Selskabsskat 65.332 259.956
Anden geeld 1.464.603 1.923.445
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.768.582 8.822.466
Geeldsforpligtelser i alt 7.156.832 8.822.466
Passiveri alt 9.142.981 11.785.167

5 Eventualforpligtelser
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Maskinfabrikken Reka A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.07.19 - 30.06.20

Saldo pr. 01.07.19 400.000 1.377.501 1.100.000

Betalt udbytte 0 0 -1.100.000

Forslag til resultatdisponering 0 140.048 0

Saldo pr. 30.06.20 400.000 1.517.549 0
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter
2019/20 2018/19
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 4.592.672 5.377.597
Pensioner 492.913 589.730
Andre omkostninger til social sikring 171.634 217.680
Andre personaleomkostninger 77.344 116.958
I alt 5.334.563 6.301.965
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 14 17
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 12.189 13.569
Valutakursgevinster 1.991 1.450
@vrige finansielle indteegter 50.673 5b.264
Ialt 64.853 70.273
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 76.421 135.016
Valutakurstab 67.728 171.742
@vrige finansielle omkostninger 0 618.886
Ialt 144.149 925.643
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

4. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgaeld Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.06.20
Anden geeld 0 388.250
I alt 0 388.250

5. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler med modervirksomhedens gvrige
dattervirksomheder med en restlgbetid pa 48 maneder og en gennemsnitlig ydelse pé t.DKK

30, i alt t.DKK 1.440.

Selskabet har herudover indgadet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid pa 27
maneder og en gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 1, i alt t.DKK 27.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds geeld til kreditinstitutter, der er pr.
30.06.20 indestaende.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er steevnet for maksimalt t.DKK 1.200 (inkl. sagsomkostninger). Det er ledelsens og
selskabets advokats opfattelse, at steevningen ikke vil medfere erstatning og derfor ikke vil
have veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes linesert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Tilskud til deekning af aftholdte omkostninger indregnes forholdsmeessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsastning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Fly 8 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-8 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-8 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Fly

Fly maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af akti-

vet, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Ved erhvervelsen opdeles kostprisen pa henholdsvis fly og flykomponenter, der afskrives
hver for sig. Fly afskrives lineesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som fremgar af afsnit-
tet "Af- og nedskrivninger”.

Flykomponenter, der er genstand for periodiske eftersyn og/eller udskiftninger afskrives for-
holdsmaessigt i takt med det faktisk forbrugte antal flyvetimer ind til neeste periodiske efter-
syn og/eller udskiftning, hvor flykomponenten bliver afgangsfert. Udskiftning eller renove-
ringsomkostninger indregnes i balancen som separate aktiver, nar flykomponenten er klar til
brug.

Fly og flykomponenter méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Maskinfabrikken Reka A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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