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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for Walls A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af re
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 10. februar 2021

Direktion

Tom Lotz Jørgen Hjere Nonnemann

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Anders Steen Westermann Jan Tøpholm
Formand

Lars Nørgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Walls A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Walls A/S for regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30. september 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 10. februar 2021

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet Walls A/S
Nymøllevej 6
3450 Lynge

CVR-nr.: 87 95 52 14
Stiftet: 27. november 1979
Hjemsted: Allerød
Regnskabsår: 1. oktober 2019 - 30. september 2020

Bestyrelse Casper Moltke-Leth, Formand
Anders Steen Westermann
Jan Tøpholm
Lars Nørgaard

Direktion Tom Lotz
Jørgen Hjere Nonnemann

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 København K

Modervirksomhed GSA Ejendomme A/S

Dattervirksomheder Fredensborg Megastore ApS, Allerød
Montenegro DK DOO, Montenegro
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er køb, salg, udlejning og investering i fast ejendom og værdipapirer samt dermed
beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat efter skat udgør 647 t.kr. mod 697 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfreds-
stillende.
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Resultatopgørelse

1/10 2019
- 30/9 2020

1/5 2019
- 30/9 2019

Note kr. t.kr.

Bruttotab -292.638 -180

1 Personaleomkostninger -678.434 -353
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -11.844 -5

Driftsresultat -982.916 -538

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 772.973 -44
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 109.971 396
Andre finansielle indtægter 2.080.924 1.610

2 Øvrige finansielle omkostninger -1.363.054 -517

Resultat før skat 617.898 907

3 Skat af årets resultat 29.533 -210

Årets resultat 647.431 697

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 772.973 -44
Overføres til overført resultat 0 741
Disponeret fra overført resultat -125.542 0

Disponeret i alt 647.431 697
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Balance 30. september

Aktiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.963 15
Materielle anlægsaktiver i alt 2.963 15

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.424.033 18.609
Finansielle anlægsaktiver i alt 19.424.033 18.609

Anlægsaktiver i alt 19.426.996 18.624

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.280.878 41
Udskudte skatteaktiver 17.146 30
Andre tilgodehavender 10.058 21.102
Periodeafgrænsningsposter 11.890 12
Tilgodehavender i alt 8.319.972 21.185

Likvide beholdninger 370.974 1.244

Omsætningsaktiver i alt 8.690.946 22.429

Aktiver i alt 28.117.942 41.053
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Balance 30. september

Passiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 3.861.119 3.861
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 3.555.671 2.782
8 Overført resultat 980.201 1.106

Egenkapital i alt 8.396.991 7.749

Gældsforpligtelser

10 Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 211
Langfristede gældsforpligtelser i alt 0 211

Leverandører af varer og tjenesteydelser 48.599 102
Gæld til tilknyttede virksomheder 19.286.223 32.356
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 168.168 429
Anden gæld 217.961 206
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 19.720.951 33.093

Gældsforpligtelser i alt 19.720.951 33.304

Passiver i alt 28.117.942 41.053

11 Eventualposter
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Noter

1/10 2019
- 30/9 2020

1/5 2019
- 30/9 2019

kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 622.954 331
Pensioner 51.186 21
Andre omkostninger til social sikring 4.294 1

678.434 353

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.330.878 491
Andre finansielle omkostninger 32.176 26

1.363.054 517

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat -32.868 211
Årets regulering af udskudt skat 3.327 -1
Regulering af tidligere års skat 8 0

-29.533 210
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Noter

30/9 2020 30/9 2019
kr. t.kr.

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 2019 640.750 641

Kostpris 30. september 2020 640.750 641

Afskrivninger 1. oktober 2019 -625.943 -621
Årets afskrivninger -11.844 -5

Afskrivninger 30. september 2020 -637.787 -626

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2020 2.963 15

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2019 183.418 183

Kostpris 30. september 2020 183.418 183

Opskrivninger 1. oktober 2019 2.782.698 2.826
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 772.973 -44

Opskrivninger 30. september 2020 3.555.671 2.782

Modregnet i tilgodehavender 15.684.944 15.644

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 15.684.944 15.644

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2020 19.424.033 18.609

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

Fredensborg Megastore ApS Allerød 100 %
Montenegro DK DOO Montenegro 100 %
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Noter

30/9 2020 30/9 2019
kr. t.kr.

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2019 3.861.119 3.861

3.861.119 3.861

7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis
metode

Reserve for opskrivninger 1. oktober 2019 2.782.698 2.826
Resultatandel 772.973 -44

3.555.671 2.782

8. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober 2019 1.105.742 3.191
Årets overførte overskud eller underskud -125.541 -2.085

980.201 1.106

9. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. oktober 2019 0 10.000
Udloddet udbytte 0 -10.000

0 0

10. Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder  i alt 0 211

Heraf forfalder inden for 1 år 0 0

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder  i alt 0 211

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 0 0
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Noter

11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået en huslejekontrakt med 6 måneders opsigelsesvarsel. Huslejeforpligtelse
udgør 54 t.kr. 

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med GSA Invest ApS som administrationsselskab
og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat frem-
går af årsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Walls A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner. Regn-
skabsperioden blev omlagt i forrige regnskabsår, og sammenligningstallene i resultatopgørelsen omfatter
derfor perioden 1. maj 2019 - 30. september 2019.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for
Walls A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for GSA Invest ApS, Allerød, CVR
nr. 75358210.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at væ
re investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstæn-
dige enheder, omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstået ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte på egenkapitalen. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved omregning af re-
sultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet eller
på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetære post.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er indgået til
kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsætning  samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab på debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af såvel materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
der vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller ak-
tivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fra-drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re
sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-
gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør mak-
simalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultat-
opgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ
goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige
betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla
rations-tidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet
i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Walls A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af for-pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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 IsSR453x3Gdm/6JuUwILhdL6QXTeuLVvce/o9v91B+8=


 
NTbeoVXNRuTO/jKyf5QA0FXHyo8eiVM5nT3nBMQ0HZBMNLIketkAFlRjzsRrMlBT6asbqNWFq+Iw
+KRZjYZysHTA4Sx/nWDQfZpXeqgGapZifoFvpYUtRX/2ObU8ntklGvZVCeJe9lkzcX6qYrj3w4gN
p7J1sUIUdxYFWAW3VXxgCqRVgqlka0A34x5FlnvOj8Gdm9AZULj4J7Jtl58r34GvvwPPENBJdqA/
DsB3PIbuDwhDkgrEke2GoP1EZIaW0x+yvarCZTNIQyyWvPYm4kwtJpFaucfM3xNn5QxpFFQusTbM
A1T7K2Ju3hpFkQWSbIWepLYNmt89jkEL0zlxrQ==
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 ADkI0haBzorstz2hdoXBLUaJ4D+FQfl3AU5bshFopQg=


 
iaFxkxjbMIyKrOBPYEqNTVdpoC2nl/LtnV9gd32JUFxXiTa/c2VqbwD0sARyaCDO+Q/7GHjdqoze
AfAZ0eOWQVg8pHgK5/FKMc2QJofyeCMTD2rQvVKq9heo2xBp0FNOWiRFSVkn7DLe9lenj5PxH/wK
fM1zDQEjshSskMRfRljvac8B72rnbaOILJxSyUA61T/+vOE93Wa/PLLrfUirEfuIH/6xOh2XH9p8
31LMU+lKbDxvaiTuZEUucuoSsZYt04nq5R650DSXLjVngvog9ECvuCNwk9bhWapgChXhQHKZ/iZn
/r0lqlj272JYn5aQspjLc3y1wcLmxkaDZpOT9g==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
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 UbkLIz1ThMXMUQaTns1Rqri6Hqpn0e4q5wCOWtKIJ8k=


 
GalnNz00T1T5q29N6Gu8SgeNVfC2SjGXHRSQ/bHnO3l9SP29STviIOAnDNQY9z4dIA02XQI4iHjV
geU0JazaHeOjXRS0kbWTGTViCyFgsbIg+zjazUGKmtaIocZuXYFtwWRO2meUUl9+5SlhpywMQtT7
r9EGD04gzyeTDhS5M/LDfdT+N86niCvpq2MmhHxyhRNYe/4KK+sIaSPpRqmlspFHM6gyoWBmTKlO
/dhoyyNCssv5bIEbZpC2R+r6DVMN8w9DWB5skhM1XCG8QqfCs96lXHNrUaP1mvrx3Of37YvZvB01
RZoCzC1t+WfTwKF/0eLTjxb+QHgnSVFJkQOkWg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId ODE2ODQ4NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiV1ZCVkktMkM0MEktSVc0VjUtVldaQkEtMExVNFctQlhaQVkiLCJkaWdlc3QiOiJjYmQ1ODdhYjRjYWQ5YzU4MTNhNzIxZDRhMTE0N2FjNDY5MzE0NTFmYzlkMTNhNmRiNjBkNWFmNDg1OGY4NThmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RTdZUVYtM0U0WkwtV0tMTEMtMFAwT0otWUk0SkUtWEtRN0s=
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 2/KPd9Pqp20ZvmQrVyMUQV0bW/HZspQsbufclmJvL3s=


 
LJnsoJfgVrfo6+b9PVtLs+rnJO6X/PJOyZiKdM8pGQWu4TaflHNV6IKTZFU8OYpp0vpDECfdSEE6
tjIVHevVS9bcdfebZERutnge7BiH3fsy6O6wrXSpRNvHtityiTZ4wi85iP4MPzs/UUHP/JTpWcYK
EDFkzUAxBkyWLUMlh448uOZ6uf3irh0lye0QvifGsd9oQcuqXdfWGOJeAKF7Yaq6Vwt1eW6K8Y/Z
s3eN0UEtvw4ljLkTrIMj4S5DbLu9pEYpZKv7DI4EhBvsJWePijwr5HdSSoY1/NhBn1vk1oV8gIHo
LPef8G99msxh8iRMfcC4lngvB9HAXViDa5J+8Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0RFMk9EVXdNQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMS4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UmpKVVdEQXRSVXhKUVRndFdGazFOREV0VjBWSVNrWXRUa2RVV2tndFNrOUtUMDQ9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIEZlYiAxNSAyMDozOTowNyBDRVQgMjAyMQ==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 GhmmD3Nt04P05MBqrpfTY22fMZBN6SGErW/VYOF0Bx4=


 
v3IZ8yImAzo65H1mbLD0gpkmBApzs/mYy6IknJpeWFusQhPdXG971cCET/X6vCP3UJERQ5b6164M
s5JInRHEeYY2EixL+uQlrtcGmmSKZGGOgTGtJ8sEY63mjoLltHmbojWysSzjLMXoDxnzNykD4wYb
2lFaag3pdc34Izzt7j2+xhYXm0lWNddjHwyP3R1WGiQvZ01uxzWj4klAqx8+nU+0lQm9AxdWMNHz
qkb2mN7TM8vQHEKo6A+RFq8Afcz33lXT5LphQYqmYRyvB8dGrBpATTF61Lbxfp9+aSfIg4WQj9Rh
LUldd7sVkAQXMMFTvy65r8wnv0axgyjfIa8wfQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
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  _challenge UDRYSlYtVEJRQk4tNVZRREEtMUlEME8tWlpMN1ktU0YwR1k=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xNSAyMjowNDowOSswMDAw
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