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Ledelsepategning

Bestyrelse og direktion har dags dato afl@gtrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Walls A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiabe stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse eaeanethd redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 7. juli 2017

Direktion

Tom Lotz Jagen Here Nonnemann

Administrerende direkiz Viceadministrerende direktg

Bestyrelse

Cager Moltke-Leth Anders Steen Westermann Japhbm
Forman

Lars Nggaard
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Den uafhsemjige revisors revisiongpategning

Til kapitalejeren i Walls A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Walls A/S for régsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerdlatance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af redeltaaf selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er nsermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af se
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ar«aignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaEentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfa@rlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende foridaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerheg ém arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleng at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikikérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som fglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhsemjige revisors revisiongpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. §

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de §
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. §

3

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippe§

WJB6Z-PI4REFA

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa :
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.

ntnog

Penneo doku

o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhsemjige revisors revisiongpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 7. juli 2017

Christensen K eerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schairo

statsautoriseret revisor
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Selskabsplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Associeret virksomhed

Walls A/S

Nymgllevej 6

3450 Lynge

CVR-nr.: 879552 14

Stiftet: 27. november 1979
Hjemsted: Allergd

Regnskabsar: 1. maj 2016 - 30. april 2017

37. regnskabsar
Casper Moltke-Leth, Formand
Anders Steen Westermann
Jan Tgpholm

Lars Ngrgaard

Tom Lotz, Administrerende direktar
Jargen Hjere Nonnemann, Viceadministrerende direktar

Christensen Kjeeruif
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

GSA Ejendomme A/S

Fredensborg Megastore ApS, Allergd
Montenegro DK DOO, Montenegro

Amerac Properties bf Cypern
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er kegb, salg, udlejning og investering i fast ejendom og veerdipapirer samt dermed
besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -720 t.kr. mod 3.183 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat som
forventet.
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Resultatopggrelse 1. mia- 30. aoril

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat far finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfart resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
-480.911 -689
-869.550 -712
0 -6
-1.350.461 -1.407
-907.676 2.986
1.884.850 2.231
34.208 33
-397.680 -532
-736.759 3.311
16.328 -128
-720.431 3.183
25.000.000 0
0 3.183
-25.720.431 0
-720.431 3.183
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Balance 30. aril

Aktiver

Anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Projektejendomme
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2017 2016
kr. t.kr.
0 0
0 0

17.246.563 17.155

1 0

17.246.564 17.155
17.246.564 17.155
15.926.130 15.876
15.926.130 15.876

0 11
19.144.136 18.677
2 0

6.887.778 6.899
0 745

824.431 1.106
48.097 132
26.904.444 27.570
462.798 322
43.293.372 43.768
60.539.936 60.923
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Balance 30. aril

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

9 Overfart resultat

10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

11 Deposita
Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter

2017 2016
kr. t.kr.
3.861.119 3.861
19.808.715 45.529
25.000.000 0
48.669.834 49.390
202.279 196
27.016 0
229.295 196
67.427 66
104.873 186
11.190.944 10.774
59.070 0
218.493 311
11.640.807 11.337
11.870.102 11.533
60.539.936 60.923
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Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

4.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2016
Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2017

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
819.374 663
46.304 45
3.872 4
869.550 712
1 1
393.697 530
3.983 2
397.680 532
27.016 59
-43.344 69
-16.328 128
30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.
2.316.592 2.317
2.316.592 2.317
-2.316.592 -2.311
0 -6
-2.316.592 -2.317
0 0
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2016
Kostpris 30. april 2017

Opskrivninger 1. maj 2016
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 30. april 2017

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2017

Tilknyttede virksomheder:

Fredensborg Megastore ApS
Montenegro DK DOO

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2016
Kostpris 30. april 2017

Opskrivninger 1. maj 2016
Opskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2017

Associerede virksomheder:

Amerac Properties bt

Projektejendomme

Ejendomme under udvikling

30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.
183.417 183
183.417 183

3.906.577 920
-907.676 2.987
2.998.901 3.907
14.064.245 13.065
14.064.245 13.065
17.246.563 17.155
Hjemsted Ejerandel
Allergd 100 %

Montenegro 100 %
43.065.761 43.066
43.065.761 43.066
-43.065.760 -43.066
-43.065.760 -43.066
1 0
Hjemsted Ejerandel
Cypern 46 %
15.926.130 15.876
15.926.130 15.876
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Noter

30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.

| kostprisen indgar byggerenter med t.kr. 188. Belgbet er uaendret i forhold til sidste ar.

8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2016 3.861.119 3.861
3.861.119 3.861

Aktiekapitalen bestar af 386.111.898 aktier & 0,01 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

9. Overfort resultat

Overfart resultat 1. maj 2016 45.529.146 42.346
Arets overfarte overskud eller underskud -25.720.431 3.183
19.808.715 45,529

10. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
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Udbytte 1. maj 2016 0 20.000
Udloddet udbytte 0 -20.000
Udbytte for regnskabsaret 25.000.000 0
25.000.000 0

11. Deposita
Deposita 202.279 196
202.279 196

Deposita betragtes som langfristet geeldsforpligtigelse og forventes tilbagebetalt senere end 5 ar fra
balancedagen.

12. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har tinglyste ejerpantede pd i alt 25.200 t.kr. Ejenpbrevene er frie og ubeheeftede
og giver pant i projektejendomme til en bogfart veerdi af 15.876 t.kr.
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Noter

13.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en hyskentrakt med 6 maneders opsigelsesvarsel. Huslejeforpligtelse
udger 51 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskgtnmied GSA Invest ApS som administrationsselskab
og heefter fra og med regnskabsaret 2012 ubesgteery solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubsgget og solidarisk med de @vrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelselkiddeskatter af udbytte, renter og royalties udgar
estimeret maksimalt: 945 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner sélskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Walls A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomhedent\atidalge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

| henhold til &rsregnskabslovens § 18t.1 er der ikke udarbejdet kaernregnskab. Arsregnskabet for

Walls A/S og tilknyttede virksomheder indgakancernregnskabet for GSA Invest ApS, Allergd, RCV
nr. 75358210.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbage&ter som folge af sendrede regn-
skabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsy;rdigfremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktiagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betdhgg®, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andr@metaere poster i fremmed valutemregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kyr&einspunktet for tilgodehandets eller gaeldsfor-

pligtelsens opstaen eller indregning i senesteegnskkab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabgraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheodgrassocierede virksomheder kriterierne for selvsteen-
dige enheder, omregnes resultatopggarelserne geanemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kfesgticer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital &sgts begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder kgsdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilkigde virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere
poster til balancedagens kurs. lkke-moneteere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende oglter nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af-ikkeeteere poster dog omregnes til historiske kurser for

den ikke-moneteere post.

Kursregulering af mellemveerendered udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomhededyregnes direkte i egenkitaden. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa laafledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilkrddtgirksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab omfatter indteegter fra salg af ejendomme, bolig- og erhvervsbyggerier samt udlejning.
Salgssummen fra solgte ejendomme indregnes, mardedgaet en salgsaftale med kgber og betingelser
for handlen anses for opfyldt. For udviklings- og bptojekter anses betingelser for handel opfyldt, nar
byggeriet er afsluttet og endeligt leveret til kgber, og alle vaesentligere elementer i salgsaftalen er udfart.

Lejeindteegter vedrgrende projektejendomme

Penneo dokumentnagle: WIB6Z-PI4EO-AH7KM-BE6DT-1QF8B-0713P

Lejeindteegter indeholder indteegter ved udlejrahg@jendomme samt opkraevede feellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indteegter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Direkte omkostninger bestar af de til omsagn direkte henfgrbare omkostninger sa som
projektomkostninger, omkostninger til renoveringntrepriseomkostninger, liggetidsomkostninger,
handelsomkostninger, direkte herifare finansielle omkostninger saregnskabsmaessig veerdi af solgte
ejendomme.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningatisiribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab péa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepmngensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabgraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostningedeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver égrpligtelser. Finansielle indteegteg omkostninger indregnes i resultat-
opgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopg@relsen indregnes den forholdsmaesei@ af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessidel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel &frimavance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaile selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireide i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelnfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes paaHalsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaardielregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkugmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabgraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separatemedele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 areégdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af méleamlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningey den regnskabsmeessige veerdsaigstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning p& anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlabgmakamt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for intder pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, fages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedsknigril genindvindingsveerdiesafremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerditifsalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettgstromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Penneo dokumentnagle: WIB6Z-PI4EO-AH7KM-BE6DT-1QF8B-0713P

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeredeseimheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tilleeg eller fradrag af resterende veerdiaitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomgineded negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehde hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det mgnfilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmeessige negative indre vewetstiger tilgodehavendeindregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangdervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabgraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivningreden indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbyttéilkngttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af neerveerende arsrapportedilkée pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indesgharsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den relgsisieassige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt faeed® omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjieneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Projektejendomme bestar af grunde og bygningeradfetkned henblik pa videreudvikling og salg samt
igangveerende byggeprojekter for egen regning.

Projektejendomme males til anskaffelsessum rtibabg af omkostninger knyttet til anskaffelsen,
omkostninger til renovation, entrepriseomkostnmgev., liggeomkostninger samt direkte henfgrbare
finansielle omkostninger.

Er nettorealisationsveerdien forreaeholdninger lavere end kostpriseadskrives til denne lavere veerdi.
Nedskrivningen indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikaidvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Penneo dokumentnagle: WIB6Z-PI4EO-AH7KM-BE6DT-1QF8B-0713P

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet wademer, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises somseerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsamling.
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Anvendt regnskabgraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Walls #dfdarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Penneo dokumentnagle: WIB6Z-PI4EO-AH7KM-BE6DT-1QF8B-0713P
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