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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016
for Walls A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 8. juli 2016

Direktion

Tom Lotz Jorgen Hjere Nonnemann

Administrerende direkter Viceadministrerende direkteor

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Anders Steen Westermann Jan Tepholm
Formand

Lars Nergaard
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Walls A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Walls A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 8. juli 2016

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Associeret virksomhed

Walls A/S

Nymollevej 6

3450 Lynge

CVR-nr. 879552 14

Stiftet: 27. november 1979
Hjemsted: Allerad

Regnskabsar: 1. maj 2015 - 30. april 2016

36. regnskabsar
Casper Moltke-Leth, Formand
Anders Steen Westermann
Jan Tepholm
Lars Norgaard

Tom Lotz, Administrerende direktor

Jorgen Hjere Nonnemann, Viceadministrerende direkter

Christensen Kjeerulff, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

GSA Ejendomme A/S

Fredensborg Megastore ApS, Allerad
Montenegro DK DOO, Montenegro

Amerac Properties Ltd, Cypern
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er keb, salg og investering i fast ejendom og vardipapirer samt dermed beslaegtet
virksomhed.

Walls indgér som datterselskab i GSA Ejendomme koncernen. I koncernsammenhang udger Walls det
brand, koncernen salger sine ejendomme under. Et brand, der star for at udvikle boliger, hvor der legges
vagt pa at tilbyde unikke arkitektoniske lgsninger i et eksklusivt materialevalg.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har ikke veaeret saerlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Udyvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat for skat udger 3.311 t.kr. mod -89 tkr. sidste r. Arets resultat udger 3.183 tkr. mod -869
t.kr. sidste ar.

Egenkapitalen udger herefter 49.390 t.kr.

Arets resultat er positivt pavirket af, at datterselskabet Fredensborg Megastore ApS har afhzndet en
ejendom, som er blevet solgt til Semler Gruppen.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.

Penneo dokumentnggle: Z034Q-0QTYF-E44KQ-CO6MI-6DSQO-61VPW



Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note

2015/16 2014/15
Bruttotab -688.298 -31.070
Personaleomkostninger -711.608 -604.779
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -5.519 -33.113
Resultat for finansielle poster -1.405.425 -668.962
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.986.872 -1.836.709
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.230.738 3.046.817
Andre finansielle indtaegter 32.541 51.956
Ovrige finansielle omkostninger -533.314 -681.774
Resultat for skat 3.311.412 -88.672
Skat af arets resultat -127.943 -780.700
Arets resultat 3.183.469 -869.372
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0 20.000.000
Overfores til overfort resultat 3.183.469 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -20.869.372
Disponeret i alt 3.183.469 -869.372
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Balance 30. april

Aktiver

Anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Projektejendomme

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015

0 5.518

0 5.518
17.154.612 13.542.180
1 1
17.154.613 13.542.181
17.154.613 13.547.699
15.876.130 15.876.130
15.876.130 15.876.130
10.625 0
18.677.281 41.631.470
2 2
6.899.235 7.771.871
744.693 6.388.719
867.969 459.220
131.985 47.873
27.331.790 56.299.155
237.926 224121
237.926 224121
321.608 344.104
43.767.454 72.743.510
60.922.067 86.291.209
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Balance 30. april

Note

10

11

12
13

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Deposita
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2016 2015
3.861.119 3.861.119
45.529.145 42.345.676
0 20.000.000
49.390.264 66.206.795
196.369 192.518
196.369 192.518
66.104 65.655
186.385 61.309
10.774.181 19.627.393
308.764 137.539
11.335.434 19.891.896
11.531.803 20.084.414
60.922.067 86.291.209
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Noter

Personaleomkostninger

Lonninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Nedsattelse af selskabsskat fra 24,5% til 22%

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

2015/16 2014/15
662.831 556.705
44.854 43.971
3.923 4.103
711.608 604.779

1 1

530.457 679.376
2.857 2.398
533.314 681.774
59.070 398.983
68.873 13.082

0 368.635

127.943 780.700
30/4 2016 30/4 2015
2.316.591 2.316.591
2.316.591 2.316.591
2.311.073 -2.277.960
5518 33.113
2.316.591 2.311.073
0 5.518
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Noter

30/4 2016 30/4 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 183.417 183.417
Kostpris 30. april 2016 183.417 183.417
Opskrivninger 1. maj 2015 919.705 2.756.414
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 2.986.872 -1.836.709
Opskrivninger 30. april 2016 3.906.577 919.705
Modregnet i tilgodehavender 13.064.618 12.439.058
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 13.064.618 12.439.058
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016 17.154.612 13.542.180
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
Ejerandel Egenkapital Arets resultat hos Walls A/S
Fredensborg Megastore ApS,
Allerad 100 % 17.154.612 3.612.432 17.154.612
Montenegro DK DOO,
Montenegro 100 % -13.064.618 -625.560 0
4.089.994 2.986.872 17.154.612
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 43.065.761 43.065.761
Kostpris 30. april 2016 43.065.761 43.065.761
Opskrivninger 1. maj 2015 -43.065.760 -43.065.760
Opskrivninger 30. april 2016 -43.065.760 -43.065.760
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2016 1 1
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Amerac Properties Ltd Cypern 46 %

10
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Noter

10.

11.

12.

30/4 2016 30/4 2015

Projektejendomme

Ejendomme under udvikling 15.876.130 15.876.130

15.876.130 15.876.130

I kostprisen indgar byggerenter med t.kr. 188. Belgbet er uandret i forhold til sidste ar.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2015 3.861.119 3.861.119

3.861.119 3.861.119

Aktiekapitalen bestar af 386.111.898 aktier 4 0,01 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt 1
klasser.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj 2015 42.345.676 63.215.048
Arets overforte overskud eller underskud 3.183.469 -20.869.372

45.529.145 42.345.676

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. maj 2015 20.000.000 0
Udloddet udbytte -20.000.000 0
Udbytte for regnskabséret 0 20.000.000

0 20.000.000

Deposita
Deposita betragtes som langfristet gaeldsforpligtelse og forventes tilbagebetalt senere end 5 ér fra
balancedagen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har tinglyste ejerpantebreve pa i alt 25.200 t.kr. Ejerpantebrevene er frie og ubehaftede
og giver pant i projektejendomme til en bogfert veerdi af 15.876 t.kr..

11

Penneo dokumentnggle: Z034Q-0QTYF-E44KQ-CO6MI-6DSQO-61VPW



Noter

13.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet er som folge af tidligere ars byggeaktivitet part i en tvist omkring en raekke paberdbte
mangler. Sterrelsen af kravet er fortsat ukendt og derfor ikke indregnet i arsregnskabet.

Selskabet har indgéet en uopsigelig huslejekontrakt frem til ar 2020. Den arlige huslejeforpligtelse
udger 86 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GSA Invest ApS som administrationsselskab
og heafter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walls A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Walls A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for GSA Invest ApS, Allerad, CVR
nr. 75358210 og i koncernregnskabet for GSA Ejendomme A/S, Allerad, CVR nr. 29 21 44 25.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg el-
ler fradrag til selvstendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pd egenkapitalen.
Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter,
som er indgéet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab omfatter indtegter fra salg af ejendomme, bolig- og erhvervsbyggerier samt udlejning.
Salgssummen fra solgte ejendomme indregnes, nar der er indgéet en salgsaftale med keber og betingelser
for handlen anses for opfyldt. For udviklings- og boligprojekter anses betingelser for handel opfyldt, nar
byggeriet er afsluttet og endeligt leveret til kaber, og alle vasentligere elementer i salgsaftalen er udfert.

Lejeindtaegter vedrerende projektejendomme

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Direkte omkostninger bestdr af de til oms®tningen dirkete henforbare omkostninger sd som
projektomkostninger, omkostninger til renovering, entrepriscomkostninger, liggetidsomkostninger,
handelsomkostninger, direkte henferbare finansielle omkostninger samt regnskabsmassig vardi af solgte
ejendomme.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Projektejendomme bestar af grunde og bygninger anskaffet med henblik péa videreudvikling og salg samt
igangvarende byggeprojekter for egen regning.

Projektejendomme males til anskaffelsessum med tilleg af omkostninger knyttet til anskaffelsen,
omkostninger til renovering, entrepriscomkostninger mv. liggeomkostninger samt direkte henferbare
finansielle omkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
Nedskrivningen indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, méles til dagsverdi pd balan-
cedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

17

Penneo dokumentnggle: Z034Q-0QTYF-E44KQ-CO6MI-6DSQO-61VPW



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heaefter Walls A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteforpligtelser og
skatteaktiver indregnes med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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  challenge cGVubmVvLTU3YzU1NDkyY2E3NWYzLjIyODkwMDI5
  document_digests 
  client_ip MTg4LjE4MC4xMTEuMTMy
  TimeStamp MjAxNi0wOC0zMCAwOTo0MDozNCswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 a78ykORFPUoHNPnTAHFSzCDaBCxULhT7XLo8vT3JJnw=


 
llzrzNcMWIQBnEl6ltzsDI6GToof+VoWq+7e3Fu13v3L8slrZ+8M7XR/E7A7rFRYWsXjgU98oG+U
9MN4J09deALdslwhWvh0rkpWwrypqsV4llFOuYTXDFOf2Gtq71XnR/yG3Gw2P128Gr5uKrCb8nYa
QpGpCoKnYBgt3+0JNG2J3bSlyc7abqkHFNy4kpov+qBLyjk19GrF1AXqFrvcXdIOs/5MU/k4Jamu
b3AZYBAd5gomLRKehRJeYt3rniDO8m0LihW6YUmDyC76Ux0slZS1fN0ouCvX/sUXgxm2tQk+XD0v
rqz7sD/I293XU6cYFN6zNYdNPZ0UGarSI38RwQ==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgSW5mb1BhdGguMzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge cGVubmVvLTU3YzU3NjNjZDA1MTM4LjExMTg5NzQw
  document_digests 
  client_ip MTg4LjE4MC4xMTEuMTMy
  TimeStamp MjAxNi0wOC0zMCAxMjowNDoxMiswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 gwOkqTO8J4FWuSkieCkD3qy0zUdJQRSmvzWeRHsa7Cw=


 
lRNHEJJ9Obng+7YqyKKzllUJATweI7LhnkmXlT1mIDGA5GiYefgFX75dz1xlVuMlJ4wDUAynCqlz
LqS5MTSCAcd8XYzw07XWBRXSm4BUKt9l+fMEYzFP6f1X+7bI9OaC11oKNDRx4PuQOwpKWOEsCsEn
EX7zxDzpFhjsQYbLWH18bUj+gYZ8Aa70qNmpU9tVSQE155yUD0z6oYabyfq7RhEGP3xxYWOFJe16
nS6R5wy4PJS01vQUnXBi4uaGiDR9+6D1JEkOZd+bPGKenEmsQGoDidE0v+M8vauGZUB8U1PpROpP
I0gIgllNVYnNFMs/mxPh8ErLIkGnXTkPCjxzJw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBUcmlkZW50LzcuMDsgU0xDQzI7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgVGFibGV0IFBDIDIuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  challenge cGVubmVvLTU3YzU1OTEwMzYyYzQ3LjY4MTIxNzA2
  document_digests 
  client_ip MTk1LjI0OS43OC4xMDk=
  TimeStamp MjAxNi0wOC0zMCAwOTo1OTo0NCswMDAw
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