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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018
for Walls A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 18. september 2018

Direktion

Tom Lotz Jorgen Hjere Nonnemann

Administrerende direkteor Viceadministrerende direkteor

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Anders Steen Westermann Jan Tepholm
Formand

Lars Nergaard
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Walls A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Walls A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. september 2018

Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Walls A/S

Nymollevej 6

3450 Lynge

CVR-nr. 879552 14

Stiftet: 27. november 1979
Hjemsted: Allerad

Regnskabsar: 1. maj 2017 - 30. april 2018

38. regnskabsar

Casper Moltke-Leth, Formand
Anders Steen Westermann
Jan Tepholm

Lars Norgaard

Tom Lotz, Administrerende direktor

Jorgen Hjere Nonnemann, Viceadministrerende direkter

Christensen Kjeerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kebenhavn K

GSA Ejendomme A/S

Fredensborg Megastore ApS, Allered
Montenegro DK DOO, Montenegro
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er keb, salg, udlejning og investering i fast ejendom og vardipapirer samt dermed
beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 717 t.kr. mod 624 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
11.602 t.kr. mod -720 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Nettoomsatning

Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Ombkostninger vedrarende investeringsejendomme

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Udbytte for regnskabséret
Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

717.356 624
15.073.870 0
0 63

-650.220 -557
-697.375 -611
14.443.631 -481
-702.126 -869
-3.948 0
13.737.557 -1.350
-75.682 -908
1.985.600 1.885
46.695 35
-947.298 -398
14.746.872 -736
-3.144.589 16
11.602.283 -720
2.923.219 0
20.000.000 25.000
-11.320.936 -25.720
11.602.283 =720
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Balance 30. april

Aktiver

Note
Anlzgsaktiver

4  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

7 Projektejendomme

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2018 2017
kr. t.kr.

31.586

31.586
17.671.582 17.246
0 0
17.671.582 17.246
17.703.168 17.246
31.000.000 15.926
31.000.000 15.926
20.629.374 19.144
3.743.218 6.888
1.116.644 825
49.019 48
25.538.255 26.905
1.644.288 463
58.182.543 43.294
75.885.711 60.540
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Balance 30. april

Passiver
2018 2017
Note kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 3.861.119 3.861
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 2.923.219 0
10 Overfort resultat 8.487.779 19.809
11 Foreslaet udbytte for regnskabséret 20.000.000 25.000
Egenkapital i alt 35.272.117 48.670
Gealdsforpligtelser
12 Deposita 206.325 202
Selskabsskat 0 27
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 206.325 229
Modtagne forudbetalinger fra kunder 6.068.775 67
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 54.466 105
Geeld til tilknyttede virksomheder 31.583.905 11.191
Selskabsskat 0 59
Anden geeld 2.700.123 219
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 40.407.269 11.641
Gezldsforpligtelser i alt 40.613.594 11.870
Passiver i alt 75.885.711 60.540

13 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

4.  Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. maj 2017
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob

Kostpris 30. april 2018

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
649.909 819
48.320 46
3.897 4
702.126 869

1 1

941.731 394
5.567 4
947.298 398
-3.718.528 27
6.863.088 -43
29 0
3.144.589 -16
30/4 2018 30/4 2017
kr. t.kr.
2.316.592 2317
35.534 0
-1.711.375 0
640.751 2.317
-2.316.592 -2.317
-3.948 0
1.711.375 0
-609.165 -2.317
31.586 0

10
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2017
Kostpris 30. april 2018

Opskrivninger 1. maj 2017
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 30. april 2018

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018

Tilknyttede virksomheder:

Fredensborg Megastore ApS
Montenegro DK DOO

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. maj 2017
Afgang i arets lob

Kostpris 30. april 2018

Opskrivninger 1. maj 2017
Arets tilbageforsler pa afgang

Opskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmeaessig veerdi 30. april 2018

Projektejendomme

I kostprisen indgar byggerenter med t.kr. 188. Belgbet er uandret i forhold til sidste ar.

30/4 2018 30/4 2017
kr. t.kr.

183.417 183
183.417 183
2.998.901 3.907
-75.682 -908
2.923.219 2.999
14.564.946 14.064
14.564.946 14.064
17.671.582 17.246
Hjemsted Ejerandel
Allered 100 %
Montenegro 100 %
43.065.761 43.066
-43.065.761 0
0 43.066
-43.065.760 -43.066
43.065.760 0
0 -43.066

0 0

11
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Noter

10.

11.

12.

30/4 2018 30/4 2017
kr. t.kr.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2017 3.861.119 3.861
3.861.119 3.861

Aktiekapitalen bestér af 386.111.898 aktier 4 0,01 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Resultatandel 2.923.219 0
2.923.219 0

Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj 2017 19.808.715 45.529
Arets overforte overskud eller underskud -11.320.936 -25.720
8.487.779 19.809

Foresldet udbytte for regnskabséret

Udbytte 1. maj 2017 25.000.000 0
Udloddet udbytte -25.000.000 0
Udbytte for regnskabséret 20.000.000 25.000
20.000.000 25.000

Deposita
Deposita 206.325 202
206.325 202

Deposita betragtes som langfristet gaeldsforpligtigelse og forventes tilbagebetalt senere end 5 ar fra
balancedagen.

12
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Noter

13.

14.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har tinglyste ejerpantebreve pa i alt 25.200 t.kr. Ejerpantebrevene er frie og ubehaftede
og giver pant i projektejendomme til en bogfert verdi af 31.000 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med 6 maneders opsigelsesvarsel. Huslejeforpligtelse
udger 52 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GSA Invest ApS som administrationsselskab
og heaefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walls A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Walls A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for GSA Invest ApS, Allered, CVR
nr. 75358210.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til
kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Lejeindtaegter vedrerende projektejendomme

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Direkte omkostninger bestdr af de til omsatning direkte henferbare omkostninger sd som
projektomkostninger, omkostninger til renovering, entrepriscomkostninger, liggetidsomkostninger,
handelsomkostninger, direkte henferbare finansielle omkostninger samt regnskabsmassig vardi af solgte
ejendomme.

ZEndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling omfatter tilbageforte nedskrivning pa
projektejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

17

Penneo dokumentnagle: OKTQ1-NXUND-GZOB6-7NKS7-AGPOU-HLSOV



Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af n@rvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Projektejendomme bestér af grunde og bygninger anskaffet med henblik pa videreudvikling og salg samt
igangvarende byggeprojekter for egen regning.

Projektejendomme males til anskaffelsessum med tilleg af omkostninger knyttet til anskaffelsen,
omkostninger til renovation, entrepriscomkostninger mv., liggeomkostninger samt direkte henferbare
finansielle omkostninger.

Er nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Walls A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne

for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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1TlMAA0Lq9H1EKboSAk1r6qd9M+hYLRZkQf/sg/V3lo9n9pJO9AHsrdAzQlsVvE99DTaMxxY2pSg
ZfmyZ+0HnS9rqjWF5vydAVgN4xYjC+zLiboBOZ+SipT6BTMegZhlcJ/illy6bMLotDuWaF7rDMbo
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 n2xG1D7rGXeQ/9UWKJBf1XUJcqcpuVKPpZih54cLIzw=


 
FaR327Ilrhh5ttIy2qMM23ZLbOXAadPx+AIC23SvYYfH6RzF1uo756zTryJ1sO7kJlb/ePx3RbHy
iAlENJJ6Za81XU2iD35l2GK6akoF7Mp0gawK1Zy6BgWMGIIhhioYZQfyW/DDtJYOSyum3swxdXOz
TZpMsSDjbc3EbOVV0tkQg3xpJfQarW1cE3My6846CpjydWnERUia2HdKRdB7R9AjFrTRFpXIAqb2
STDGvqILUvxyMEQFd52ERrKQBH4vfhVTrH/GtaC/hIgfyYS2KrxnrmqriJKG5zLuL9tPVCxW0dd0
08iyGsiRHPSTwx0vvZbrYM0twrv0435xI/kMAw==
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 DHf5+OLgL5p5hL9/4gHpWAVKfS3XL74C/CpYAQs9lpU=


 
uNWdlHJExvgdTjXyakyvoFVhL0wB/rHTgu8iTYZO54P9uTQlybx8l3W/AkE4/jEEOVluMcIsEtxv
LlQsf7IVn3euVC6BjAozojNwD2NUEahrMYTuyLIqiXTe2FK5o6wvgmoqoe0jV2ncLqwevwdjTPpc
3abo/rMJWWg7MM6EjfVRj3/8a/7flKruOj8zEOZL6Z4vK9k6xYwauRFiawAAFY0WmRZR/LwqAG3z
KPiVNxwCv6BGS7k2fIGU7u6s1Jjs3xesZaNvRgHrmvUtCVD6whXiqm4pYP7XtPA0rwxt4snR96zA
bBTnUUVoZymp4t8nABUGiAVzfOUd7urr1KeUPQ==
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