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Selskabsoplysninger m.v.
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Bogholdergarden A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 for
Bogholdergarden A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.16 - 30.06.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 1. december 2017

Direktionen

Robert Bruun

Bestyrelsen

Charlotte Mallow Gitte Bruun Robert Bruun
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Bogholdergarden A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Bogholdergarden A/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bogholdergarden A/S for regnskabs-
aret 01.07.16 - 30.06.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Bogholdergarden A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 1. december 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Mgller Larsen
Statsaut. revisor
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Bogholdergarden A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje kapitalandele samt invetering i og drift af
udlejningsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pa DKK 4.917.068 mod
DKK -14.406.154 for tiden 01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK
79.393.902.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BeEIlERHOLM



Note

Bogholdergarden A/S

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.605.313 2.039.602
Personaleomkostninger -1.634.150 -929.547
Resultat for af- og nedskrivninger 2.971.163 1.110.055
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -80.451 -35.156
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -2.303.179 4.247.340
Resultat for finansielle poster 587.533 5.322.239
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.815.274 -1.002.269
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.805.656 -16.379.271
Andre finansielle indteegter 5.521.330 2.621.419
Andre finansielle omkostninger -4.368.367 -3.702.987
Resultat for skat 4.760.114 -13.140.869
Skat af arets resultat 156.954 -1.265.285
Arets resultat 4.917.068 -14.406.154
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 4.917.068 -14.406.154
Ialt 4.917.068 -14.406.154
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Note

Bogholdergarden A/S

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Investeringsejendomme 103.388.000 102.205.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 171.042 70.313
Materielle anleegsaktiver i alt 103.559.042 102.275.313
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 28.368.771 35.334.375
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.898.684 12.109.710
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.024.526 15.450.450
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.791.088 10.043.197
Andre veerdipapirer og kapitalandele 19.089.028 9.718.974
Finansielle anlaegsaktiver i alt 88.172.097 82.656.706
Anlaegsaktiver i alt 191.731.139 184.932.019
Tilgodehavende selskabsskat 1.090.019 29.567
Andre tilgodehavender 2.355.681 2.715.091
Tilgodehavender i alt 3.445.600 2.744.658
Likvide beholdninger 4.119.651 1.662.167
Omsatningsaktiver i alt 7.565.251 4.406.825
Aktiver i alt 199.296.390 189.338.844
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Note

7
8

Bogholdergarden A/S

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 78.893.902 73.976.834
Egenkapital i alt 79.393.902 74.476.834
Henseettelser til udskudt skat 3.943.000 2.839.000
Andre hensatte forpligtelser 3.043.703 0
Hensatte forpligtelser i alt 6.986.703 2.839.000
Geeld til realkreditinstitutter 31.044.240 32.455.194
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.788.990
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 31.044.240 34.244.184
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.408.000 1.298.000
Geeld til associerede virksomheder 1.789.391 0
Anden geeld 78.674.154 76.480.826
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 81.871.545 77.778.826
Geeldsforpligtelser i alt 112.915.785 112.023.010
Passiver i alt 199.296.390 189.338.844

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Bogholdergarden A/S

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.15 - 30.06.16

Saldo pr. 01.07.15 500.000 88.382.988

Forslag til resultatdisponering 0 -14.406.154

Saldo pr. 30.06.16 500.000 73.976.834
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 - 30.06.17

Saldo pr. 01.07.16 500.000 73.976.834

Forslag til resultatdisponering 0 4.917.068

Saldo pr. 30.06.17 500.000 78.893.902

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.612.314 859.331
Pensioner 94.182 56.188
Andre omkostninger til social sikring 27.654 14.028
Ialt 1.634.150 929.547
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 3 2

2. Finansielle indtegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.490.123 1.418.575
Renter, associerede virksomheder 51.741 325.82b6
@vrige finansielle indteegter 3.979.466 877.019
@vrige finansielle indteegter 4.031.207 1.202.844
[alt 5.521.330 2.621.419
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Bogholdergarden A/S

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Investerings-
ejendomme

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.07.16 69.532.247 140.625
Tilgang i aret 3.521.179 181.180
Afgang i aret -13.000 0
Kostpris pr. 30.06.17 73.040.426 321.805
Opskrivninger pr. 01.07.16 32.672.753 0
Opskrivninger i aret -2.325.179 0
Opskrivninger pr. 30.06.17 30.347.574 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.16 0 -70.312
Afskrivninger i aret 0 -80.451
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.17 0 -150.763
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.17 103.388.000 171.042
Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til

dagsveerdi ikke havde vaeret foretaget pr. 30.06.17 0 0

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for investe-

ringsejendommen.

Fastsaettelse af dagsveerdien er baseret pa en forventet normaliseret driftsresultat og et
afkastkrav pd 6-7%. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til ejendommens beliggen-

hed samt alder mv.

En eendring i afkastkravet pa 0,5% giver en eendring i ejendomsveerdien pa t.DKK 7.931.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelse af dagsveerdien pa

investeringsejendommen.

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

4. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.07.16 22.503.829 9.858.290
Tilgang i aret 54.110 1.229.467
Kostpris pr. 30.06.17 22.557.939 11.087.757
Opskrivninger pr. 01.07.16 19.246.766 5.649.129
Arets resultat fra kapitalandele 2.468.739 2.742.517
Udbytte relateret til kapitalandele -10.400.949 -333.333
Opskrivninger pr. 30.06.17 11.314.556 8.058.313
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.16 -63.417.191 -13.210.185
Arets resultat fra kapitalandele 3.346.535 -5.548.173
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 44 .566.932 10.693.111
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 3.043.703
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.17 -5.503.724 -5.121.544
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.17 28.368.771 14.024.526

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter
4. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Bolig Nord ApS, Guldborgsund 100%
W Nilesen Ejendosmselskan ApS, Hvidovre 100%
Ejendomsprojekt i Italien, Italien 100%
DEU ApS, Guldborgsund 100%
Bolig Mgn ApS, Guldborgsund 100%
Ejendomsselskabet af 25%10 1993 A/S, Guldborgsund 100%
Marielyst Strand A/S, Guldborgsund 100%
Bruun Sivmosevaenget, Guldborgsund 100%
Henckel & Bruun A/S, Guldborgsund 100%
Ejendomsselskabet Radhuspladsen Veeggerlase A/S, Guldborgsund 100%

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter
4. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Cityhus Service Bureau A/S, Hvidovre 33%
Ngrrevang Bungalows ApS, Hvidovre 33%
Bolig Vest ApS, Guldborgsund 50%
E Nielsens Mekaniske Stenhuggeri A/S, Hvidovre 40%
Copendan S R L, Rumeenien 50%
Vestamagercentret A/S, Hvidovre 50%
Europroperty A/S, Hvidovre 50%
Poul Hansens Stenhuggeri A/S, Hvidovre 33%
Kaffehuset M@N Nykgbing ApS, Mgn 33%
DANA Totalservice ApS, Guldborgsund 50%
K/S Vindinvest Cottbuser See, Rudersdal 33%

5. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Hensat vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 30.06.17 30.06.16
Geeld til realkreditinstitutter 1.408.000 24.781.000 32.452.240 33.753.194
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 1.788.990
I alt 1.408.000 24.781.000 32.452.240 35.542.184

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige | danske ] selskaber i koncernen og haefter solidarisk
og ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens
af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 32.452 er der givet pant i investerings-
ejendomme, hvis regnskabsmaeessige veerdi udger t.DKK 99.088.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitutter er der stillet sikkerhed i fglgende
aktiver:

Andre vaerdipapirer t.DKK 2.604, likvide heholdninger t.DKK 3.083 sa,t anparter i Marielyst
Strand ApS

Selskabet har stillet selvskyldnerkautioner for bankengagementer i datter og associerede
virksomheder. Ultimo regnskabséaret udgjorde forpligtelserne t.DKK 26.000.

Selskabet deltager i kommanditselskab, hvor den vedteegtsmeessige forpligtelse maksimalt
kan udgere t.DKK 52.000

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter og omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Lejeindteegter males til dagsvaerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Prioritetsrenter er medtaget under vareforbrug

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

BeEIlERHOLM
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Bogholdergarden A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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Bogholdergarden A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anlsegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig ne-
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gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-

sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-

aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.
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Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
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lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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