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Karberghus A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Karberghus A/S

Arhusgade 88

2100 Kgbenhavn &

Hjemmeside: www karberghus.dk
Hjemsted: Kgbenhavn

CVR-nr.: 87 86 21 19

Stiftet: 10. november 1978
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Andreas Just Karberg

Bestyrelse

Sgren Hedemand, formand
Peter Just Karberg
Thomas Just Karberg
Andreas Just Karberg

Per Heinze

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Karberghus A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 01.05.17 - 30.04.18 for Karberghus

A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.05.17 - 30.04.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. september 2018

Direktionen

-

Andreas Just Karbgrg

edemand

ter Just Karberg Q\
Formand
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~~Thomas Just Karberg
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Karberghus A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Karberghus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Karberghus A/S for regnskabséret 01.05.17 - 30.04.18, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.17 - 30.04.18 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Karberghus A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er veaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Karberghus A/S

Den uafhzaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 6. september 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18517
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Karberghus A/S

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste hovedaktivitet er at eje og udleje en ejendomsportefolie bestdende af
fredede, velbeliggende og historiske ejendomme i Kebenhavn.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.17 - 30.04.18 udviser et resultat p&d t.DKK 52.679 mod
t.DKK 73.999 for tiden 01.05.16 - 30.04.17. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 816.386.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for skat for det kommende Ar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Karberghus A/S

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
t.DKK t.DKK
Lejeindtaegter 64.632 60.450
Ejendomsomkostninger -10.579 -10.299
Administrationsomkostninger -5.133 -4.265
Andre driftsindteegter 91 249
Resultat for dagsveerdireguleringer 49.011 46.135
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 24.005 51.075
Resultat af primser drift 73.016 97.210
Andre driftsomkostninger -40 0
Resultat for finansielle poster 72.976 97.210
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.829 -198
Andre finansielle omkostninger -3.086 -2.084
Resultat for skat 68.061 94.928
Skat af arets resultat -15.382 -20.929
Arets resultat 52.679 73.999
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000 30.000
Overfort resultat 32.679 43.999
Ialt 52.679 73.999
BEIERHOLM
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Note

Karberghus A/S

Balance

AKTIVER
30.04.18 30.04.17
t.DKK t.DKK
Investeringsejendomme 1.202.161 1.158.285
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.027 987
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.203.188 1.159.272
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.504 8.033
Finansielle anlzegsaktiver i alt 8.504 8.033
Anleegsaktiver i alt 1.211.692 1.167.305
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 938 170
Andre tilgodehavender 91 433
Periodeafgraensningsposter 4115 5.068
Tilgodehavender i alt 5.144 5.671
Omsaetningsaktiver i alt 5.144 5.671
Aktiver i alt 1.216.836 1.172.976
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Note

Karberghus A/S

Balance

PASSIVER
30.04.18 30.04.17
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 363.000 363.000
Overfort resultat 433.386 400.707
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000 30.000
Egenkapital i alt 816.386 793.707
Hensaettelser til udskudt skat 83.5696 77.485
Hensatte forpligtelser i alt 83.596 77.485
7 Geeld til realkreditinstitutter 47.453 58.366
7 Deposita 22.195 23.499
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 69.648 81.865
Kortfristet del af langfristede geaeldsforpligtelser 10.893 10.854
Geeld til gvrige kreditinstitutter 39.316 37.709
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.885 3.789
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.600 6.107
Selskabsskat 7.119 5.935
Anden geld 182.475 151.435
Periodeafgreensningsposter 3.918 4.090
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 247.206 219.919
Geeldsforpligtelser i alt 316.854 301.784
Passiver i alt 1.216.836 1.172.976

8

Eventualforpligtelser

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Karberghus A/S

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

udbytte for
Selskabs- Overfert regnskabséar Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital resultat et ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.05.17 -
30.04.18

Saldo pr. 01.05.17 363.000 400.707 30.000 793.707
Betalt udbytte 0 0 -30.000 -30.000
Forslag til resultatdisponering 0 32.679 20.000 52.679
Saldo pr. 30.04.18 363.000 433.386 20.000 816.386
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Karberghus A/S

Noter
2017/18 2016/17
t.DKK t.DKK
1. Medarbejderforhold
Legnninger 4127 3.340
Pensioner 253 146
Andre omkostninger til social sikring -314 -276
Andre personaleomkostninger -25 -115
Lalt 4.041 3.095
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i &ret 8 6
2. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -1.383 -198
Afskrivning pa goodwill -446 0
[ alt -1.829 -198
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 9.272 8.040
Arets regulering af udskudt skat 6.110 12.889
Lalt 15.382 20.929
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Karberghus A/S

Noter

4. Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg,
Investerings- driftsmateriel
Belgb i t.DKK ejendomme og inventar
Kostpris pr. 01.05.17 880.956 1.642
Tilgang i aret 19.871 620
Afgang i aret 0 -516
Kostpris pr. 30.04.18 900.827 1.646
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.17 0 -bb4
Afskrivninger i aret 0 -318
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhsendede aktiver 0 253
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.18 0 -619
Dagsvaerdireguleringer pr. 01.05.17 277.329 0
Dagsveerdireguleringer i aret 24.005 0
Dagsveerdireguleringer pr. 30.04.18 301.334 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.18 1.202.161 1.027

Selskabet anvender en DCF-model til fastsaettelse af dagsvaerdien for investeringsejendom-

me, som beskrevet i anvendt regnskabspraksis.

De vesentligste ikke-observerbare input ved opgerelsen af dagsvaerdien er:

Afkastkrav, veegtet gennemsnit
Forventet vaekst
Tomgang, gennemsnit
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2017/1

5,01%
2,00%
2,40%

2016/17

5,03%
2,00%
3,60%

14



—— o —————
Karberghus A/S

Noter

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede virk-
Belgb i t.DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.17 8.536
Tilgang i aret 2.300
Kostpris pr. 30.04.18 10.836
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.17 -b03
Afskrivninger pa goodwill -446
Arets resultat fra kapitalandele -1.383
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.18 -2.332
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30.04.18 8.604
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Office Club ApS, Kebenhavn 100%
6. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Péalydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Aktiekapital 363.000 363.000
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Karberghus A/S

Noter

7. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag  Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i t.DKK forste ar efter b ar 30.04.18 30.04.17
Geeld til realkreditinstitutter 10.893 11.886.249 58.346 69.220
Deposita 0 0 22.195 23.499
Ialt 10.893 11.886.249 80.541 92.719

8. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegranset for selskabsskatter mv. for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte

skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 7.119 p& balancedagen, som
er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den
opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

9. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 58.346 er der givet pant i investerings-
ejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger t.DKK 166.320 (2016/17: t.DKK 163.730).
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Karberghus A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregédende &r.

Selskabet har i overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan méles pélideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

BeElenrRHOLM
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Karberghus A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGQRELSE

Lejeindtaegter
Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-
rerer. Lejeindteegter méles til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes ejendomsomkostninger, der direkte eller indirekte
afholdes for at opnd &rets nettoomseaetning, herunder omkostninger til drift og
vedligeholdelse af investeringsejendommene.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pa anlegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

EDB afskrives over 3 r mens biler afskrives over 4 ar.
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Karberghus A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er Klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede vaerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre vaerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af &rets resultat
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Karberghus A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Modervirksomheden fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formél at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pé erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er Klar til brug. Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi med veerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en DCF-model
(Discounted Cash Flow). Princippet i veerdianssettelsen til dagsveerdi efter denne metode
indebeerer, at der for hver enkelt ejendom opgeres et 10-arigt driftsbudget. Efter
budgetprioden (terminalperioden) anvender modellen en konstant vaekst.

Driftsomkostninger, herunder omkostninger til reparation og vedligeholdelse fastsaettes
individuelt under hensyntagen til ejendommens karakter. Der budgetteres pa baggrund af
kendte forhold. Driftsomkostninger normaliseres i terminalperioden. I opgerelsen af
ejendommens nettoindtaegt omkostningsferes endvidere belgb til administration.

De enkelte ejendommes nettoindtaegt tilbagediskonteres med et til hver enkelt ejendom
fastsat afkastkrav. Den herefter fremkomne veaerdi udger den regnskabsmeessige veerdi. Ved
fastleeggelsen af afkastkravene er der taget hensyn til typen af ejendom, ejendommens stand,
beliggenhed mv.

Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Yvrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
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af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Qvrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret p& brugstider og restverdier, som
fremgér af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p&
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pagaeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi maéles til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pégaeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
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tet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres p& grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der p4 individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af drsrapporten for Karberghus A/S, bindes ikke pé opskrivningsreserven.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstéet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé resultat eller

skattepligtig indkomst. Ide tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-
rgrende selskabets lejemal.

Langfristede gaeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet
(I&noptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens pélydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfalgende regnskabsar.
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