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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Molarco Finans A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2021/22 for op
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København Ø, den 28. marts 2023

Direktion

Henrik Nygaard Johansen

Bestyrelse

Susanne Nygaard Johansen Henrik Nygaard Johansen Gitte Johansen
Formand

Anette Johansen
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til ledelsen i Molarco Finans A/S

Vi har opstillet årsregnskabet for Molarco Finans A/S for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 30. september
2022 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnskabet
i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfærd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og fornø-
den omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Allerød, den 28. marts 2023

Piaster Revisorerne
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Emil Lagstrøm
statsautoriseret revisor
mne45851
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Molarco Finans A/S
Østerbrogade 142, 2. mf
2100 København Ø

CVR-nr.: 87 67 72 14
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Susanne Nygaard Johansen, Formand
Henrik Nygaard Johansen
Gitte Johansen
Anette Johansen

Direktion Henrik Nygaard Johansen

Revisor Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8
3450 Allerød
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået af investering og finansiering,
herunder at være holdingselskab.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Selskabet har i årsregnskabets note 1 oplistet aktiver, hvorpå der påhviler usikkerhed om den
værdiansættelse der fremgår i årsregnskabet pr. 30/9 2022. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat anses for utilfredsstillende.

Der er i regnskabsåret modtaget 100 mio. kr. i afdrag vedrørende udenlandske udlån på samlet 140 mio.
kr. De 100 mio. kr. er blevet anvendt til afdrag på anden gæld. 

Der henvises til anvendt regnskabspraksis vedrørende fejl konstateret i regnskabsaflæggelsen for tidligere
år.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer nominelt 505.000 kr. af selskabets aktiekapital. Beholdningen udgør 17,84% af
selskabskapitalen. Aktierne er købt i 2005.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2021/22 2020/21

Bruttotab -383.934 2.416.673

Andre driftsomkostninger -65.914 -76.084

Driftsresultat -449.848 2.340.589

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -242.905 -234.244
Indtægter af andre tilgodehavender, der er anlægsaktiver 1.024.375 3.971.653
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 251.620 13.809
Andre finansielle indtægter 1.072.237 475.514
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.328.621 -7.144.587
Øvrige finansielle omkostninger -14.941.120 -1.573.142

Resultat før skat -18.614.262 -2.150.408

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -18.614.262 -2.150.408

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 431.837 419.260
Disponeret fra overført resultat -19.046.099 -2.569.668

Disponeret i alt -18.614.262 -2.150.408
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Balance 30. september

Aktiver
Note 2022 2021

Anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.513.697 1.756.602
3 Andre tilgodehavender 27.444.279 138.338.220

Finansielle anlægsaktiver i alt 28.957.976 140.094.822

Anlægsaktiver i alt 28.957.976 140.094.822

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 33.983.286 36.600.165
Andre tilgodehavender 11.912.158 12.400.015
Tilgodehavender i alt 45.895.444 49.000.180

Likvide beholdninger 5.423.688 9.248.389

Omsætningsaktiver i alt 51.319.132 58.248.569

Aktiver i alt 80.277.108 198.343.391
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2022 2021

Egenkapital

Virksomhedskapital 2.830.000 2.830.000
Overført resultat 68.032.509 87.003.793
Foreslået udbytte for regnskabsåret 431.837 419.260
Egenkapital i alt 71.294.346 90.253.053

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 130.000 100.000
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 4.911.564 7.042.392
Selskabsskat 0 297
Anden gæld 3.941.198 100.947.649
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 8.982.762 108.090.338

Gældsforpligtelser i alt 8.982.762 108.090.338

Passiver i alt 80.277.108 198.343.391

1 Usikkerhed ved indregning eller måling
2 Særlige poster
4 Eventualposter
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. oktober 2020 2.830.000 89.498.646 419.260 92.747.906
Udloddet udbytte 0 0 -419.260 -419.260
Årets overførte overskud eller
underskud 0 -2.569.668 419.260 -2.150.408
Udbytte af egne kapitalandele 0 74.815 0 74.815
Egenkapital 1. oktober 2021 2.830.000 87.003.793 419.260 90.253.053
Udloddet udbytte 0 0 -419.260 -419.260
Årets overførte overskud eller
underskud 0 -19.046.099 431.837 -18.614.262
Udbytte af egne kapitalandele 0 74.815 0 74.815

2.830.000 68.032.509 431.837 71.294.346
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling
Selskabet har følgende udlån, hvor der i årsregnskabet er usikkerhed om værdinansættelserne: 

• Selskabet har i regnskabsåret modtaget afdrag på 100 mio. kr. vedrørende udenlandske
tilgodehavender på 140 mio. kr. Resttilgodehavenderne på 40 mio. kr. forrentes med 3 % p.a. og
forventes modtaget senest i 2047. I årsregnskabet pr. 30/9 2022 er resttilgodehavenderne
værdiansat til en tilbagediskonteret værdi på 27,4 mio. kr., svarende til en skønnet
tilbagediskonteringsrente på 5%. En tilbagediskonteringsrente på 4,5% ville have givet en værdi
på 29,8 mio kr. og en tilbagediskonteringsrente på 5,5% ville have givet en værdi på 25,3 mio. kr.

• Selskabet har foretaget udlån til et datterselskab, der har investeret i en ejendom til udvikling i
Gentofte og indregnet værdien af udlånet til 16 mio. kr. pr. 30/9 2022. Værdien afhænger af
projektets realisering.

• Selskabet har foretaget udlån til et datterselskab, der har investeret i et hotel, og indregnet
værdien af udlånet til 14,5 mio. kr. pr. 30/9 2022. Værdien afhænger af hotellets markedsværdi. 

• Selskabet har foretaget udlån til en privatperson. Udlånet udgør 11,7 mio. kr. inkl. renter pr. 30/9
2022. Som sikkerhed herfor har selskabet fået pant på 4,6 mio. kr. i en ejendom. Det er ledelsens
vurdering, at der er nok dækning.

2. Særlige poster

Årets resultat er negativt påvirket af nedskrivning og tilbagediskonteringsregulering af
tilgodehavender på 18,6 mio. kr. Nedskrivningerne og tilbagediskonteringsreguleringen er
indregnet i posterne Nedskrivning af finansielle aktiver og Øvrige finansielle omkostninger. 

3. Andre tilgodehavender
Tilgodehavenderne udgør ca. 40 mio. kr. pr. 30/9 2022 og forventes modtaget senest i 2047.
Nutidsværdien er estimeret til 27 mio. kr. ved en diskonteringsrente på 5%. 
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

4. Eventualposter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Myndighederne har registreret et krav mod selskabet på 1,7 mio. kr. for renter af selskabsskat for
tidligere indkomstår. Gældsstyrelsen betegner kravet som ikke-inddrivelsesparat, og har ikke rejst
krav om indbetaling af beløbet. Kravet er ikke indregnet i balancen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Molarco Finans A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Væsentlige fejl tidligere år
Selskabet har ved regnskabsaflæggelsen 2021/22 konstateret en væsentlig fejl ved indregning af
tantieme.

Sammenligningstallene er tilrettet.

- Personaleomkostninger: 400 t.kr.
- Resultat før skat: 400 t.kr. 
- Skat af årets resultat: 0 t.kr. 
- Årets resultat: 400 t.kr.
- Egenkapital: +1.480 t.kr.
- Gæld til selskabsdeltagere og ledelse: -1.480 t.kr. 
- Balancesum: 0 t.kr.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
K8

0W
-Q

W
E8

Z-
AV

EG
B-

4Y
E8

E-
1Z

IL
G

-N
O

33
S



Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-
ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af ejendomme.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgø-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til imødegåelse af tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Molarco Finans A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske s igneringsbeviser i ndle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende 
websted: https://penneo.com/validator

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Anette Johansen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-936843515725
IP: 83.137.xxx.xxx
2023-03-28 15:57:50 UTC

Susanne Nygaard Johansen
Bestyrelsesformand
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Direktør
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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