J) Pommerencke

registreret revisionsvirksomhed

Molarco Finans A/S
@sterbrogade 142
2100 Kgbenhavn @

CVR-nummer: 87 67 72 14

ARSRAPPORT
1. oktober 2016 - 30. september 2017

(39. regnskabsar)

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 20. marts 2018

Dirigent /

e

Pommerencke ApS | Telefon: 40 88 58 69
Herredsvejen 2 Mail: hp@hpom.dk
3400 Hillergd CVR nr 33878370



Molarco Finans A/S

INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger

LedelseSPAtOGNING s sieiswrsssvsssssssmmssriviiedsiessesmsios o s sasrs v st

Den uafhaengige revisors revisionspategning ...,

Ledelsesberetning mv.

SelSKabDSOPIYSNINGET .eocveieieieiieeireieist st s e s e e e e s et sn e ta e eb b ensesnsennneens

Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Anvendt regnskabspraksis. .........cooviiiieiincinniee e

Ledelsesberetning mv.

[T 1] EY =T o= Y o 1T oV - ST OO SRR PPRPPRN

Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

RESURAtOPEAIEISE.......enitieiieeeee e s bbb bbb e s e e b baae s bbb s e e s bt
BAlANCR .. ccerrceceercc et e e ce e resane e e s e e SR S b RS

NOLET ... cosvnmivinniiimiiiisiyaissiis b reaiys ey s ves i i A s s b e

Side 1

11

12
13
15



Molarco Finans A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2016
- 30. september 2017 for Molarco Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 20. marts 2018

Direktion

p /

y s /{ et~
enrik Johansen

Bestyrelse

Susanne Nygaard Johansen Anette Johansen Gitte Johansen
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Molarco Finans A/S

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Molarco Finans A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Molarco Finans A/S for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et A&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
tedelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de @konomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Molarco Finans A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Molarco Finans A/S

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 20. marts 2018
Pommerencke ApS

Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 33878370

|

r o yllF

(] —
Henrik Pommerencke
Registreret revisor

mnell71
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Molarco Finans A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Molarco Finans A/S
@sterbrogade 142
2100 Kpbenhavn @

CVR-nr.:
Hjemsted:
Regnskabsar:

87677214
Kgbenhavn
1. oktober - 30. september

Susanne Nygaard Johansen, formand

Anette Johansen
Gitte Johansen
Henrik Johansen

Henrik Johansen

Pommerencke ApS

Registreret revisionsvirksomhed

Herredsvejen 2
3400 Hillergd
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Molarco Finans A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes
i henhold til de indgdede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse
samt faellesomkostninger.

Andre driftsindtzaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder
er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer, kapitalandele og udlan, der forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalnedszettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et belgb
svarende til kapitalandelenes nominelle veerdi og forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne kapitalandele
indregnes direkte pa egenkapitalen under overfgrt resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfgigende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Molarco Finans A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af investering og finansiering,
herunder at vaere holdingselskab.

Egne kapitalandele

Selskabet ejer nominelt 505.000 kr. af selskabets aktiekapital. Beholdningen udger 17,84% af
selskabskapitalen.

Aktierne er kpbt i 2005.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Molarco Finans A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

2015/16

2016/17 tkr.
Lejeindtaegter af investeringsejendomme ......ccccoceveircvicininennn 313.875 386
Andre driftsindtagter......ccovvi i 175.550 1.885
Investeringsejendommenes driftsomkostninger ...........ccccovveens -156.140 -280
Andre eksterne omkostniNger.........cccecieeiievinieinnenss e -691.880 -7.701
BRUTTORESULTAT ......cvvviiviiiiinieirinsiieesssntisssaesieessssenensssssssmeess -358.595 -5.710
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEESAKLIVET ..ot e -107.340 -107
DRIFTSRESULTAT .....otviiiiiiciresreeeesineseenseeessbesinesseenesenessaesassesesnns -465.935 -5.817
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................. 1.661.359 -655
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver ........cccvevvevcreeceireccriininns 960.177 148
Andre finansielle indtaegter.......ccocvviviicciieie e 458.884 329
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder.......... 6.941.416 6.519
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFKSOMNEAT ... it -10.084 -12
Andre finansielle omkostninger ..o, -1.599.378 -2.617
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT ........ooviioiiieiiiienisnseisnesseeens 7.946.439 -2.105
Skat af 3rets resultat..........cccvveceirieieiiie e 43.178 -5.890
ARETS RESULTAT ......ooovoviiiriiianeieissssssssensssssesssssensssssasenssessesens 7.989.617 -7.995
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccocveiviiiiiicniiiien, 419.260 0
OVErfArt reSUIAT.....ooieeie et e sen e e 7.570.357 -7.995
DISPONERET I ALT ....cvoiiiiiiiiiiieiiisiireseneeorneeiasinseersssaesensassnesnass 7.989.617 -7.995
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Molarco Finans A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
AKTIVER

Grunde 08 BYENINGET ......ceouieeeirieiireee e seee s e e s eaesensnresersseseaens
Materielle anlaegsaktiver.............cccoovieeerieiiiiieiiieeeie e

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccccovivirvieniinnn,
Andre veerdipapirer og kapitalandele...........cccoccniiiiiiiiiiinnn

Finansielle anlaegsaktiver .............c.ccooviiiiiiiiiiiicnicecn,

ANLAEGSAKTIVER. ..ot

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........c.cccvveunnns
Andre tilgodehavender...........ccooviiien i

Tilgodehavender ... e
Likvide beholdninger ............cccouviiivriiieeeic e

OMSATNINGSAKTIVER ...

AKTIVER .. isssmimesssing vy s i s i s i
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2017

12.706.477

12.706.477

12.861.051
3.471.990

16.333.041

29.039.518

161.999.012
36.839.287

198.838.299

473.985

199.312.284

228.351.802

2016
tkr.

12.814
12.814

12.081
3.221

15.302

28.116

187.178
16.774

203.952
3.911
207.863

235.979



Molarco Finans A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
PASSIVER

Virksomhedskapital ........cccocoververeeniiriiie e
Reserve for egne kapitalandele..........ccocoevveiiiiiiniiniccniiiiiicinns
Overfart resultat........cccooevereeneei
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........ccccccvceiiciinniiiiiiicnins

EGENKAPITAL ......c.oocviiieiienirnine e eesesessirnrnneeraesses s sereamansnens

Gaeld til tilknyttede virksomheder........ccoviviiiiiiiiiiiainiciiiinn,
SelSKabSSKat.....ccoc it

Anden geeld.........c.oeveeene

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ............cooviviinniinne
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...........c..ooccviiivciiiiiiiiciiiircens

GALDSFORPLIGTELSER ..o e

2017

2.830.000
-1.314.977
95.499.144
419.260

101.433.427

587.087
0
115.202.800

11.128.488
126.918.375

126.918.375

228.351.802

2016
tkr.

2.830
-1.315
91.929

93.444

700

0
133.046
8.789

142.535

142.535

235.979

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv,
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Molarco Finans A/S

1 Egenkapital

Virksomhedskapital ..........cccooenernnenee
Reserve for egne kapitalandele.............
Overfart resultat.......cccccevvvvenvinerieencennn
Forslag til udbytte for regnskabsaret ....

NOTER

Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
2.830.000 0 2.830.000
-1.314.977 0 -1.314.977
91.928.787 7.570.357 99.499.144
0 419.260 419.260
101.433.427

93.443.810

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsseiskab
heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

7.989.617

Der er tinglyst ejerpantebreve pa i alt 9.600.000 med pant i selskabets investeringsejendomme.

Ejerpantebrevene er ikke pantsat.
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