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Molarco Finans A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015
- 30. september 2016 for Molarco Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 14. marts 2017

Direktion

Henrik Johansen

Bestyrelse

Susanne Nygaard Johansen Anette Johansen Gitte Johansen
Formand

( / ) Yo
—Heénrik’Johansen
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Molarco Finans A/S

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Molarco Finans A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Molarco Finans A/S for perioden 1. oktober 2015 -
30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Molarco Finans A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 14. marts 2017
Pommerencke ApS

Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr.f 33 878370

-::_(TQ\E)\

enrik|Pommerencke
Registreret revisor
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Molarco Finans A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Molarco Finans A/S
@sterbrogade 142
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.:
Hjemsted:
Regnskabsar:

87677214
Kgbenhavn
1. oktober - 30. september

Susanne Nygaard Johansen, formand

Anette Johansen
Gitte Johansen
Henrik Johansen

Henrik Johansen

Pommerencke ApS

Registreret revisionsvirksomhed

Herredsvejen 2
3400 Hillergd
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Molarco Finans A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster. Huvis
valutadispositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs.

Resultatopggrelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnaermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes
i henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse
samt feellesomkostninger.

Andre driftsindtzaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og
godtgprelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfgres i det
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder
er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN
Materielle anlaagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillseg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Molarco Finans A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventueit
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vaerdipapirer
Andre vaerdipapirer, kapitalandele og udlan, der forventes beholdt til udigb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Egenkapital

Egne kapitalandele
Kpbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalnedsaettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et belgb
svarende til kapitalandelenes nominelle veerdi og forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne kapitalandele
indregnes direkte pa egenkapitalen under overfgrt resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandegrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Molarco Finans A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af investering og finansiering,
herunder at veere holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Arets resultat er kraftigt pavirket af tab pa et enkelt udlan, og afslutning af en gammel skattesag.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Egne kapitalandele

Selskabet ejer nominelt 505.000 kr. af selskabets aktiekapital. Beholdningen udger 17,84% af
selskabskapitalen.

Aktierne er kgbt i 2005.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Molarco Finans A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2014/15

2015/16 tkr.
Lejeindtaegter af investeringsejendomme .......c....ccocvmivimneicanane 386.000 417
Andre driftsindtaegter.. ..o i 1.884.760 115
Investeringsejendommenes driftsomkostninger .........c.ceevevuieee -277.966 -392
Andre eksterne omkostniNger.........cocviviiviisiineiviecieneer i -7.701.004 -2.383
BRUTTORESULTAT .....covviiiiimieiierieriasrneeaennssseenseanssesnesrnasaesnesssssnns -5.708.210 -2.243
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANlEESAKLIVET ..oeveiiiceee e -107.340 -135
DRIFTSRESULTAT .....ooiiitiicteictceiecrseiaeeebseetsseessssebtesennansnesstaenssans -5.815.550 -2.378
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................. -654.628 1.355
Indtaegter af andre kapitalandele mv........c...oooociiii 147.530 217
Andre finansielle iNdtaegter ... 327.713 1.032
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder.......... 6.518.787 6.081
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIPKSOMREAEN ....coioiviiiiiiiie ittt e s ee s e eebaes -12.096 -12
Andre finansielle omMKkostNiNger ..o -2.617.375 -1.555
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT ..ot -2.105.619 4.740
Skat af drets resultat..........ccciiiiniiiiii. -5.889.785 -3.351
ARETS RESULTAT ....covviiiiiiiiiiinieieiesesinesessseasesssssesessnssssasesenees -7.995.404 1.389
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErf@rt reSUIAt.....occveee et e -7.995.404 1.389

DISPONERET L ALT ...ttt iesi s s -7.995.404 1.389
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Molarco Finans A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
AKTIVER

Grunde 08 BYENINGEI .. cciviiiiiiiiriiiii s s aaes
Materielle anlaegsaktiver.............ccccociiiciiiiiiniieiiic s

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........coccccviiiciinninne.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.............cccocviiciiiiiiiiinnn

Finansielle anlaegsaktiver .............cc.ccociniiiciiinciiniieen s

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........cccccoeveneee.
Andre tilgodehavender.........ccocooiiiiinie e

Tilgodehavender ............cccovviiiiiiiiiieireee e s
Likvide beholdninger ............ccocoieiiiiiciii i

OMSZATNINGSAKTIVER .......cocoirireiiiiiiiceieerce et eeeens s isnae e

AKTIVER o ioimssspsmssvimmssissssasesissvossnenstnessasiie ssnnisas semerinessssassusssy

Side 11

2016

12.813.817

12.813.817

12.080.559
3.220.833

15.301.392

28.115.209

187.178.486

16.774.186

203.952.672

3.911.518

207.864.190

235.979.399

2015
tkr.

21.265

21.265

12.366
1.249

13.615

34.880

180.639
17.095

197.734

756

198.490

233.370



Molarco Finans A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
PASSIVER

Virksomhedskapital ........ccooeeiiiieciiniiiiiiii i
Reserve for egne kapitalandele .......cccoccciiiiiiiciiiiinniinn,
OVerfart reSUltat......cc.ooei e e e e sines

EGENKAPITAL .......ccccriiiiiieetesineeesssiiiirssianssssaness e sessansnssssesannees

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccovvvimiiininieiinin,
SelSKADSSKAL.....ccvveeevererrieeereeerrre e
Anden gaeld s iiisisivim i s B R
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .........ccccooniieiiiiinnan,

Kortfristede galdsforpligtelser ..........cc.vvieeviiciiiiiiiiiiiiiiiee,

GZELDSFORPLIGTELSER ........ovoiiiciiiiiiiiiiniciciiiic i sennnnnssonns

PASSIVER viswisimavvmisssui vty s aa i s s v v shevssiines

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Side 12

2016

2.830.000
-1.314.977

91.928.786

93.443.809

700.069

0
133.046.347
8.789.174

142.535.590

142.535.590

235.979.399

2015
tkr.

2.830
-1.315
99.924

101.439

496
8.500
113.892
9.043

131.931

131.931

233.370



Molarco Finans A/S

NOTER
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital ..........ccooevrericnennnns 2.830.000 0 2.830.000
Reserve for egne kapitalandele............. -1.314.977 0 -1.314.977
Overfgrt resultat........cccoeeeeecieecevencinnen. 99.924.191 -7.995.405 91.928.786

101.439.214 -7.995.405 93.443.809

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er tinglyst ejerpantebreve pa i alt 9.600.000 med pant i selskabets investeringsejendomme.
Ejerpantebrevene er ikke pantsat.
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