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REVISION Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for
Heicosan ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1/1 2018 - 3112 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler. '

Selskabet har fravalgt revisionen for efterfelgende regnskabsar. Betingelserne for fravalg af revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allingabro, den 25. marts 2019

Direktion

Kaj Rasmussen
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REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Heicosan ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Heicosan ApS for regnskabsaret 1/1 2018 - 31/12 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1/1 2018 - 31/12 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspa-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabets regnskab for regnskabséaret 2017 blev revideret af et andet revisionsfirma, der den 10/4 2018
udtrykte en konklusion uden modifikationer om dette regnskab.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Ledelsen er ansvarlig for, at fgre tilsyn med selskabets regnskabsafleeggelsesproces.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
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REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategning

grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark, altid
vil daskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gseldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e |[dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revi-
sionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidst udeladelse,
forkert praesentation eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen pa vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fort-

sastte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
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REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspategning

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er vaasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalestrup, den 25. marts 2019

ABL Revision ApS
(CVR.nr. 39702215)

/%( /%4‘;- % &‘afﬂ/

Anne Marie Carge Klitgadrd
Registreret revisor .
mne2564
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REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende. Det negative resultat skyldes et stort tab pa aktier.

For det kommende ar forventes et positivt resultat.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets finan-
sielle stilling.
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REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsrapport for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vasrdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfasldet,
foretages nedskrivning til lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGY@RELSEN

Nettoomsaetning

Salg af varer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang har fundet sted inden arets
udgang. Nettoomseaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Ledelsen har valgt ikke at vise nettoomsastningen i resultatopgarelsen, hvorfor omsaetningen er sammendraget
med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Til vareforbrug
indregnes tillige fragt og spedition.

CVR-nr. 87634019 Side 9 Heicosan ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
nedskrivninger af tilgodehavender mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster- og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen.

Udbytte fra andre kapitalandele og vaerdipapirer indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen galdende skattesatser og -regler. Skat er
for dette ar beregnet med 22 %.

Udskudt skat males til nettorealisationsveaerdi og beregnes med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemasssige vaerdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

pa aktiver, hvorpa der ikke er skattemasssig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfaelde, hvor opgarel-
sen af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.

Sambeskatning

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet er administrationsselskab og
betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

BALANCEN

Materielle anlaagsaktiver

De materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og eventuelle ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsesprisen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstid og restvaerdier.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense for smaaktiver indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhasndelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmazes-

sige, uafhaengige vurderinger af dagsveerdien. Der afskrives ikke pa grunde.

De materielle anlasgsaktiver afskrives lineaert pa baggrund af felgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Brugstid Restveerdi
af kostpris
Grunde og bygninger 40 ar 2797 %

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vasrdien reduceres
med nedskrivning til im@degaelse af forventede tab.

Udskudt skatteaktiv

Ved beregning af skattevaerdien af fremfgrselsberettigede underskud mv. anvendes de pa balancedagen gzsl-
dende skattesatser og -regler. Skat er for dette ar beregnet med 22 %.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Vardipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver méles til dagsveaerdien (barskursen) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger omregnet til
balancedagens valutakurs.

Udbytte

Forslag til udbytte indregnes som en sasrskilt post under egenkapitalen. | posten medregnes eventuelle
ekstraordinaere udbytter, der er udloddet i regnskabsaret.

Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundiag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af een-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevasrende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Sambeskatning

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet indreg-
nes i balancen under Andre tilgodehavender eller Anden gaeld.

Galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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REVISION
Resultatopgerelse 1/1 2018 - 31/12 2018
Note 2018 2017
BRUTTOFORTJENESTE 352.382 274.678
1 Af- og nedskrivninger -72.127 -72.127
RESULTAT AF ORDINAR DRIFT 280.255 202.551
Andre finansielle indtaegter 115.710 363.645
Finansielle omkostninger -878.506 0
ORDINAERT RESULTAT F@R SKAT -482.541 566.196
2 Skat af arets resultat 106.000 -124.520
ARETS RESULTAT -376.541 441,676
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte indregnet i egenkapitalen 0 3.000.000
Overfgrt resultat -376.541 -2.558.324
| ALT -376.541 441.676
GVR-nr. 87634019 Side 13 Heicosan ApS
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REVISION

Note

Balance pr. 31/12 2018
Aktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

OMSZETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

CVR-nr. 87634019

Side 14

2018 2017
1.059.235 1.131.362
1.059.235 1.131.362
1.059.235 1.131.362

22.636 9.377
141.454 14.000
31.924 0
195.914 23.377
3.731.814 4.563.395
3.731.814 4.563.395
17.483 191.190
3.945.211 4.777.962
5.004.446 5.909.324
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REVISION
Balance pr. 31/12 2018
Passiver
Note
Virksomhedskapital
3 Overfart resultat

Forslag til udbytte

EGENKAPITAL I ALT

4 Anden langfristet gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

4 Kortfristet del af langfristet gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER | ALT
5 Eventualforpligtelser
6 Pantszetning og sikkerhedsstillelser
CVR-hr. 87634019 Side 15

2018 2017
126.000 126.000
2.089.842 2.466.383
0 3.000.000
2.215.842 5.592.383
2.400.000 0
2.400.000 0
100.000 0
13.000 13.000
110.219 0
165.385 264.191
0 39.750
388.604 316.941
2.788.604 316.941
5.004.446 5.909.324
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REVISION
NOTER
2018 2017
Note 1 - Anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Anskaffelsessum primo 3.585.081 3.585.081
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 0
Samlet anskaffelsessum ultimo 3.585.081 3.585.081
Akkumulerede afskrivninger primo 2.453.719 2.381.592
Afskrivninger vedr, afgang 0 0
Arets afskrivninger 72.127 72.127
Akkumulerede afskrivninger ultimo 2.525.846 2.453.719
Bogfart vaerdi grunde og bygninger ultimo 1.059.235 1.131.362
Afskrivninger:
Grunde og bygninger 72127 72.127
Afskrivningeri alt 72127 72.127
Note 2 - Skat
Skat af arets resultat:
Skat af arets skattepligtige indkomst 0 134.020
Regulering af udskudt skat (indtaegt) -106.000 -9.500
-106.000 124.520
Note 3 - Overfert resultat
Overfart resultat primo 2.466.383 5.024.707
Arets resultat -376.541 441.676
Til disposition i alt 2.089.842 5.466.383
Foreslaet udbytte for aret 0 -3.000.000
2.089.842 2.466.383
Note 4 - Langfristede gaeldsforpligtelser
Lan Terplet 2.500.000 0
Geeld i alt 2.500.000 0
Kortfristet del (1. ars afdrag) -100.000 0
Langfristet gasld 2.400.000 0
Heraf forfalder efter mere end 5 ar 500.000 0
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NOTER

Note 5 - Eventualforpligtelser
Vedr. indgaede lejemal i selskabet er der 3 maneders opsisgelsesvarsel.

Selskabet hasfter solidarisk med moderselskabet Terplet Emballage ApS for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter, herunder udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Terplet Emballage ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

Note 6 - Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Der er udstedt ejerpantebrev pa i alt kr. 110.000 med sikkerhed i ejendommen. Ejerpantebrevet er stillet
til sikkerhed for engagenment med Djursland Bank A/S.
Bogfart veerdi ejendom kr. 1.059.235,
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