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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Forlaget Algkke A/S.

Arsrapporten aflzzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nim, den 18. december 2016
Direktion:

Bertil Tof%%n

Bestyrelse:

Jens-Kristian Toft Hansen Bertil ansen Birthe Toft Hansen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Forlaget Algkke A/S

Erklzring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Forlaget Algkke A/S for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 18. december 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

ank The
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af fremstilling og genoptryk af beger og undervis-
ningsmaterialer samt kommissionssalg, og endvidere som vasentligt og sterkt aktivitets- og omkost-
ningskravende omradeudvikling og salg af digitale undervisningsmidler.

Dette omrade er stadig under yderst langsom indfasning i det danske undervisningsomrade, og m&
derfor ses som en investering, der ferst efterhanden vil give nettoindtjening og som derfor fortsat har
pavirket selskabets indtjening og likviditet i betydelig grad.

Forlaget fortseetter med at revidere og udvikle nye og tidligere digitale programmer og undervisnings-
materialer, men dette forretningsomrade adskiller sig fra de mere traditionelle aktiviteter derved, at
sprogprogrammer med tilpasninger egner sig for eksport til mange lande i internationalt samarbejde
med European Language Institute (ELI).

Efter de foregdende ars betydelige usikkerhed pa grundskoleomradet, er markedet stadig praeget af en
staerkt omdiskuteret, radvild og afventende skoleverden, der yderligere prages af en stadig strammere
offentlig ekonomi.

En ny reform af Erhvervsuddannelserne (fra august 2015) samt udmeldinger om en kommende
Gymnasiereform i forening med stigende sparekrav, herunder afkortelse af ernvervsuddannelsernes
skoledel, har fortsat medfert en vaesentlig reduktion af efterspargslen fra disse omrader.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende, men efter forrige ars lagernedskrivninger, er forlaget sikret mod
nzvnevardige fremtidige lagernedskrivninger, ligesom yderligere besparelser pa Ignninger og
omkostninger i forening med bedre udnyttelse af tidligere trykte udgivelser i form af e-bager i
samarbejde med etablerede udbydere pa dette omrade, giver forventninger om bedre resultater i naste
og felgende regnskabsar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa 313.569 kr. mod 208.084 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pd 396.059 kr.

De akkumulerede negative resultater har medfert, at selskabets egenkapital udger mindre end 50 % af
selskabskapitalen. Ledelsen er opmarksom pa, at selskabet er omfattet af selskabslovens § 119.

Der forventes at vaere likviditetsmaessig sammenhang i driften for det kommende ar og ledelsen vil der
ud over, om ngdvendigt, sikre likviditeten ved lan eller kapitalindskud.

Ledelsen forventer, at egenkapitalen kan reetableres ved egen indtjening inden for en kortere arrakke.

Begivenheder efter balancedagen

I september 2016, blev et stort projekt endeligt yderligere staerkt forbedret, faerdiggjort og afleveret til
European Language Institute. Pa grund af det sene tidspunkt ventes dette projekt at give beskedne
nettoindtagter i omsaetningsaret 2016/17 og med betydelige stigninger i de efterfalgende ar uden nye
omkostninger.

Yderligere mindst 10 programmer har medt stor interesse hos ELI - men feerdiggerelsen af disse mindre
arbejds- og udviklingskravende programmer, er blevet forsinket af revisionsarbejdet pa de forste 15
programmer.

ELI afregner royalties for det samlede salg til Alpkke, som forventeligt kan afskrive samtlige hidtidige
udviklingsomkostninger inden for en kortere arraekke.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

Selskabet forventer en forbedret indtjening i det kommende ar. Aktiviteten forventes gennemfert
indenfor de eksisterende kreditrammer.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Forlaget Algkke A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
-229.635 -17.035
-46.379 -70.647
-18.101 -18.101
-294.115 -105.783
-19.454 -102.301
-313.569 -208.084
0 0
-313.569 -208.084
-313.569 -208.084
-313.569 -208.084
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlazgsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Forlaget Alpkke A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15

0 0

67.934 86.035
67.934 86.035
35.009 35.009
35.009 35.009
102.943 121.044
2.381.431 2.446.448
2.381.431 2.446.448
169.790 155.957
100.000 100.000
240.000 240.000
25.503 31.806
535.293 527.763
2.916.724 2.974.211
3.019.667 3.095.255
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

(oA NNV I o

Forlaget Algkke A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
1.100.000 1.100.000
-703.941 -390.372
396.059 709.628
26.606 168.679
233.888 319.449
2.363.114 1.897.499
2.623.608 2.385.627
2.623.608 2.385.627
3.019.667 3.095.255
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2014

Arets resultat

Egenkapital 1. juli 2015

Rrets resultat

Egenkapital 30. juni 2016

Forlaget Algkke A/S
Arsrapport 2015/16

Selskabskapital Overfert resultat | alt
1.100.000 -182.288 917.712

0 -208.084 -208.084

1.100.000 -390.372 709.628

0 -313.569 -313.569

1.100.000 -703.941 396.059
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Forlaget Algkke A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgegrelsen

Nettoomsetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, @&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttotab.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedraerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradraqg af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Andre gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

kr. 2015/16 2014/15

Personaleomkostninger

Lenninger 4.000 10.743

Andre omkostninger til social sikring 1.433 13.760

Andre personaleomkostninger 40.946 46.144
46.379 70.647

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzg,
driftsmateriel og Indretning af

kr. inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. juli 2015 226.637 267.845 494,482
Kostpris 30. juni 2016 226.637 267.845 494,482
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 226.637 181.810 408.447
Arets afskrivninger 0 18.101 18.101
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 226.637 199.911 426.548
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2016 0 67.934 67.934
Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Saldo primo 1.100.000 1.100.000 1.065.000 1.065.000 1.065.000
Kapitalforhejelse 0 0 0 35.000 0

1.100.000 1.100.000 1.065.000 1.100.000 1.065.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Ikke indregnet udskudt skatteaktiv udger 645 t.kr.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser og serviceaftaler. Kontrakterne er behandlet som
operationel leasing. Leasingforpligtelsen har en restlgbetid pa 50 maneder og en restsaldo pa 55 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Leserepantebreve pa 800 t.kr. med pant i andre anlzg, driftsmateriel og inventar, goodwill samt lejede
lokaler ligger til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut.

Bogfert veerdi pr. 30 juni 2016 udger 68 t.kr.
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