|
P.E. CASA A/S

Teaekkemandsvej 1, 4300 Holbak

Arsrapport for 2015

CVR-nr. 8760 98 12

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 28/4 2016

Jakob Warrer
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
Egenkapitalopgarelse 9
Noter til arsregnskabet 10
Regnskabspraksis 17
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for P. E. CASA A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 25. april 2016

Direktion

Per Erland

Bestyrelse

Jakob Warrer Per Erland John Sejer
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i P. E. CASA A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P. E. CASA A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 25. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet P.E.CASA A/S
Taekkemandsvej 1
4300 Holbak

CVR-nr.: 8760 98 12
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holbak

Koncernforhold Selskabet er datterselskab af P.E. Holding Holbaek ApS.
Bestyrelse Jakob Warrer
Per Erland
John Sejer
Direktion Per Erland
Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak
Advokat Selandia Advokater
Havnevej 19
4300 Holbak
Pengeinstitut Sparekassen Sjaelland
Isefjords Alle 5
4300 Holbak
-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for P. E. CASA A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er investering og udlejning af ejendomme.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 302.273, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pA DKK 13.091.960.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det gennemsnitlige afkastkrav er fastsat for selskabets investeringsejendom er fastsat til 7,0 %. Zndring i
afkast og @&ndring i afkastkrav har vaesentlig indvirkning ved veerdiansattelsen af
investeringsejendommen. En af lejerne har efter regnskabsarets udlgb opsagt lejemalet. Der er ikke pa
regnskabsaflaeggelsestidspunktet indgaet aftale med nye lejere. Pa det grundlag knytter der sig veesentlig
usikkerhed til veerdiansettelsen af selskabets investeringsejendom.

Der henvises til note 6.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.531.965 4.879.683
Personaleomkostninger 1 -251.692 -222.738
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -358.953 -371.662
Resultat for finansielle poster 921.320 4.285.283
Finansielle indteegter 2 301.167 198.567
Finansielle omkostninger 3 -847.302 -174.717
Resultat for skat 375.185 3.709.133
Skat af arets resultat 4 -72.912 -824.921
Arets resultat 302.273 2.884.212
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 302.273 2.884.212
302.273 2.884.212
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Investeringsejendomme 6 34.715.000 34.715.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 1.284.715 1.643.668
Materielle anlaegsaktiver 35.999.715 36.358.668
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 1.206.811 1.206.811
Tilgodehavender i associerede virksomheder 8 2.842.700 2.749.600
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 1.491.456 904.164
Andre tilgodehavender 8 0 530.000
Finansielle anlagsaktiver 5.540.967 5.390.575
Anlaegsaktiver 41.540.682 41.749.243
Ejendomme til videresalg 9 2.616.300 2.616.300
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 88.611 21.947
Andre tilgodehavender 21.118 262.922
Periodeafgreensningsposter 27.527 36.421
Tilgodehavender 137.256 321.290
Likvide beholdninger 467.688 175.689
Omsatningsaktiver 3.221.244 3.113.279
Aktiver 44.761.926 44.862.522
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat 10.591.960 10.022.632
Egenkapital 10 13.091.960 12.522.632
Henseettelse til udskudt skat 11 4.354.800 4.206.888
Hensatte forpligtelser 4.354.800 4.206.888
Geeld til realkreditinstitutter 20.356.508 20.524.266
Kreditinstitutter 1.560.000 1.820.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.600.000 2.600.000
Anden geeld 869.089 1.211.144
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 25.385.597 26.155.410
Geeld til realkreditinstitutter 12 210.063 203.762
Kreditinstitutter 12 260.000 260.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 121.173 174.722
Anden gaeld 1.338.333 1.339.108
Kortfristet gaeld 1.929.569 1.977.592
Geaeldsforpligtelser 27.315.166 28.133.002
Passiver 44.761.926 44.862.522
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Skat af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.500.000 10.022.632 12.522.632
0 342.055 342.055
0 -75.000 -75.000
0 302.273 302.273
2.500.000 10.591.960 13.091.960




Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Finansielle indtaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

pwe

2015 2014

DKK DKK
204.393 204.423
42.000 12.000
4.736 5.745
563 570
251.692 222.738
1 1
159.604 23.504
107.675 0
33.888 175.063
301.167 198.567
130.000 0
717.302 774.717
847.302 774.717
0 0
147.912 847.264
147.912 847.264
72.912 824.921
75.000 0
147.912 847.264
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 2.720.773
Kostpris 31. december 2.720.773
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.077.105
Arets afskrivninger 358.953
Ned- og afskrivninger 31. december 1.436.058
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.284.715
Afskrives over 3-10 ar

6  Aktiver der males til dagsvaerdi
Investerings-

ejendomme
DKK
Kostpris 1. januar 19.347.073
Kostpris 31. december 19.347.073
Veerdireguleringer 1. januar 15.367.927
Veerdireguleringer 31. december 15.367.927
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 34.715.000

Forudsatninger ved opggrelse af dagsveerdi af investeringsejendommene

De anvendte forudsaetninger giver en lejemultipel pad mellem 7,0 - 7,5 %.
Folsomhed ved opggarelse af dagsvardi af investeringsejendommene

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 31. december 2015 er der anvendt en individuelt fastsat diskonteringssats i
intervallet 7,0 % - 7,5 %. Den gennemsnitlige diskonteringssats kan opgeres til 7,0 %.
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Noter til arsregnskabet

6
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Aktiver der mailes til dagsvaerdi (fortsat)

AEndring i afkast og eendring i afkastkrav har vaesentlig indvirkning pa vaerdiansaettelsen af
investeringsejendommen. En af lejerne har efter regnskabsarets udigb opsagt lejemalet. Der er ikke pa
regnskabsafleeggelsestidspunktet indgaet aftale med nye lejere. Pa det grundlag knytter der sig vaesentlig

usikkerhed til veerdiansaettelsen af selskabets investeringsejendom.

AEndringer i gennemsnitlig diskonteringssats -0,50 % Basis 0,50 %

DKK DKK DKK
Afkastprocent 6,50 7,00 7,50
Dagsveerdi 37.300.000 34.715.000 32.400.000
AEndring i dagsveerdi 2.585.000 0 -2.315.000
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.206.811 0
Tilgang i arets lgb 0 1.206.811
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.206.811 1.206.811
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Woodlands Country Club Golf AB Sverige SEK 320.000 45,4375%

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Tilgodehaven-
der i associere-
de virksomhe-

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

der andele
DKK DKK
2.749.600 1.679.588
0 519.400
2.749.600 2.198.988
0 197.448
93.100 66.504
93.100 263.952
0 971.484
0 971.484
2.842.700 1.491.456
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Noter til arsregnskabet

10

11
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Ejendomme til videresalg

Ejendomme til videresalg, kostpris primo
Nedskrivninger, primo

Egenkapital

2015 2014

DKK DKK
3.635.062 3.635.062
-1.018.762 -1.018.762
2.616.300 2.616.300

Selskabskapitalen bestar af 2.500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Renteswap mv.
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

2015 2014

DKK DKK
4.787.800 4.586.000
170.000 245.000
-603.000 -624.112
4.354.800 4.206.888
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 19.508.306 19.694.104
Mellem 1 og 5 ar 848.202 830.162
Langfristet del 20.356.508 20.524.266
Inden for 1 ar 210.063 203.762
20.566.571 20.728.028
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 260.000 0
Mellem 1 og 5 ar 1.300.000 1.820.000
Langfristet del 1.560.000 1.820.000
Inden for 1 ar 260.000 260.000
1.820.000 2.080.000
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar 2.600.000 2.600.000
Langfristet del 2.600.000 2.600.000
Inden for 1 ar 0 0
2.600.000 2.600.000
Anden gald
Mellem 1 og 5 ar 869.089 1.211.144
Langfristet del 869.089 1.211.144
Qvrig kortfristet gaeld 1.338.333 1.339.108
2.207.422 2.550.252
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK

13 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 34.715.000 34.715.000

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet optionsaftale pa keb af renteswap pa DKK
10.000.000 med en negativ markedsveerdi pa DKK 509 1.100

14 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

P.E. Holding Holbaek ApS, Palaegade 8, 4, 1261 Kagbenhavn K
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for P. E. CASA A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfores
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen bestar af huslejeindtaegter, der indregnes i resultatopgorelsen safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes ekxklusive moms.
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Regnskabspraksis

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger indeholder de udgifter, der er afholdt for at opna drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme og gvrige materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgoer investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af leabende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved
videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kebsomkostninger. Kostprisen for egne opforte investeringsejendomme omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen, herunder
kobsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og
underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an indregnes ikke i kostprisen i opferelses- og ombyningsperioder.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsvaerdi. Veerdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Ovurige materielle anlegsaktiver

@vrige materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter andre tilgodehavender.

Ejendomme til videresalg

Ejendomme til videresalg males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsveerdien for ejendomme til videresalg opggeres til det belgb, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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