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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for regnskabs8ret
01.10.2016 - 30.09.2017 for JCH A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finanslelle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs&ret

01.10.2016 - 30.09.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Vejle, den 08.11.2017

Direktion

arne Olesen Hans Bo Stubkier
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JCH A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JCH A/S for regnskabsaret 01.10.2016 - 30.09.2017, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at §rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.10.2016 -
30.09.2017 i overensstemmelse med 3rsregnskabsiaoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhasngige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
n@dvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opst& som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
3rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation for@rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstdelse af den interne kantrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p8 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentilg usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores revisions-
pitegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfédre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzzssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi Identificerer under revisionen.

Udtaleise om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, nm |edelsesheretningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
8rsregnskabsloven,
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 08.11.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor statsgutorisefet revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion af ventiler til anvendelse inden for drikkevandssektoren,
kontraventiler for tilbagestrgmningssikring i drikkevandsnettet samt specielie kundespecifikke emner.,

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

1 regnskabs8ret har selskabet form3et at bibeholde en acceptabel vakst inden for sine primaere segmenter.
Driftsresultatet er 4.181 t.kr. mod 3.774 t.kr. sidste &r og 8rets resultat efter skat er 3.202 t.kr. mod 2.865
t.kr.

Arets resultat anses for tilfredsstiliende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 12.074.126 11.376.838
Personaleomkostninger 1 (6.910.534) (6.701.658)
Af- og nedskrivninger 2 (982.278) {901.074)
Driftsresultat 4.181.314 3.774.106
Andre finansielle indteegter 19.738 5.805
Andre finansielle omkostninger (94.498) (162.827)
Resultat for skat 4.106.554 3.617.084
Skat af 8rets resultat 3 (904.130) {751.810)
Arets resultat 3.202.424 2.865.274
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabséret 0 1.500.000
Overfgrt resultat 3.202.424 1.365.274
3.202.424 2.865.274
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Balance pr. 30.09.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 28.119 40.167
Immaterielle anlaagsaktiver 4 28.119 40.167
Grunde og bygninger 1.681.688 1.822.928
Produktionsanlaeg og maskiner 4.317.793 4.804.387
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 454.004 652.400
Materielle anlagsaktiver 5 6.453.485 7.279.715
Anlagsaktiver 6.481.604 7,319.882
Révarer og hjeelpematerialer 4.629.989 4.337.573
Varer under fremstilling 1.242.969 1.132.319
Fremstillede varer og handelsvarer 651.254 738.674
Varebeholdninger 6.524.212 6.208.566
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.586.755 2.823.944
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.725.353 2.117.601
Andre tilgodehavender 49,106 69.450
Periodeafgraensningsposter 119.774 80.053
Tilgodehavender 5.480.988 5.091.048
Likvide beholdninger 6.471 6.950
Omsaetningsaktiver 12.011.671 11.306.564

Aktiver 18.493.275 18.626.446
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Balance pr. 30.09.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabs3ret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gezeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Koncernforhold

2016/17 2015/16
kr. kr.
3.000.000 3.000.000
7.980.813 4.778.389
0 1.500.000
10.980.813 9.278.389
586.000 582.000
586.000 582.000
23,982 13.693
2.659.241 3.781.662
1.075.097 2.104.761
900.130 707.360
2.268.012 2.158.581
6.926.462 8.766.057
6.926.462 8.766.057
18.493.275 18.626.446
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital

primo

Udbetalt ordinaert
udbytte

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfart udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr,
3.000.000 4.778.389 1.500.000 9.278.38%9
0 0 (1.500.000} (1.500.000)
0 3.202.424 0 3.202.424
3.000.000 7.980.813 (4] 10.980.813
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal ansatte pr. balancedagen

2. Af- og nedskrivhinger

Afskrivninger p8 immaterielle anlzegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2016717 2015/16
kr. kr.
6.244.694 6.001.490
551.757 525.461
95,940 157.373
18.143 17.334
65.910.534 6.701.658
16 14
2016/17 2015/16
kr. Kr.
12.048 8.033
970.230 933.041

0 (40.000)
982.278 901.074
2016/17 2015/16
kr. kr.
900.130 707.360
4.000 61.000

0 (16.550)
2904.130 751.810
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Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- 0g nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand

frem til udigh

Erhver-

vede
immaterielle
anlags-
aktiver

kr.

48.200
48.200

(8.033)
_(12.048)

(20.081)

28.119

Andre anlaeg,

Produk- drifts-

Grunde og tionsanlag materiel og

bygninger og maskiner inventar

kr. kr. kr.

5.664.405 13.257.091 1.111.035

0 144.000 0

0 (422.983) 0

5.664.405 12.978.108 1.111.035
(3.841.477) (8.452.704) (458.635)
{141.240) (630.594) (198.396)

0 422,983 0
(3.982.717) (8.660.315) (657.031)

1.681.688 4.317.793 454.004

2016/17 2015/16

ky. kr.

201.148 0
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Noter

7. Eventualfon;pligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Anpartsselskabet ASX af 28. august 2014 som administra-

tionsselskab. Selskabet haefter derfor fra og med regnskabsaret 2011/12 delvis solidarisk og deivis subsidizert
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede seiskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvis solidarisk
og delvis subsidizert for eventuelle forpligteiser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskat-
ningen fremgar af Anpartsselskabet ASX af 28. august 2014 koncern- og 8rsregnskab.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
AVK Holding A/S, Galten
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tiiflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

1 resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
révarer og hjselpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes | resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug mélt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primzaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
adr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsastningsaktiver.



JCHA/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleamkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- 0og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestdr af regnskabsérets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfarie nedskriviningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter best8r af renteindtazgter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskat-
teordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner | fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best3r af 8rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes 1 resultatopgsrelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle koncernforbundne danske virksormheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ret-
tighederne afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgar 4 ar, dog maksimalt
restlgbetiden for de pdgzeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anl=egsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlzeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pA arunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Byaninger 20-40 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-83ar

Materielle aniaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Varebeholdninger
varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, elier nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til révarer, hjelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggsrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedeg8else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabs8ret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



