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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2020 for Flyvholm Beslag & Vaerktgj A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Haderslev, den

Direktion

Ole Ansgar Flyvholm

Bestyrelse

Peter Tromholdt Jensen Grethe Ellebzk Pedersen Ole Ansgar Flyvholm
Formand
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Flyvholm Beslag & Vaerktgj A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den

CKF Revision ApS

Godkendst revisionsfirma
CVR-nr.: 31782139

Carsten Feidenhansl

registreret revisor
MNE nr: mne15253
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S
Norgesvej 14
6100 Haderslev

CVR-nr.: 875309 14

Stiftet: 20. maj 1978

Kommune: Haderslev

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Tromholdt Jensen, formand

Grethe Ellebaek Pedersen
Ole Ansgar Flyvholm

Direktion Ole Ansgar Flyvholm

Revisor CKF Revision ApS
Godkendt revisionsfirma
Gaskaergade 54

6100 Haderslev

Hovedaktivitet Selskabets formal er handel med beslag, el- og handvaerktgjer,

snedkerimaskiner samt gvrigt udstyr og tilbehgr til byggebranchen.
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i handel med beslag, el- og handvaerktgjer,
snedkerimaskiner samt gvrigt udstyr og tilbehgr til byggebranchen

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for regnskabsperioden udviser et resultat pa DKK 1.119.033. Balancen viser en
egenkapital pa DKK 5.592.056.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende og er udtryk for at de seneste ars omstruktureringer og
effektiviseringer er slaet igennem.

Selskabet har ikke vaeret pavirket af Covid-19 pandemi i 2020 og heller ikke i regnskabet for 2021 forventes
pavirkninger af denne. | indevaerende ar er man foran budgettet og der forventes et resultat fgr skat pa 1.8
mill. i 2021.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2019

2020 kr. 1000

BRUTTOFORTIENESTE...........cccoooviiiiiiieniee et eire e e s 6.099.229 5.583

2 PersonaleomKoStNINGEr .......coociveeiieiiie e -4.235.658 -4.124
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIRESAKLIVEL ..eviiiiiiee e e -199.798 -175

Andre driftsomkostninger........ccccccviieieie i, -17.032 -58

DRIFTSRESULTAT.......ooviiiiiiieieieieeeeenereieieierenennenaerenenenneennnnnnnnannnnes 1.646.741 1.226

Andre finansielle indtaegter.......cccccviieeeeii e, 292.602 230

Andre finansielle omkostninger ........ccccvvvecieeicciiee e, -491.676 -631

RESULTAT FOR SKAT ..ottt 1.447.667 825

4 Skat af arets resultat .......cccceveveviiiieneesee s -328.634 -200

ARETS RESULTAT ...ttt 1.119.033 625

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........cccoceeeeiiieeeeccieeeennen. 300.000 0
OVErfart resultat ....ceeecveenieenie e 819.033 625

DISPONERET I ALT .....cooiiiiiiiii 1.119.033 625
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

2019

2020 kr. 1000

Grunde 0g bYENINGEr........oviiieee e 3.259.372 3.318
Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar........ccccccceveevciveeincinnenn. 363.394 407
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver ........cccccooeuvvnneenn. 24.000 0
Materielle anlaegsaktiver ............ccccccoviiiiiiviiiiiie e, 3.646.766 3.725
Andre veerdipapirer og kapitalandele ........ccccceeeeiieeiiciiieecniine. 25.000 25
Finansielle anlaegsaktiver ............c..cccociieiniiiee e, 25.000 25
ANLEGSAKTIVER ........oooiiiiiieiieenieeeiee et sie e s 3.671.766 3.750
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........ccccoceeevvveeeennneen. 7.776.836 7.461
Varebeholdninger............cccccoovviiiiiiniiiii e 7.776.836 7.461
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .........ccocccvvvveeeennn. 2.295.259 2.384
Tilgodehavender hos associerede virksomheder........................ 1.250 1
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccccovvevvciveeincinnennn. 0 26
Andre tilgodehavender .........cccooovieiiciiiei e 886.354 851
PeriodeafgraensningSposter ... iccciiieeee e, 41.266 39
Tilgodehavender............ccccvviiiiiiii e 3.224.129 3.301
Likvide beholdninger ..............cccoooiiiiniii e, 2.374 6
OMSAETNINGSAKTIVER.........coooveiiiiiiiieeniee e sreesiee e e s 11.003.339 10.768

AKTIVER.......oooiiiiiiii 14.675.105 14.518
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Virksomhedskapital.......cccoovveiiiiiiie i
OVErfart resultat ....ceeeceeerieeneecee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........cccoceeeeiiieeeeicieeeeennen.

EGENKAPITAL.......eeiiieiiee e

Hensaettelse til udskudt SKat..........eevvveeeremeremereiiiiiinienenennnns

HENSATTE FORPLIGTELSER............cocviiiiiiiii,

PrioritetSgaeld...cccccuveie e
KreditinStitutter.....cviiie e
LeasingforpligtelSer ...,

5 Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccccovvviiiiiiiiieiniiiieenns

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser....................
KreditinStitutter.....coiiieeee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........ccooceeeeeevecnnnnnennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........ccocveeeeiiiiiiiiiieeeee e
Skyldigt sambeskatningsbidrag ........cccccevevieeiiivieeiiciee e
ANAENn BEId ..oooiiieee e
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........cccccuvveeeeeeeiinnnes

Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccccooovieiiiiiieiiciieeeeen,

GZELDSFORPLIGTELSER .......ccooiiiiiiiieeeeeiee e

PASSIVER........ccviiiiiiiiiii

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

EGENKAPITALOPG@RELSE

2019

2020 kr. 1000

Virksomhedskapital primo .......cccoeeeieiiieiicciee e 500.000 500
Virksomhedskapital ultimo ..............cccccooeiiiiiieecee e, 500.000 500
Overfgrt resultat, Primo.....cccccee i, 3.973.023 3.348
ArEtS TESUIAt ...ttt 1.119.033 625
Foreslaet UdbYtte .......cocviiiiiiiei e -300.000 0
Overfgrt resultat ultimo............coocoeviiiiiniii e, 4.792.056 3.973
Foreslaet UdbYLTE .....coovveeiie e 300.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo............................ 300.000 0
EGENKAPITAL. ..ottt ettt sbee e 5.592.056 4.473
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

NOTER

2019
2020 kr. 1000

1 Scerlige poster
Selskabet har for at afbgde de store gkonomiske konsekvenser af de danske myndigheders
foranstaltninger for begraensning af smittespredningen af Covid-19 i Danmark modtaget stgtte fra
forskellige kompensationsordninger.

Den samlede modtagne kompensation, som selskabet har modtaget, er indregnet i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter, der indgar i bruttofortjenesten. Belgbet som er
modtaget udggr 72.803 DKK

2 Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget.........cccvvieeeiiiiccci e, 10 10
07,0 [T 3.943.493 3.822
PENSIONET ittt 175.686 188
Andre omkostninger til social Sikring.........ccccceeeeiveeeiciiieeincieenn. 116.479 114
Personaleomkostningerialt...........cccccoocviniiiiiiiiin e, 4.235.658 4.124

3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2V 01T == 58.459 58
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........cccccceeevvcciiieeeeennnn. 141.339 117

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt ... 199.798 175

4 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat.........ccccceceeeeieeciee e, 318.573 178
Regulering af udskudt skat........cccoveeiriiieiiniiee e, 10.061 22

Skat af drets resultat ialt .........cccvvvveeeiiiiieeeeee e 328.634 200
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

NOTER
Restgzeld efter 5
Geldialt primo  Geaeld i alt ultimo Kortfristet andel ar
Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgaeld.....ccccccceeunnnneenn. 2.225.879 2.117.921 110.173 1.572.900
Kreditinstitutter............c........ 2.528.244 1.643.390 628.095 0
Leasingforpligtelser ............... 282.210 273.922 92.409 0

5.036.333 4.035.233 830.677 1.572.900

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Leasing

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 40.800 DKK.
Den samlede leasingforpligtelse udggr 78.200 DKK inkl. restveerdi. Leasingkontrakten her en
restlgbetid pa 23 maneder.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ole Flyvholm Holding ApS som
administrationsselskab og haefter ubegreenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut 2.117.921 DKK er der afgivet pant i grunde og bygninger
som er bogfert til en veerdi pr. 31. december 2020 pa 3.259.372 DKK.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant for nom. 5.500.000
DKK. Pantet omfatter simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, varelagre og
driftsmateriel og inventar. Den bogfgrte veerdi af pantet udggr i alt 10.126.998 DKK.
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Flyvholm Beslag & Veerktgj A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fg@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@gres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som
fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gealdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfgres Igbende i resultatopggrelsen.

Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.
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Flyvholm Beslag & Veaerktgj A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske modervirksomhed. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Der afskrives ikke pa grunde.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver.
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Andre vardipapirer

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget
opgjort til dagsveerdi med tillaeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigg@relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et ”"Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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