BRANDT

revision & radgivning

Relax A/S

Akacievej 62, 7700 Thisted

CVR-nr. 8753 0728
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Thyparken 10

7700 Thisted

TIf. 97 91 11 11

CVR nr. 2549 21 45
thisted@brandtrevision.dk
www.brandtrevision.dk

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 31. maj 2016.

Mogens Nielsen
Dirigent

THISTED | HURUP THY | HANSTHOLM | NYK@BING MORS | FJERRITSLEV | SKIVE | KOLDING | FREDERICIA | ESBJERG | AARHUS | KGBENHAVN

An independent member of Moore Stephens International Limited



BIRANDT

revision & radgivning

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis 5
Resultatopgerelse 9
Balance 10
Egenkapitalopgerelse 12
Noter 13

Relax A/S - Arsrapport for 2015



BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Relax A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 10. maj 2016

Direktion

Mogens Nielsen

Bestyrelse

Lene Nielsen Alkemade Mette Wienberg Mortensen Mogens Nielsen

Borge Hove
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Relax A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Relax A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Thisted, den 10. maj 2016

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Tom Hedegaard-Kristensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

BIRANDT

revision & radgivning

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Relax A/S
Akacievej 62
7700 Thisted

CVR-nr.: 87530728
Hjemsted: Thisted

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lene Nielsen Alkemade
Mette Wienberg Mortensen
Mogens Nielsen

Borge Hove
Mogens Nielsen

BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thyparken 10
7700 Thisted

Birco A/S, Thisted
Magma hf., Reykjavik

Blume Food I/S, Randers
MSP Holding 2013 A/S, Juelsminde
I/S Asvej 17, Thisted
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Relax A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, lokaler og administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ér

Smaaktiver samt aktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostnin-
ger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre verdipapirer

Andre veerdipapirer, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter pantebreve, som af ledelsen forventes
beholdt til udleb, der méiles til amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve,
forstdes pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagsveerdi)
ved anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Relax A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Note 2015 2014
Bruttotab -329.977 -227.112
2 Personaleomkostninger -380.000 -380.000
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -272.705 -268.143
Driftsresultat -982.682 -875.255
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 550.561 280.530
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.035.882 4.309.868
Andre finansielle indtegter 1.693.029 1.609.935
@vrige finansielle omkostninger -1.201 0
Resultat for skat 4.295.589 5.325.078
3 Skat af arets resultat -692.941 -637.453
Arets resultat 3.602.648 4.687.625
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -205.653 4.530.397
Overfores til overfort resultat 3.808.301 157.228
Disponeret i alt 3.602.648 4.687.625
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 13.477.718 12.655.408
Materielle anlaegsaktiver i alt 13.477.718 12.655.408
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.313.292 11.397.803
Kapitalandele i associerede virksomheder 17.425.626 17.329.361
Andre verdipapirer 1.013.991 1.102.402
Finansielle anleegsaktiver i alt 30.752.909 29.829.566
Anlzegsaktiver i alt 44.230.627 42.484.974
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 200.244 182.868
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.881.172 2.165
Tilgodehavende selskabsskat 3.472 0
Andre tilgodehavender 1.160.918 1.208.427
Tilgodehavender i alt 3.245.806 1.393.460
Andre verdipapirer og kapitalandele 18.077.330 12.224.030
Veardipapirer i alt 18.077.330 12.224.030
Likvide beholdninger 6.606.043 11.559.016
Omsztningsaktiver i alt 27.929.179 25.176.506
Aktiver i alt 72.159.806 67.661.480
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Balance 31. december
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Passiver

Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.710.000 1.710.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.547.174 10.635.420
Overfort resultat 58.679.712 54.871.411
Egenkapital i alt 71.936.886 67.216.831
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 97.069 103.324
Hensatte forpligtelser i alt 97.069 103.324
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 98
Selskabsskat 0 24.522
Anden gald 125.851 316.705
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 125.851 341.325
Geldsforpligtelser i alt 125.851 341.325
Passiver i alt 72.159.806 67.661.480

6 Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse
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Reserve for net-
toopskrivning
Virksomhedska- efter den indre

Overfort resul-

pital  veerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 1.710.000 10.635.420 54.871.411 67.216.831
Resultatandel 0 -205.653 3.808.301 3.602.648
Valutakursreguleringer mv. 0 1.117.407 0 1.117.407
1.710.000 11.547.174 58.679.712 71.936.886
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet er at opkebe samt besidde fast ejendom som anlagsinvestering
samt drive landbrugsvirksomhed.

2015 2014
2.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 380.000 380.000
380.000 380.000
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 897.833 579.567
Koncernrefusion (sambeskatning) -200.244 -122.868
Arets regulering af udskudt skat -6.255 180.754
Regulering af tidligere ars skat 1.607 0
692.941 637.453
4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Birco A/S Thisted 75 %
Magma hf. Reykjavik 99,99 %
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Blume Food I/S Randers 33%
MSP Holding 2013 A/S Juelsminde 33,3 %
I/S Asvej 17 Thisted 50 %
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Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet hazfter som interessent for Blume Food I/S', PureQil I/S' og I/S Asvej 17's gzld og
forpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat, som er indregnet som en
forpligtelse i arsregnskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter m.v. vil kunne medfore, at selskabets heaftelse
udger et andet beleb.
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