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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Den Schimmelmannske Fond for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderfondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet
af koncernens og moderfondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at l[edelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og moderfondens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncer-
nens og moderfondens finansielle stilling.

Lindenborg, den 25. februar 2019
Bestyrelse:

iy,

Elisabeth Svendsen

Peter Frank Flansen

formand
‘(1/ [ e \ = ////&,
. . : , 75 '
Henrik Thorlacius-Ussing Svend Skov
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Den Schimmelmannske Fond

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Den Schimmelmannske Fond for regnskabs-
aret 1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som fonden samt pengestreams-
opgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af
koncernens og fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2017 -
30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og fondens evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller fonden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konkiusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides=ttelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og fonden ikke iengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for koncernen eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. februar 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Oplysninger om fonden
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Revision

Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2017/18

Den Schimmelmannske Fond
c/o A/S Lindenborg Gods, @stergade 32, 9510 Arden

87334414

24, oktober 1988
Mariagerfjord

1. oktober - 30. september

Elisabeth Svendsen, formand
Jorgen Christian Skeel

Peter Frank Hansen

Henrik Thorfacius-Ussing
Svend Skov

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
I t.kr. 2017/18 2016/17 2014/15 2013/14 2012/13—|
Hovedtal for Den Schimmelmannske
Fond
Resultat af primaer drift 322 333 353 298 2.926
Resultat af finansielle poster, netto -300 -322 -404 -427 -436
Arets resultat 22 11 -51 -129 2.490
[ Arets uddelinger 6 6 6 4 6|
Aktiverialt 54.877 55.312 55.339 54.631 57.024
Egenkapital 28.625 28.443 28.230 28.342 28.404
Hovedtal for Den Schimmelmannske
Fond-koncernen
Bruttofortjeneste 49.272 50.940 54.241 49.011 56.667
Resultat af primaer drift 105 0 3.109 -1.066 9.836
Resultat af finansielle poster -1.774 -1.756 -3.031 -3.011 -3.024
Arets resultat -1.199 -1.292 133 -3.104 5.925
Anlagsaktiver 293.278 288.370 282.771 278.566 269.141
Omsatningsaktiver 94.115 85.233 93.721 104.212 99.581
Aktiver i alt 387.393 373.603 376.492 382.778 368.722
Grundkapital 4.096 4,096 4.096 4.096 4.096
Egenkapital 72.933 70.872 69.298 66.865 63.771
Langfristede gaeldsforpligtelser 130.035 132.332 136.165 133.559 111.524
Kortfristede galdsforpligtelser 61.534 50.386 53.097 68.317 84.220
Pengestrgm fra driften 5.521 9.573 19.192 -2.552 11.575
Pengestrem til investering, netto -5.433 -8.609 -5.500 -5.596 -14.124
Heraf til investering i materielle
anlaegsaktiver -5.433 -8.609 -6.357 -5.718 -14.124
Pengestrgm fra finansiering -84 -2.023 -15.254 10.765 2.500
Pengestrgm i alt 4 -1.059 -1.562 2.617 -49
Nggletal for Den Schimmelmannske
Fond-koncernen
Afkastningsgrad 0,0% 0,0% 0.8% -0,3% 2.7 %
Likviditetsgrad 153,0% 169,2% 176,5% 152,5% 1182 %
Andel af egenkapital (soliditet) 18,8 % 19.0% 18,4 % 175% 173 %
Soliditet inkl. minoritetsinteresser 50,5% 51,1% 49,7 % 47,3 % 46,9 %
Forrentning af egenkapital -1,7% -1.8% 0,2% -4,8 % 9.7 %
| Gennemsnitligt antal ansatte 103 106 109 109 105 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Anbefalinger. Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Formal

Fondens formal er bl.a. at eje og vedligeholde Lindenborg Slot, sdledes at dettes kulturvaerdier fasthol-
des (almennyttigt formal), erhverve og eje aktier i A/S Lindenborg Gods samt sikre og underbygge det
pkonomiske grundlag for de under A/S Lindenborg Gods drevne virksomheders fortsatte bestden og ud-
vikling. Fonden har tillige familiemassige og velgsrende formal m.v.

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Fondens uddelinger fokuseres primaert pa at eje og drive Lindenborg Slot samt at vedligeholde de
Schimmelmannske familiegravsteder pa Blenstrup kirkegard.

Koncernens aktiviteter

Koncernens aktiviteter omfatter forskellige former for drift af skov og fast ejendom samt savvaerksdrift
og temmerhandelsvirksomhed, der alle primaert udeves af A/S Lindenborg Gods og dette selskabs dat-
tervirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det samlede arsresultat for koncernen udger -1.199 t.kr., og Den Schimmelmannske Fonds andel af
arets resultat udger -461 t.kr. Resultatet er darligere end forventet. Savvaerksdriften har vaeret meget
negativt pavirket af en ustabil og lav tilgang af ratrae fra de danske skove samt presset faerdigvaremar-
ked i forste halvdel af regnskabsaret. De gvrige forretningsomrader har udviklet sig tilfredsstillende og
har i alt vaesentlighed vaeret pa niveau eller bedre end forventet.

Vardien af produktionsapparatet i skoven har udviklet sig tilfredsstillende, idet savel en stigende ved-
masse som en stigende pris pa de fleste produkter, bortset fra juletraeer, har medfert en gget biologisk
vardi.

Fondens ejendom, Lindenborg Slot, er blevet renoveret og anvendes til eksklusiv udlejning og lignende
arrangementer.

Redeggrelse for god fondsledelse

Fondsbestyrelsen arbejder Isbende med principper for god fondsledelse. Bestyrelsen har foretaget en
gennemgang af Komitéen for god Fondsledelses anbefalinger, som kan findes pa fondens hjemmeside
http://www.lindenborg.dk/slot-fond/redegoerelse-for-god-fondsledelse.

Forventninger til fremtiden for koncernen

En stigende vaekst i verden og gget aktivitet inden for byggerier i Europa samt en bedre ratrasforsyning
til savvaerkerne og de forbedringer, der er gennemfort for at ege vores konkurrenceevne, forventes at
give et godt grundlag for at udnytte de muligheder, som vil opsta i den kommende tid. Et fortsat gene-
relt politisk enske om at sikre en baredygtig og miljgrigtig udvikling er med til at give produktionen af
trae og anvendelsen af traprodukter store muligheder i arene fremover som COz-neutralt produkt. Mu-
ligheder, som koncernen er godt rustet til at udnytte.

Der forventes et positivt koncernresultat i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten
for 2017/18.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30.

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle

anlagsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig
saledes:

Den Schimmelmannske Fond
Minoritetsinteresser

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2017/18
september
Koncern Moderfond

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
49.272 50.940 518 525
-42.859 -43.373 -14 -10
-6.308 -7.567 -182 -182
105 0 322 333
187 248 28 29
-1.961 -2.004 -328 -351
-1.669 -1.756 22 11
470 464 0 0
-1.199 -1.292 22 11

-461 -503

-738 -789

-1.199 -1.292
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Balance
Koncern Moderfond
Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
AKTIVER
Anleegsaktiver
6 Materielle anlagsaktiver
Grunde, skov og bygninger 259.048 254.285 17.532 17.714
Produktionsanlag og maskiner 18.129 13.125 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 14.386 14.428 0 0
Materielle anlagsaktiver under
udfgrelse 1.292 6.010 0 0
292.855 287.848 17.532 17.714
Finansielle anlaegsaktiver
7 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed 0 0 35.993 35.993
8 Andre vardipapirer og kapitalandele 423 522 0 0
423 522 35.993 35.993
Anlaegsaktiver i alt 293.278 288.370 53.525 53.707
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 10.429 3.798 0 0
Fremstillede feerdig- og handelsvarer 42.418 44.560 0 0
52.847 48.358 0 0]
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser 23.449 21.699 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.206 1.408
9 Udskudte skatteaktiver 12.219 11.822 146 192
Andre tilgodehavender 4,317 2.135 0 0
10 Periodeafgransningsposter 1.269 1.209 0 5
41.254 36.865 1.352 1.605
Likvide beholdninger 14 10 0 0
Omsatningsaktiver i alt 94.115 85.233 1.352 1.605
AKTIVER | ALT 387.393 373.603 54.877 55.312

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september
Balance
Koncern Moderfond
Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
PASSIVER
Egenkapital
Grundkapital 4.096 4.096 4.096 4.096
Opskrivningshenlaeggelser (biologisk
veerdi) 73.392 71.067 0 0
Reserve for sikringstransaktioner -678 -881 -516 -682
Overfort resultat -3.877 -3.410 25.045 25.029
Den Schimmelmannske Fond-koncer- 72.933 70.872 28.625 28.443
nens andel af egenkapital
Minoritetsinteresser 122.891 120.013 0 0
Egenkapital i alt 195.824 190.885 28.625 28.443
Geaeldsforpligtelser

11 Langfristede galdsforpligtelser
Geald til realkreditinstitutter 120.060 122.505 15.771 15.789
Leasingforpligtelse 1.207 768 0 0
Geeldsbrev 668 779 668 779
Periodeafgransningsposter 8.100 8.280 8.100 8.280

130.035 132.332 24.539 24.848
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaelds-

11 forpligtelser 4.217 4.660 320 319
Geeld til banker 13.049 10.394 258 348
Leveranderer af varer og tjeneste-

ydelser 31.631 23.809 0 0
Modtagne forudbetalinger 301 85 0 0
Anden gzld 12.336 11.438 1.135 1.354

61.534 50.386 1.713 2.021
Galdsforpligtelseri alt 191.569 182.718 26.252 26.869
PASSIVER | ALT 387.393 373.603 54.877 55.312

1 Anvendt regnskabspraksis
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.
13 Valuta- og renterisici
14 Nertstdende parter
15 Legatarfortegnelse

12
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Egenkapitalopgerelse

Note

16

t.kr.

Saldo 1. oktober 2017
Regulering af sikringstransaktioner
Overfeort, jf. resultatdisponering

Saldo 30. september 2018

t.kr.

Egenkapital 1.oktober 2016
Arets resultat
Regulering af sikringstransaktioner
Regulering af biologiske

aktiver til dagsvaerci
Uddelinger

Egenkapital 1. oktober 2017
Arets resultat
Regulering af sikringstransaktioner
Regulering af biologiske

aktiver til dagsveerdi
Uddelinger

Egenkapital 30. september 2018

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2017/18
Moderfond

Reserve

for

sikrings-

Grund- Overfort trans-
kapital resultat aktioner | alt
4.096 25.029 -682 28.443
0 0 166 166
0 16 0 16
4.096 25.045 -516 28.625

Koncern
Opskrivnings- Reserve
henlaggelser for sikrings-

Grund- (biologisk trans- Overfert Minoritets- Egenkapital
kapital vardi) aktioner resultat | alt interesser ialt
4,096 69.300 -1.197 -2.901 69.298 117.932 187.230
0 ¢} 0 -503 -503 -789 -1.292
0 0 316 0 316 167 483
0 1.767 0 0 1.767 2.703 4.470
0 0 0 -6 -6 0 -6
4.096 71.067 -881 -3.410 70.872 120.013 190.885
0 0 0 -461 -461 -738 -1.199
0 0 203 0 203 58 261
0 2.325 0 0 2.325 3.558 5.883
0 0 0 -6 -6 0 -6
4.096 73.392 -678 -3.877 72.933 122.891 195.824
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30.

Pengestremsopggrelse

t.kr.

Resultat for skat

Af- og nedskrivninger, tilbagefert
Kursreguleringer m.v.
Uddelinger i henhold til fundats

Pengestrem fra drift fer a&ndring i arbejdskapital

Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender

Andring i kortfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgm fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driften

Investeringer i materielle anlaegsaktiver, netto

Pengestrgm til investering

AZndring i gaeld til realkreditinstitutter

Zndring i geeld til kreditinstitutter

Pengestrgm fra finansiering

Pengestrgm fra drift, investering og finansiering

Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

Den Schimmelmannske Fond

Rrsrapport 2017/18
september
Koncern
2017/18 2016/17
-1.669 -1.756
6.308 7.567
99 -86
-6 -6
4,732 5.719
-4.489 2.716
-3.992 5.040
9.270 -3.902
5.521 9.573
0 0
5.521 9.573
-5.433 -8.609
-5.433 -8.609
-2.739 -779
2.655 -1.244
-84 -2.023
4 -1.059
10 1.069
14 10

Pengestregmsopgarelsen kan ikke direkte udledes af balance og resultatopgerelse.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den Schimmelmannske Fond for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmaelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis om sidste &r.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderfonden Den Schimmelmannske Fond og dattervirksomheder, hvori
Den Schimmelmannske Fond direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne el-
ler pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige ande! af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgereisen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gzld.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med a&ndringer i dagsveaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

15



EY Den Schimmelmannske Fond
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvardi lgbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Nettoomsatning ved salg af fardig- og handelsvarer, tjenesteydelser og lejeindtaegter indregnes i resul-
tatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis ind-
taegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi af det af-

talte vederlag ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
selskabernes aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid og eventuelle
restvaerdier.

Aktivernes forventede brugstid udger:
Brugstid (3

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &ndring af regnskabsmaessigt sken.

Der afskrives ikke pa grunde og biologiske aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

| fonden beregnes skatten af drets resultat under hensyntagen til skattemaessige korrektioner, fradrags-
berettigede uddelinger, konsolideringsfradrag og foretagne henlaggelser til og anvendelse af henlaeg-
gelser til senere uddelinger.

Zndring i udskudt skat som felge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatdisponering for moderfonden

Fondens resultatdisponering viser, hvordan fondens regnskabsmaessige resultat er disponeret med hen-
syn til uddelinger og vedtaegtsmaessig konsolidering.

Balance

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, herunder skovejendomme, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger med
undtagelse af biologiske aktiver, der males til dagsveerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
massige vaerdi.

Den biologiske del af skovejendomme maéles til dagsvaerdi. Der foretages arligt en opgerelse af veerdien
med udgangspunkt i den forventede anvendelse, dvs. vedmassen til markedets nettorealisationsvaerdi
og juletraeer/pyntegrent til andel af forventet nettorealisationsveerdi. Vaerdien males ud fra fysisk
mangde og prisforholdene pa statustidspunktet. Den arlige vaerdiregulering af biologiske aktiver til
dagsvaerdi feres direkte pd egenkapitalen under opskrivningshenlaggelser.

Vedmassen méles fra og med, at traeerne er 10-25 ar gamle, afhaengigt af traesorten.

Arets realiserede vaerdistigning gennem salg af trae, juletraeer og pyntegrent m.v. indregnes i resultat-
opgerelsen under nettoomsatning.

Rrets omkostninger til genplantning og pasning af skoven omkostningsferes i resultatopggrelsen i takt
med, at omkostningerne afholdes.

| tilfaelde af betydende stormfald modregnes modtagen erstatning/tilskud i amkastninger til retablering
og genplantning. En eventuel nettoomkostning udgiftsferes.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgsres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
vardi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over koniraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genindvindings-
vardien, nedskrives denne til denne lavere veardi.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse. Hvis der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert en-
kelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne ned-
skrives til genindvindingsvardien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Begrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlzegsaktiver, males til dagsvaerdi pa ba-
lancedagen. Unoterede vardipapirer males ligeledes til dagsvaerdi efter en individuel vurdering.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rédvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte lgen og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt renter, der afholdes i tilknytning hertil.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvardien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfpigende regnskabsar.

Langfristede periodeafgraensningsposter omfatter tilskud til renovering af slottet, som indtaegtsferes i
takt med, at det tilskudsberettigede aktiv afskrives. Tilskuddet indtaegtsferes over 50 ar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle, der er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alterna-
tive beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat pa den biologiske del af skovejendomme males dog efter
de skattemaessige regler ved salg af ejendom.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og -satser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebarende gald males efterfalgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resuftatopgerelsen over lanets lgbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og siut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestram til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

19



EY Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2017/18

Koncern- og drsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter s&endringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebaerende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiaendringer.

Nggletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Anbefalinger.

De i hoved- og négletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

. Resultat af primaer drift x 100
Afkastningsgrad Aktiver i alt

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristede galdsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Andel af egenkapital (soliditet)

Resultat til analyseformal Resultat efter skat

Resultat til analyseformdl x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forretning af egenkapital
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Bruttofortjeneste

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2017/18

| bruttofortjenesten indgar der driftsomkostninger vedrgrende Lindenborg Slot (interne uddelinger i

henhold til fundatsen) i 2017/18 for 113 t.kr. og 117 t.kr.i2016/17.

Koncern Moderfond
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Gager og Ilgnninger 38.454 39.137 0 0
Heraf aktiveret 0 -143 0 0
Pensionsbidrag og andre sociale omkostninger 2.995 3.097 0 0
Andre personaleomkostninger 1.410 1.282 14 10
42.859 43.373 14 10
Heraf samlet vederlag til direktion og
bestyrelse 2.853 3.047 14 10
Bestyrelsens ledelsesvederlag fra
A/S Lindenborg Gods-koncernen 1.701 1.822 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 103 106 0 0
Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0 28 29
@vrige finansielle indtaegter 187 248 0] 0
187 248 28 29
Skat af arets resultat
Der specificeres saledes:
Andring i udskudt skat -443 -386 46 59
Heraf egenkapitalbevagelser 27 -78 -46 -59
-470 -464 0 0

Der er ikke betalt skat i koncernen i 2017/18.
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Materielle anlagsaktiver
Moderfond
Grunde og
t.kr. bygninger
Kostpris 1. oktober 2017 18.260
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 30. september 2018 18.260
Afskrivninger 1. oktober 2017 -546
Arets afskrivninger -182
Afskrivninger vedrgrende solgte aktiver 0
Afskrivninger 30. september 2018 -728
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2018 17.532
Afskrives over 50 ar
Koncern
Andre Materielle
Produk- anlag, anlaegs-
Grunde, tions- drifts- aktiver
skov og anlag og materiel og under
t.kr. bygninger maskiner inventar udfgrelse | alt
Kostpris 1. oktober 2017 129.991 92.571 28.828 6.010 257.400
Arets tilgang 688 8.010 1.456 1.105 11.259
Arets afgang 0 -2.380 -2.844 -5.823 -11.047
Kostpris 30. september 2018 130.679 98.201 27.440 1.292 257.612
Opskrivning 1. oktober 2017 179.826 0 0 0 179.826
Regulering af biologiske aktiver
til dagsveerdi 5.883 0 0 0 5.883
Opskrivning 30. september 2018 185.709 0 0 0 185.709
Afskrivninger 1. oktober 2017 -55.532 -79.446 -14.401 0 -149.379
Arets afskrivninger -1.808 -3.003 -1.497 0 -6.308
Afskrivninger vedrgrende solgte
aktiver 0 2.377 2.844 0 5.221
Afskrivninger 30. september
2018 -57.340 -80.072 -13.054 0 -150.466
Regnshabsmeessiy veer di
30. september 2018 259.048 18.129 14.386 1.292 292.855
Afskrives over 10-50 ar 5-15 ar 3-8ar

Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 1.450 1.450

Den biologiske del af skovejendomme er indregnet med 185.709 t.kr. og daekker traevaerdier m.v. pa
3.855 ha.

22



10

EY

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Navn (t.kr.)
A/S Lindenborg Gods

t.kr.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmaessig veerdi 1. oktober
Regulering til dagsveerdi

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

t.kr.

Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober
Arets regulering af udskudt skat

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2017/18

Moderfond

2017/18 2016/17
35.993 35.993
0 0
0 0
35.993 35.993
35.993 35.993
Stemme-
Hjemsted Palydende Ejerandel andel
Arden 2.500 40 % 64 %

Koncern
2017/18 2016/17
522 436
-99 86
423 522

Koncern Moderfond

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
11.822 11.495 192 251
397 327 -46 -59
12.219 11.822 146 192

Udskudt skatteaktiv udgeres af tidsmaessig forskydning imellem regnskabsmaessige og skattemaessige
afskrivninger pa anlaegsaktiver samt skattemaessige underskud.

Ledelsen forventer at kunne udnytte det udskudte skatteaktiv inden for en periode pa 4-6 ar.

Ved vurderingen heraf indgar fremtidig indtjening i de af sambeskatningen omfattede virksomheder.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der ferst vedrerer efterfalgende

ar.
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Noter
Langfristede galdsforpligtelser
Galdialt Geeldialt Afdrag Langfris- Restgaeld
t.kr. 1/10 2017 30/9 2018 ferste ar tet andel efter 5 ar
Moderfond
Geld til realkreditinstitutter 15.817 15.800 29 15.771 14.240
Gealdsbrev 890 779 111 668 111
Periodeafgransningsposter 8.460 8.280 180 8.100 7.380
25.167 24.859 320 24.539 21.731
Koncern
Geeld til realkreditinstitutter 126.453 123.735 3.674 120.060 102.727
Leasingforpligtelse 1.189 1.189 252 1.207 0
Gaeldsbrev 890 778 111 668 111
Periodeafgraensningsposter 8.460 8.280 180 8.100 7.380
136.992 133.982 4.217 130.035 110.218
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.
Moderfond
Til sikkerhed for galdsforpligtelser til realkreditinstitutter pa 15.800 t.kr. pr. 30. september 2018 er
der givet pant i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vardi pa 17.532 t.kr. pr. 30. september
2018.
Koncern

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter pd 123.735 t.kr. er der givet pant i grunde,
skov og bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2018 udger 253.363 t.kr.

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til realkreditinstitutter og kreditinstitutter er der deponeret ejerpan-
tebreve pa nom. 12.450 t.kr. med sikkerhed i grunde, skov og bygninger med en samlet regnskabsmaes-
sig veerdi pa 9.178 t.kr. pr. 30. september 2018.

Valuta- og renterisici

Moderfond
Moderfonden har en renteswap pa i alt 6.000 t.kr. pr. 30. september 2018 med udlgb i 2021. Nettopo-
sitionen af renteswap udger 6.663 t.kr. pr. 30. september 2018.

Koncern

Koncernen har indgdet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varesalg i britiske pund for i
alt 1.273 t.kr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa ca.

14 t.kr. Vardireguleringen er indregnet i egenkapitalen. Valutaterminskontrakterne udlgber inden for
12 maneder.

Koncernen har 3 renteswaps pa i alt 22.900 t.kr. pr. 30. september 2018 med udigb henholdsvis i 2021
0og 2025. Nettopositionen af de 3 renteswaps udger 24.080 t.kr. pr. 30. september 2018.
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Noter

Neertstaende parter

Den Schimmelmannske Fond’s naertstdende parter omfatter fondens bestyrelse, dattervirksomheden
A/S Lindenborg Gods og de hertil knyttede virksomheder, selskabernes bestyrelser, direktioner og le-
dende medarbejdere.

Fonden har i regnskabsaret haft fplgende transaktioner med naertstdende parter:
Ledelsesvederlaget er oplyst i note 3.

Fonden har i aret udlejet Lindenborg Slot til A/S Lindenborg Gods. Lejeindtaegten udger 493 t.kr. i
2017/18.

Fonden har et mellemvarende med A/S Lindenborg Gods pa 1.206 t.kr. pr. 30. september 2018,
som er renteberegnet i aret. Renteindtaegter udger 28 t.kr. 1 2017/18.

Fonden har et 1an hos bestyrelsesformanden, som pr. 30. september 2018 udger 779 t.kr. Der er i
aret afdraget 111 t.kr., og lanet er renteberegnet. Renteomkostningerne udger 24 t.kr. i 2017/18.

Fonden har i regnskabsaret ikke haft nedskrivninger pa tilgodehavender hos nzertstdende parter.

Legatarfortegnelse

Der henvises til resultatdisponering i note 16.

Moderfond
t.kr. 2017/18 2016/17
Resultatdisponering
Arets uddelinger i henhold til fundats:
Vedligeholdelse af gravsted 6 6
Overfort til drets resultat 16 5
22 11
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