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Ledelsespategning

Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Den Schimmelmannske Fond for

regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderfondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet
af koncernens og moderfondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséaret 1. oktober

2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og moderfondens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncer-

nens og moderfondens finansielle stilling.

Lindenborg, den 24. februar 2017
Bestyrelse:

Elisabeth Svendsef ) r e hrlstlan Skeel
formand

R

Henri rlacius-Ussin Svénd Skov'

i

Peter Frank Hansen



Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Den uafhangige revisors erklaringer
Til bestyrelsen i Den Schimmelmannske Fond

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Den Schimmelmannske Fond for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som moderfonden samt penge-
stremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for moderfondens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af moderfondens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderfondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet
af koncernens og moderfondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den Schimmelmannske Fond
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 24. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Niels David Nielsen Allan Terp
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om fonden

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Revision

Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Den Schimmelmannske Fond,
c/o A/S Lindenborg Gods, @stergade 32, 9510 Arden

87334414

24, oktober 1988
Mariagerfjord

1. oktober - 30. september

Elisabeth Svendsen, formand
Jergen Christian Skeel

Peter Frank Hansen

Henrik Thorlacius-Ussing
Svend Skov

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Den Schimmel-
mannske Fond
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Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2015/16
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tkr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |
Hovedtal for Den Schimmelmannske
Fond
Resultat af primeer drift 353 298 2.926 287 258
Resultat af finansielle poster, netto -404 -427 -436 -247 <213
Arets resultat -51 -129 2.490 40 45
| Arets uddelinger 6 4 6 6 5
Aktiverialt 55.339 54.631 57.024 45.782 43.844
Egenkapital 28.230 28.342 28.404 26.228 25.976
Hovedtal for Den Schimmelmannske
Fond-koncernen
Bruttofortjeneste 54.155 49.011 56.667 45.677 51.975
Resultat af primeaer drift 3.109 -1.066 9.836 -1.369 3.965
Resultat af finansielle poster -3.031 -3.011 -3.024 -3.698 “Z67T1
Arets resultat 133 -3.104 5.925 -5.097 69
Anlagsaktiver 282.771 278.566 269.141 248.766 241.777
Omseatningsaktiver 93.721 104.212 99.581 95.987 94.076
Aktiveri alt 376.492 382.778 368.722 344,753 335.853
Grundkapital 4.096 4.096 4.096 4.096 4.096
Egenkapital 69.298 66.865 63.771 58.505 57.070
Langfristede geeldsforpligtelser 136.165 133.559 111.524 103.094 103.119
Kortfristede geeldsforpligtelser 53.097 68.317 84.220 78.677 72.997
Pengestrem fra driften 19.192 -2.552 11.575 973 4,132
Pengestrom til investering, netto -5.500 -5.596 -14.124 -6.406 -13.269
Heraf til investering i materielle
anlagsaktiver -6.357 -5.718 -14.124 -6.406 -9.449
Pengestrem fra finansiering -15.254 10.765 2.500 5.478 9.130
Pengestrgm i alt -1.562 2.617 -49 45 -7
Nggletal for Den Schimmelmannske
Fond-koncernen B
| Afkastningsgrad 08% -0,3% 27% -0.4 % 1.2%
‘ Likviditetsgrad 176,5% 152,5% 118,2% 122,0% 128,9%
‘ Andel af egenkapital (soliditet) 18,4 % 17,5% 173 % 17,0% 170%
' Soliditet inkl. minoritetsinteresser 49,7 % 47.3% 46,9 % 473% 47,6 %
| Forrentning af egenkapital 0,2% -4,8% 9, 7% -8,8% 0,1%
Gennemsnitligt antal ansatte 109 109 105 107 111 ]

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Formal

Fondens formal er bl.a. at eje og vedligeholde Lindenborg Slot, sdledes at dettes kulturvaerdier fasthol-
des (almennyttigt formal), erhverve og eje aktier i A/S Lindenborg Gods samt sikre og underbygge det
okonomiske grundlag for de under A/S Lindenborg Gods drevne virksomheders fortsatte bestien og ud-
vikling. Fonden har tillige familiemasssige og velgerende formal m.v.

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Fondens uddelinger fokuseres primaert pa at eje og drive Lindenborg Slot samt at vedligeholde de
Schimmelmannske familiegravsteder pa Blenstrup kirkegard.

Koncernens aktiviteter

Koncernens aktiviteter omfatter forskellige former for drift af skov og fast ejendom samt savveerksdrift
og temmerhandelsvirksomhed, der alle primart udeves af A/S Lindenborg Gods og dette selskabs dat-
tervirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det samlede arsresultat for koncernen udger 133 t.kr., og Den Schimmelmannske Fonds andel af arets
resultat udger 22 t.kr. Resultatet er pa niveau med det forventede. Savvarksdriften har vaeret udfor-
drende igennem store dele af regnskabsaret, bl.a. pa grund af vaesentlige andringer pa valutakurser
samt stort udbud af faerdigvarer i hele Europa. De gvrige forretningsomrader har udviklet sig tilfredsstil-
lende og har i alt vaesentlighed vaeret pa niveau eller bedre end forventet.

Vardien af produktionsapparatet i skoven har udviklet sig tilfredsstillende, idet savel en stigende ved-
masse som en stigende pris pa de fleste produkter, bortset fra juletraeer, har medfert en aget biologisk
veerdi.

Fondens ejendom, Lindenborg Slot, er blevet renoveret, og anvendes nu til eksklusiv udlejning og lig-
nende arrangementer.

Redeggrelse for god fondsledelse

Fondsbestyrelsen arbejder Igbende med principper for god fondsledelse. Bestyrelsen har foretaget en
gennemgang af Komitéen for god Fondsledelses anbefalinger, som kan findes pa fondens hjemmeside
http://www.lindenborg.dk/slot-fond/redegoerelse-for-god-fondsledelse.

Forventninger til fremtiden for koncernen

Koncernens aktiviteter er pavirket af den lave aktivitet i Europa, specielt har de direkte byggerelaterede
aktiviteter vaeret negativt pavirket af de darlige konjunkturer inden for landbrugssektoren, som er et
vaesentligt kundesegment for disse aktiviteter. En konstant forbedring af vores konkurrenceevne og en
forventning om en forbedring i savel de danske som de europaeiske konjunktur i de kommende ar sam-
menholdt med de a&ndringer, der er gennemfart for at forbedre og styrke forretningsgrundlag for speci-
elt de byggerelaterede aktiviteter, forventes at give et godt grundlag for at udnytte de muligheder, som
opstar.

Der forventes et positivt koncernresultat i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets udleb ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten
for 2015/16.



Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Resultatopgarelse

Koncern Moderfond
Note t.kr. 2015/16 2014/15 - 2015/16 2014/15
2 Bruttofortjeneste 54.155 49.011 549 498
3 Personaleomkostninger -43.918 -43.472 -14 -18
Af- og nedskrivninger af materielle
4 anlagsaktiver -7.128 -6.605 -182 -182
Resultat af primaer drift 3.109 -1.066 853 298
5 Finansielle indtagter 132 259 11 30
Finansielle omkostninger -3.163 -3.270 -415 -457
Resultat fgr skat 78 -4.077 -5, -129
6 Skat af arets resultat 55 973 0 0
Arets resultat 133 -3.104 -51 -129
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat =141 1.799 0 0
Den Schimmelmannske Fond-koncer-
nens andel af arets resultat 22 -1.305 51 -129
Forslag til resultatdisponering
Arets uddelinger i henhold til fundats:
Vedligeholdelse af gravsted 6 4
Overfort til drets resultat -57 -133
=51 -129
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

O

10

Anlzgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, skov og bygninger

Produktionsanlzg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver under
udferelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede feerdig- og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Koncern Moderfond
2015/16  2014/15 2015/16 2014/15
251.413 246.899 17.896 18.078

16.214 14.687 0 0
14.587 15.599 0 0
121 929 0 0
282.335 278.114 17.896 18.078
0 0 35.993 35.993
436 452 0 0
436 452 35.993 35.993
282.771 278.566 53.889 54,071
4.876 12.720 0 0]
46.198 48.483 0 0
51.074 61.203 0
22.818 24.636 0 0

0 0 1.188 301

11.495 11.515 251 235
6.161 2.942 0 0
1.104  1.285 5 24

41.578 40.378 1.444 560
1.069 2.631 6 0

93.721 104.212 1.450 560

376.492 382.778 55.339 54.631

10



Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance
Koncern Moderfond
Note t.kr. 72015/16 2014/15 B 29&5/16 2014/15
PASSIVER
Egenkapital
Grundkapital 4.096 4.096 4.096 4.096
Opskrivningshenlaggelser (biologisk
veerdi) 69.300 66.956 0 0
Reserve for sikringstransaktioner -1.197 -1.270 -890 -835
Overfert resultat =2/901 2917 25.024 25.081
Egenkapital i alt 69.298 66.865 28.230 28.342
Minoritetsinteresser 117932 114.037 0 0
Galdsforpligtelser
11 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 126.814 123.917 15.810 11.801
Galdsbrev 891 1.002 891 1.002
Periodeafgransningsposter 8.460 8.640 8.460 8.640
136.165 133.559 25.161 21.443
Kortfristede galdsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede gaelds-
forpligtelser 1.786 2.226 293 291
Geeld til banker 11.638 29.236 31 2.952
Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser 27.121 24.699 0 0
Modtagne forudbetalinger 224 76 0 0
Anden geld 12.328 12.080 1.624 1.603
53.097 68.317 1.948 4.846
Geeldsforpligtelseri alt 189.262 201.876 27.109 26.289
PASSIVER | ALT 376.492 382.778 55.339 54.631

1 Anvendt regnskabspraksis
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.
13 Nertstaende parter
14 Legatarfortegnelse

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Saldo 1. oktober 2015
Regulering af sikringstransaktioner
Overfort, jf. resultatdisponering

Saldo 30. september 2016

t.kr.

Egenkapital 1.oktober 2014

Arets resultat

Regulering af sikringstransaktioner

Regulering af biologiske aktiver til
dagsveerdi

Uddelinger

Egenkapital 1. oktober 2015

Arets resultat

Regulering af sikringstransaktioner

Regulering af biologiske aktiver til
dagsveerdi

Uddelinger

Egenkapital 30. september 2016

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2015/16
Moderfond
Reserve
for sik-
rings-
Grund- Overfert trans-
kapital resultat aktioner I alt
4.096 25.081 -835 28.342
0 0 =55 -55
0 =5 0 -57
4.096 25.024 -890 28.230
Koncern
Opskriv- Reserve
ningshen- for sik-
leggelser rings-
Grund- (biologisk trans- Overfert
77kapital veerdi) aktioner resultat | alt
4.096 62.767 -1.484 -1.608 63.771
0 0 0 -1.305 -1.305
0 0 214 0 214
0 4,189 0 0 4,189
0 0 0 -4 -4
4.096 66.956 =1 270 2917 66.865
0 0 0 22 22
0 0 73 0 T3
0 2.344 0 0 2.344
0 0 0 5 -6
4.096 69.300 -1.197 -2.901 69.298

12
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Pengestremsopgerelse

Koncern
t.kr. 2015/16 2014/15
Resultat for skat 78 -4.077
Af- og nedskrivninger, tilbagefort 7.211 6.825
Kursreguleringer m.v. 16 -54
Uddelinger i henhold til fundats -6 -4
Pengestrom fra drift fer &ndring i arbejdskapital 7.299 2.690
Zndring i varebeholdninger 10.129 -574
Zndring i tilgodehavender -1.220 -823
Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser 2.984 -3.845
Pengestrem fra primaer drift 19.192 -2.552
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrgm fra driften 19.192 -2.552
Investeringer i materielle anlagsaktiver, netto -5.500 -5.596
Pengestrgm til investering -5.500 -5.596
Zndring i geeld til realkreditinstitutter 2.344 24.330
Zndring i gzeld til kreditinstitutter -17.598 -13.565
Pengestrgm fra finansiering -15.254 10.765
Pengestrem fra drift, investering og finansiering -1.562 2.617
Likvide beholdninger, primo 2.631 14
Likvide beholdninger, ultimo 1.069 2.631

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af balance og resultatopgerelse.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den Schimmelmannske Fond for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderfonden Den Schimmelmannske Fond og dattervirksomheder, hvori
Den Schimmelmannske Fond direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne el-
ler pd anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Nettoomsetning ved salg af feerdig- og handelsvarer, tjenesteydelser og lejeindtagter indregnes i resul-
tatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis ind-
taegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen méles til dagsveerdi af det af-
talte vederlag ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabernes aktiviteter.

14



Den Schimmelmannske Fond
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives linezert over de enkelte aktivers forventede brugstid og eventuelle
restvaerdier.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid (ar)

Byagninger 5-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Der afskrives ikke pa grunde og biologiske aktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilla2g og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og arets a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

| fonden beregnes skatten af arets resultat under hensyntagen til skattemassige korrektioner, fradrags-
berettigede uddelinger, konsolideringsfradrag og foretagne henlaggelser til og anvendelse af henlag-
gelser til senere uddelinger.

Zndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatdisponering for moderfonden

Fondens resultatdisponering viser, hvordan fondens regnskabsmaessige resultat er disponeret med hen-
syn til uddelinger og vedtagtsmasssig konsolidering.

Balance

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, herunder skovejendomme, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger med
undtagelse af biologiske aktiver, der males til dagsvaerdi.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Den biologiske del af skovejendomme males til dagsvaerdi. Der foretages arligt en opgerelse af vardien
med udgangspunkt i den forventede anvendelse, dvs. vedmassen til markedets nettorealisationsveaerdi
og juletraeer/pyntegrent til andel af forventet nettorealisationsvaerdi. Vardien males ud fra fysisk
mangde og prisforholdene pa statustidspunktet. Den arlige vaerdiregulering af biologiske aktiver til
dagsveerdi feres direkte pa egenkapitalen under opskrivningshenlaggelser.

Vedmassen males fra og med, at traeerne er 10-25 ar gamle, afhangigt af traesorten.

Arets realiserede vaerdistigning gennem salg af tree, juletrazer og pyntegrent m.v. indregnes i resultat-
opgorelsen under nettoomsatning.

Arets omkostninger til genplantning og pasning af skoven omkostningsferes i resultatopgerelsen i takt
med, at omkostningerne afholdes.

| tilfeelde af betydende stormfald modregnes modtagen erstatning/tilskud i omkostninger til retablering
og genplantning. En eventuel nettoomkostning udgiftsferes.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under afskriv-
ninger af materielle anlagsaktiver. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genindvindings-
verdien, nedskrives denne til denne lavere verdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse. Hvis der er indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert en-
kelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne ned-
skrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hojeste veerdi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Bersnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Unoterede vardipapirer males ligeledes til dagsveerdi efter en individuel vurdering.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og lsn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt renter, der afholdes i tilknytning hertil.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fardiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretaget til nettorealisationsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Langfristede periodeafgransningsposter omfatter tilskud til renovering af slottet, som indtagtsfores i
takt med, at det tilskudsberettigede aktiv afskrives. Tilskuddet indtaegtsferes over 50 ar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle, der er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alterna-
tive beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat pa den biologiske del af skovejendomme males dog efter de
skattemaessige regler ved salg af ejendom.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og -satser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gasld males efterfglgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Ldneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over lanets lgbetid.

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Pengestremsopgegrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestregm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiendringer.

Nagletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Aktiver i alt

Afkastningsgrad

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Andel af egenkapital (soliditet)

Resultat til analyseformal Resultat efter skat

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forretning af egenkapital
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Noter

| bruttofortjenesten indgdr der driftsomkostninger vedrerende Lindenborg Slot (interne uddelinger i
henhold til fundatsen)i2015/16 for 116 t.kr. og 114 t.kr. i 2014/15.

Koncern Moderfond
t.kr. 7727015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Gager og lenninger IS TTL 39.061 0 0
Heraf aktiveret -264 0 0 0
Pensionsbidrag og andre sociale omkostninger 3.082 3.177 0 0
Andre personaleomkostninger 1.329 1.234 14 18
43.918 43.472 14 18
Heraf samlet vederlag til direktion og
bestyrelse 2.884 2.868 14 18
Bestyrelsens ledelsesvederlag fra
A/S Lindenborg Gods 2.092 2.092 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 109 109 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Afskrivninger T:211 6.825 182 182
Gevinst ved salg af anlagsaktiver - 83 -220 0 0
7.128 6.605 182 182
Finansielle indtagter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0 11 30
@vrige finansielle indtaegter 132 259 0 0
132 259 11 30
Skat af arets resultat
Der specificeres saledes:
Arets aktuelle skat 0 0 0 0
Arets aktuelle sambeskatningsbidrag 0 0 0 0
Zndring i udskudt skat 20 -891 16 -20
- heraf egenkapitalbevagelser -75 -82 -16 20
-55 -973 0 0

Der er ikke betalt skat i koncernen i 2015/16.
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Noter

Materielle anlagsaktiver

Moderfond
Grunde og
t.kr. bygninger
Kostpris 1. oktober 2015 18.260
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 30. september 2016 18.260
Afskrivninger 1. oktober 2015 -182
Arets afskrivninger -182
Afskrivninger vedrerende solgte aktiver 0
Afskrivninger 30. september 2016 -364
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 17.896
Afskrives over 50 ar
- Koncern
Andre Materielle
Produk- anlag, anlegs-
Grunde, tions- driftsmate- aktiver
skov og anlag og riel og under
t.kr. bygninger maskiner inventar udfgrelse | alt
Kostpris 1. oktober 2015 127.863 87.916 28.188 929 244.896
Arets tilgang 1.121 4.601 586 49 6.357
Arets afgang 0 -193 0 -857 -1.050
Kostpris 30. september 2016 128.984 92.324 28.774 121 250.203
Opskrivning 1. oktober 2015 169.424 0 0 0 169.424
Regulering af biologiske aktiver til
dagsveerdi 5.932 0 0 0 5.932
Opskrivning 30. september 2016 175.356 0 0 0 175.356
Afskrivninger 1. oktober 2015 -50.388 -73.229 -12.589 0 -136.206
Arets afskrivninger -2.539 -3.074 -1.598 0 -7.211
Afskrivninger vedrerende solgte
aktiver 0 193 0 0 193
Afskrivninger 30. september 2016 -52.927 -76.110 -14.187 0 -143.224
Regnskabsmassig vardi
30. september 2016 251.413 16.214 14,587 121 282.335
Afskrives over 5-50 &r 5-10 &r 3-5ar
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 602 602

Den biologiske del af skovejendomme er indregnet med 175.356 t.kr. og daekker travardier m.v. pa
3.837 ha.

20



10

11

EY

Koncern- og arsregnskab 1. oktober - 30. september

Noter

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Navn (t.kr.)
A/S Lindenborg Gods

t.kr.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmaessig veerdi 1. oktober
Reqgulering til dagsveerdi

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Periodeafgransningsposter

Hjemsted

Arden

Den Schimmelmannske Fond

Arsrapport 2015/16
Moderfond
2015/16 2014/15
35.993 35.993
0 0
0 0
35.993 35.993
35.993 35.993
Stemme-
Palydende Ejerandel andel
2.500 40 % 64 %
Koncern
~ 2015/16 2014/15
452 398
i -
436 452

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfelgende

ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Geldi alt Geldialt Afdrag Langfris- Restgald
t.kr. 7}/10 2015 30/9 2016 forste é_r tet andel efter 5 ar
Moderfond
Geeld til realkreditinstitutter 11.801 15.812 2 15.810 15.571
Geeldsbrev 1:113 1.002 111 891 446
Periodeafgransningsposter 8.820 8.640 180 8.460 - 7.740

21.734 25.454 293 25.161 23.757

Koncern
Geeld til realkreditinstitutter 125.852 128.309 1.495 126.814 107.952
Galdsbrev 1,113 1.002 111 891 446
Periodeafgransningsposter 8.820 8.640 180 8.460 7.740
135.785 137.951 1.786 136.165 116.138
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Noter
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Moderfond

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter pa 15.812 t.kr. pr. 30. september 2016 er
der givet pant i bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 17.896 t.kr. pr. 30. september 2016.

Koncern

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter pa 128.309 t.kr. er der givet pant i grunde,
skove og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 245.445 t.kr.

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til realkreditinstitutter og kreditinstitutter er der deponeret ejerpan-
tebreve pa nom. 12.450 t.kr. med sikkerhed i grunde, skove og bygninger med en samlet regnskabs-
maessiq vaerdi pa 11.198 t.kr. pr. 30. september 2016.

Neertstdende parter

Den Schimmelmannske Fonds naertstaende parter omfatter fondens bestyrelse, dattervirksomheden
A/S Lindenborg Gods og de hertil knyttede virksomheder, selskabernes bestyrelser, direktioner og le-
dende medarbejdere.

Fonden har i regnskabsaret haft felgende transaktioner med nartstaende parter:
Ledelsesvederlaget er oplyst i note 3.

Fonden har i aret udlejet Lindenborg Slot til A/S Lindenborg Gods. Lejeindtagten udger 484 t.kr. i
2015/16.

Fonden har et mellemvarende med A/S Lindenborg Gods pa 1.188 t.kr. pr. 30. september 2016,
som er renteberegnet i aret. Renteindtaegter udger 11 t.kr.i 2015/16.

Fonden har et 1an hos bestyrelsesformanden, som pr. 30. september 2016 udger 1.002 t.kr. Der er
i dret afdraget 111 t.kr., og |anet er renteberegnet. Renteomkostningerne udger 30 t.kr. i
2015/16.

Fonden har i regnskabsaret ikke haft nedskrivninger pa tilgodehavender hos nartstdende parter.

14 Legatarfortegnelse

Der henvises til resultatdisponering pa side 10.
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