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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Svend Malmkjar ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Solred Strand, den 30. maj 2016

Direktion:
Elin Malmkjeer 74 Svend Peter Malmkjaer
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Svend Malmkjeer ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Svend Malmkjaar ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkaplta[opgmrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk rewsorlovqwmng Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Svend Malmkjzr ApS
Arsrapport 2015

Svend Malmkjaer ApS
Skovparken 28, 2680 Solred Strand

87304310

Solred
1. januar - 31. december

Elin Malmkjaer
Svend Peter Malmkjaer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank

Svend Malmkjeer ApS er et holdingselskab, der ejer aktier i tilknyttet virksomhed samt investerer i

andre finansielle aktiver.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet maler kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris. Datterselskabet SEP af 1/1 2010
ApS' balance bestar primaert af investeringsejendomme, hvortil der er knyttet usikkerhed ved indreg-

ning og maling.

Datterselskabet maler investeringsejendommene til dagsvardi baseret pa afkastkrav i markedet.

Det anvendte sken over afkastkravet er baseret pa ledelsens erfaringer med ejendomsmarkedet og
ledelsens bedste sken er foretaget under hensyn til ejendommenes beliggenhed, vedligeholdelses-
stand, lejeniveau og lejereserve samt andre markedsmaessige forhold ved regnskabsarets udigb.

Dagsveerdien af datterselskabets ejendomme er mélt ud fra et afkastkrav i forhold til ejendommenes
skennede lejeniveau. Afkastkravet er for datterselskabets ejendomme fastsat til mellem 5,0 % - 5,5 % i
2015 (4,5 % - 5,75% i 2014), hvilket vurderes at afspejle det generelle markedsniveau i omradet.

Som felge heraf er der tilsvarende tilknyttet usikkerhed ved indregning og méaling af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud p& 217.500 kr. mod 1.160.141 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 63.389.359

kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.



Svend Malmkjzer ApS

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

Arsrapport 2015

kr. 2015 2014
Bruttotab -140.857 -128.032
Personaleomkostninger 0 0
Resultat af primeer drift -140.857 -128.032
Finansielle indtaegter 915.064 1.672.304
Finansielle omkostninger -520.395 -2.756
Resultat fgr skat 253.812 1.541.516
Skat af arets resultat -36.312 -381.375
Arets resultat 217.500 1.160.141
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat -782.500 160.141
217.500 1.160.141




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden gzld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

O 0N

Svend Malmkjzr ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
11.036.405 11.036.405
11.036.405 11.036.405
11.036.405 11.036.405

4.,429.541 4.486.889
395.425 47.131
14.891 73.280
4.839.857 4.607.300
41.369.040 42.686.998
41.369.040 42.686.998
6.929.585 5.889.583
53.138.482 53.183.881
64.174.887 64.220.286
200.000 200.000
62.189.359 62.971.859
1.000.000 1.000.000
63.389.359 64.171.859
785.528 48.427
785.528 48.427
785.528 48.427
64.174.887 64.220.286

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresldet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 200.000 62.971.859 1.000.000 64.171.859
Arets resultat 0 -782.500 1.000.000 217.500
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Egeniapital 200.000  62.189.359 1.000.000  63.389.359

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Svend Malmkjaer ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen er en mindre koncern, jf. ARL § 110.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fplge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumu-
lerede indtjening i dattervirksomheden behandles som en reduktion af kostprisen. | tilfaelde, hvor kost-
prisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives denne til lavere veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt veerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt aner-
kendte vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskri-
ves til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vardi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genindvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmasssige vaerdi. Nedskrivning pa en
gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa
de gvrige aktiver.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsverdi. Dagsvardien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjeelp af almindeligt anerkend-
te veerdiansettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er barsnoterede.

Egenkapital

Foreslidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszttelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hver-
ken pévirker resultat eller skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet maler kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris. Datterselskabet SEP af 1/1 2010
ApS' balance bestar primaert af investeringsejendomme, hvortil der er knyttet usikkerhed ved indreg-
ning og maling.

Som folge af den aktuelle situation pa ejendomsmarkedet og de generelle markedsforhold, er der usik-
kerhed knyttet til fastsattelse af dagsveerdien pa datterselskabets investeringsejendomme, herunder
seerligt investors afkastkrav.

Det anvendte skon over afkastkravet er baseret pa ledelsens erfaringer med ejendomsmarkedet og
ledelsens bedste skon er foretaget under hensyn til ejendommenes beliggenhed, vedligeholdelses-
stand, lejeniveau og lejereserve samt andre markedsmeessige forhold ved regnskabsarets udligb.

Dagsvaerdien af datterselskabets ejendomme er malt ud fra et afkastkrav i forhold til ejendommenes
skennede lejeniveau. Afkastkravet er for datterselskabets ejendomme fastsat til mellem 5,0 - 5,5 % i
2015(4,5-5,75%i2014), hvilket vurderes at afspejle det generelle markedsniveau i omradet.

Som felge heraf er der tilsvarende tilknyttet usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Personaleomkostninger

Der er ikke udbetalt lenninger og gager i regnskabsaret.

kr. 2015 2014

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 131.957 116.516

Rentegodtgerelse vedrerende skat 268 0

Andre finansielle indtaegter 782.839 1.555.788
915.064 1.672.304

Finansielle omkostninger

Rentetillzeg og skat indregnet som finansielle poster 0 2.756
Andre finansielle omkostninger 520.395 0]
520.395 2.756

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 59.583 378.347
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -23.271 3.028
36.312 381.375
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Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Anparter, 1 stk. anom. 119.432,00 kr. 119.432 119.432

Anparter, 5 stk. a nom. 10.000,00 kr. 50.000 50.000

Anparter, 10 stk. a nom. 3.000,00 kr. 30.000 30.000

Anparter, 1 stk. a nom. 568,00 kr. 568 568
200.000 200.000

Selskabets anpartskapital har uaendret varet 200.000 kr. de seneste 5 &r.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med avrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-

skatter eller senere i sambeskatningskredsen.
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