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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. september 2022 - 31. december 2024
for S-L Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2023 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2022 - 31. august 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbzk, den 12. april 2024

Direktion

Manici Lina Lyngfeldt
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i S-L. Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for S-L Holding ApS for regnskabséret 1. september
2022 - 31. august 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2023 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. september 2022 - 31. august 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Fremhzevelse af forhold vedrerende den udvidede gennemgang

S-L Holding ApS er med virkning for indevarende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Vi skal
fremhave, som det ogsa fremgar af arsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller revi-
sion af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraedelse af arsregnskabslovens bestemmelser om indesendelse af arsrapport

Selskabet har aflagt arsrapporten for 2022/23 for sent i forhold til bestemmelserne i &rsregnskabsloven
§138, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtredelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere og overtrzedelse af
skattelovgivnigens bestemmer om indeholde af kildeskat

Selskabet har i strid med selskabslovens §210, stk 1, i regnskabsaret haft et 1an til selskabets kapitalejere,
hvorved ledelsen kan ifalde snsvar. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt
skattelovgivningen, hvorved ledelse kan ifalde ansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Kebenhavn, den 12. april 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Steen K. Bager
statsautoriseret revisor
mne28679
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet S-L Holding ApS
Kystvej 6A
3100 Hornbak
CVR-nr.: 87271013
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Direktion Manici Lina Lyngfeldt
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i udlejning af ejendomme samt handel med ejendomme.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Selskabets ejendomme males til dagsvaerdi i arsrapporten og er baseret pa en afkastmodel. Som grundlag
for opgerelsen har ledelsen indhentet indikationer af markedsmessige afkast af tilsvarende ejendomme.
Ud fra et markedsbaseret afkast pa 6,5% og 3,4% er dagsverdien indregnet til 61.800 t.kr. Endring af
afkastkravet i opad- eller nedadgéende retning med 0,5% vil pavirke ejendomme med hhv. ca. t.kr. 540
og t.kr. 720.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.623 tkr. mod 837 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
608 t.kr. mod -268 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. september - 31. august

2022/23 2021/22
kr. kr.
(ej revideret)
Bruttofortjeneste 1.623.237 836.847
Veardiregulering af investeringsejendomme 0 -317.825
Personaleomkostninger -1.173.675 -193.409
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver -33.068 -64.770
Andre driftsomkostninger -1.000 0
Dagsveardiregulering af andre investeringsaktiver 0 -300.000
Driftsresultat 415.494 -39.157
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -112.706
Andre finansielle indteegter 353.013 101.724
Nedskrivning af finansielle aktiver -276.543 0
Ovrige finansielle omkostninger -378.223 -319.756
Resultat for skat 113.741 -369.895
Skat af arets resultat 494.563 102.361
Arets resultat 608.304 -267.534
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 4.050.000 0
Disponeret fra overfort resultat -3.441.696 -267.534
Disponeret i alt 608.304 -267.534
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. august

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
(ej revideret)
Anlzgsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 782.172 0
4 Investeringsejendomme 61.800.000 61.800.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 62.582.172 61.800.000
5 Andre verdipapirer og kapitalandele 0 268.128
6 Andre tilgodehavender 0 276.543
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 544.671
Anlzegsaktiver i alt 62.582.172 62.344.671
Omsztningsaktiver
Ejendomme til salg 7.937.660 7.688.690
Forudbetalinger for varer 0 121.733
Varebeholdninger i alt 7.937.660 7.810.423
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 330.896 0
Tilgodehavende selskabsskat 67.000 61.180
Andre tilgodehavender 1.446.587 1.245.749
7 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 4.027.751 1.149.570
Tilgodehavender i alt 5.872.234 2.456.499
Likvide beholdninger 0 770.342
Omsatningsaktiver i alt 13.809.894 11.037.264
Aktiver i alt 76.392.066 73.381.935
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. august

Passiver

2023 2022
kr. kr.
(ej revideret)
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 47.229.613 50.671.309
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.050.000 0
Egenkapital i alt 51.479.613 50.871.309
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 9.839.222 10.333.785
Hensatte forpligtelser i alt 9.839.222 10.333.785
Gealdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 10.792.759 10.848.228
Langfristede geldsforpligtelser i alt 10.792.759 10.848.228
Kortfristet del af langfristet geeld 55.470 55.043
Geld til pengeinstitutter 2.152.818 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 221.011
Anden geeld 1.900.222 878.930
Periodeafgransningsposter 171.962 173.629
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.280.472 1.328.613
Gzldsforpligtelser i alt 15.073.231 12.176.841
Passiver i alt 76.392.066 73.381.935
9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgoerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Foresliet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. september 2021 200.000 50.938.843 0 51.138.843
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -267.534 0 -267.534
Egenkapital 1. september 2022 200.000 50.671.309 0 50.871.309
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -3.441.696 4.050.000 608.304
200.000 47.229.613 4.050.000 51.479.613
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. september 2022
Tilgang i érets lgb
Afgang i érets lab

Kostpris 31. august 2023

Af- og nedskrivninger 1. september 2022
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. august 2023

Regnskabsmeaessig veerdi 31. august 2023

Investeringsejendomme
Kostpris 1. september 2022
Kostpris 31. august 2023

Regulering til dagsveerdi 1. september 2022
Arets regulering til dagsveerdi

Regulering til dagsveerdi 31. august 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2023

2022/23 2021/22
kr. kr.

(ej revideret)

1.168.595 191.705
5.080 1.704
1.173.675 193.409
3 3

378.223 319.756
378.223 319.756
265910 1.078.228
815.240 0

0 -812.318
1.081.150 265.910
-265.910 1.013.358
-33.068 -466.850

0 -812.418

-298.978 -265.910
782.172 0
16.282.384 16.282.384
16.282.384 16.282.384
45.517.616 48.682.386
0 -3.164.770
45.517.616 45.517.616
61.800.000 61.800.000
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Investeringsejendomme (fortsat)

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtagter
ved fuld udlejning af ejendommene. forventede  drifts-, administrations og
vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet
tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre
vedligeholdelsesarbejder mv. ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges. Afkastsatserne er
fastsat pa baggrund af vurdering af markedsniveauet.

Investeringsejendomme bestér af:

1 boligudlejningsejendom med 14 lejligheder

2 sammenhangende ejerlejligheder anvendt til resturationsdrift
1 ejendom anvendt til friser forretning

Den anvendte verdiansattelsemetode er uaendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsattelse af markedsvardien (bogfert vaerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:
Afkastkrav vedrerende erhverv er fastsat i procent til 6,5%

Afkastkrav vedrerende boligudlejning er fastsat i procent til 3,4%

Gennemsntlig afkastkrav er fastsat i procent til 4,95%

Folsomhedsanalyse

Dagsvardien af investeringsejendommene udger 61.800 t.kr. pr. 31. august 2023. Den opgjorte
dagsveerdi er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle forvent-
ninger til fremtiden. Falsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning 1 afkastprocenten pé 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsvaerdien falde med 540 t.kr. Et fald i
afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsvaerdien pé 720 t.kr.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. september 2022 268.126 268.128
Afgang i érets lab -268.126 0
Kostpris 31. august 2023 0 268.128
Regnskabsmeaessig veerdi 31. august 2023 0 268.128
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/8 2023 31/8 2022
kr. kr.
(ej revideret)
Andre tilgodehavender

Kostpris 1. september 2022 276.543 276.543
Kostpris 31. august 2023 276.543 276.543
Arets nedskrivninger -276.543 0
Nedskrivninger 31. august 2023 -276.543 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. august 2023 0 276.543
Andre tilgodehavender 0 276.543
0 276.543

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
beleb i regn- de i alt 31.
Nedskriv- skabsiaret  december 2024
Kategori Rentefod Lebetid Restlobetid ning kr. kr.
Direktion 11,9 0 0 4.027.751

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse forrentes med Nationalbankens udlénsrente
med tilleeg af 2 procentpoint. Der er anvendt falgende rentesatser.

2022:9,55%
2023:11,9%

Der er ikke stillet sikkerhed for udlanene
Fordringen med tilleeg af rente vil blive indfiret ved udlodning af udbytte.

8.  Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/8 2023 fristet geeld 31/8 2023 efter S ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 10.848.229 55.470 10.792.759 0
10.848.229 55.470 10.792.759 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 10.848 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. august 2023 udger 58.937 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 44.500 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S-L Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtegter og andre driftindteegter med fradrag af driftsomkostninger.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende faellesomkostninger og varmeregnskabet indregnes i
balance som mellemvarender med lejere. .

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil
modtage erstatningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og operationelle lea-
singomkostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsveaerdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer

Indteegter af

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmaessigt skon.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi, der svarer til
det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafthengig
keber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte verdiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme har som e@vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsverdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Verdireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der ma-
les til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Ejendomme til videresalg males til kostpris. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestreomme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar.
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