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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Johansen & Heiden Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsverd, den 5. maj 2020

Direktion

Mette Christensen

direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Johansen & Heiden Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Johansen & Heiden Finans ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 5. maj 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Johansen & Heiden Finans ApS

c/o Leif Johansen

Bagsvaerd Hovedgade 106, 3. a.

2880 Bagsverd

CVR-nr.: 87265110

Stiftet: 30. marts 1979

Hjemsted: Gladsaxe

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

41. regnskabsar

Direktion Mette Christensen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Leif Johansen Holding ApS
Dattervirksomhed A 'et Auto Finans A/S, Brendby
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i investerings-, finansierings- og leasingvirksom-

hed. Selskabet ejer savel unoterede som noterede aktier og anparter. Der udlénes ligeledes til tilknyttet
virksomhed.

Selskabet har i regnskabsaret solgt sin ejerandel i Trio Biler ApS.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder har i 2019 udgjort et overskud pa 1.167 t.kr. mod et

overskud sidste &r pa 2.076 t.kr. Faldet skyldes blandt andet at selskabet har solgt kapitalandelen i Trio
Biler ApS.

Arets resultat har i 2019 udgjort et overskud pa 3.482 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 4.173 tkr. og
betragtes af ledelsen som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 62.779 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 95,6 % af de sam-
lede aktiver pa 65.681 t.kr., hvilket er en stigning pa 6,1 procentpoint i forhold til sidste ar.

Sarlige risici

Finansielle risici

Udbruddet af Coronavirus (COVID-19) betyder nye udfordringer og risici for selskabet. I tilknytning til
de helbredsmaessige risici har virusudbruddet betydet usikkerhed og ustabilitet sdvel politisk/samfunds-
messigt som for selskabet. Nuvarende og eventuelle fremtidige politiske og skonomiske foranstaltnin-
ger, som matte blive sat i verk, vil kunne afstedkomme finansielle risici knyttet til selskabets drift og
eventuelt begranse selskabets samhandelsmuligheder.

Det forventes, at selskabets aktivitetsniveau alene pé& baggrund af de politiske og skonomiske tiltag, der
er aktuelle pa regnskabsafleeggelsestidspunktet, vil vere reduceret i en periode. Det er dog ledelsens
vurdering, at selskabets nuvaerende og planlagte aktiviteter ikke giver anledning til serlige finansielle ri-
sici, og selskabets likviditetsberedskab vurderes at vare sikret i tilstraekkeligt omfang.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i det kommende &r, at selskabets vaerdipapirbeholdning i sterre eller mindre grad vil
belaste det kommende ars resultat med kurstab som felge af coronakrisen.

Pé baggrund af ovennavnte forventes der for det kommende ar et resultat pa 1,0 - 1,5 mio. kr. for skat,
dog athaengig af udviklingen pé de finansielle markeder. Dette er dog under forudsatning af, at den gene-
relle nedgang i erhvervslivets aktivitetsniveau som folge af coronavirus begraenser sig til 3 - 6 maneder.

Som felge heraf forventes et fald 1 egenkapitalen. Selskabet forventer fortsat at have en tilfredsstillende
likviditetssituation.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil blive pavirket negativt af coronakrisen. Der forventes saledes
et fald i resultatet for det kommende &r. Der henvises til ovenstdende afsnit under "Den forventede

udvikling".
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KROYER PEDERSEN

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Administrationsomkostninger -6.473 -18.346
Resultat for finansielle poster -6.473 -18.346
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.166.656 2.076.266
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.644.027 1.917.490
Andre finansielle indtegter 1.225.529 880.859

2 Finansielle omkostninger -100.503 -201.145
Resultat for skat 3.929.236 4.655.124
Skat af arets resultat -446.908 -481.998
Arets resultat 3.482.328 4.173.126
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.166.656 -323.734
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 4.000.000
Overfores til overfort resultat 315.672 496.860
Disponeret i alt 3.482.328 4.173.126
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.956.487 18.692.146
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 41.711.742 41.567.715
4  Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.545.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 56.213.229 60.259.861
Anlaegsaktiver i alt 56.213.229 60.259.861
Omsztningsaktiver
Verdipapirer 9.467.916 10.497.274
Verdipapirer i alt 9.467.916 10.497.274
Oms=tningsaktiver i alt 9.467.916 10.497.274
Aktiver i alt 65.681.145 70.757.135
Johansen & Heiden Finans ApS - Arsrapport for 2019 9



Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Anpartskapital 200.000 200.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 9.919.658 11.455.317
6 Overfort resultat 50.659.073 47.641.086
7 Foresléaet udbytte for regnskabséret 2.000.000 4.000.000
Egenkapital i alt 62.778.731 63.296.403
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitut 2.552.288 2.937.417
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.750 10.000
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 4.136.942
Selskabsskat 346.376 376.373
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.902.414 7.460.732
Gezldsforpligtelser i alt 2.902.414 7.460.732
Passiver i alt 65.681.145 70.757.135
1 Medarbejderforhold
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstaende parter
Johansen & Heiden Finans ApS - Arsrapport for 2019 10



Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed
Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Opskrivninger 1. januar
Arets resultat

Arets tilbageforsler pa afgang
Udbytte

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Tilknyttede virksomheder:

A 'et Auto Finans A/S

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december

2019 2018

1 1

40.284 136.942
60.219 64.203
100.503 201.145
31/12 2019 31/12 2018
4.836.829 4.836.829
-1.800.000 0
3.036.829 4.836.829
13.855.317 12.379.051
1.449.256 2.076.266
-2.984.915 0
-2.400.000 -600.000
9.919.658 13.855.317
12.956.487 18.692.146
Hjemsted Ejerandel
Brondby 70 %
31/12 2019 31/12 2018
0 0
1.545.000 0
1.545.000 0
1.545.000 0

Johansen & Heiden Finans ApS -
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

31/12 2019 31/12 2018
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 11.455.317 11.779.051
Resultatandel 1.166.656 -323.734
Opskrivning 1. januar pa solgt kapitalandel tilbagefort -2.702.315 0
9.919.658 11.455.317
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 47.641.086 47.144.226
Arets overforte resultat 315.672 496.860
Opskrivning pé solgt kapitalandel tilbagefort 2.702.315 0
50.659.073 47.641.086
7.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 4.000.000 4.234.368
Udloddet udbytte -4.000.000 -4.234.368
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 4.000.000
2.000.000 4.000.000

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 2.552 tkr., er der stillet sikkerhed i verdipapirer samt

aktier i A ét Auto Finans A/S, hvis samlede regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger
18.926 t.kr.

Til sikkerhed for virksomheden A ét Auto Finans A/S' engagement med pengeinstitut er der stillet
sikkerhed i veerdipapirer samt aktier i A ét Auto Finans A/S, hvis samlede regnskabsmessige verdi
pr. 31. december 2019 udger 18.926 t.kr. Gelden til pengeinstitut i A ét Auto Finans A/S udger pr.
31. december 2019 22.530 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed A ét Auto Finans A/S' samt Trio Biler
ApS' engagement med pengeinstitut. Den tilknyttede virksomheds bankgald samt Trio Biler ApS'

bankgeeld udger pr. 31. december 2019 i alt 24.943 t.kr., hvoraf der maksimalt kautioneres for
18.183 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
9. Eventualposter
Eventualaktiver

10.

Udskudt skatteaktiv pa i alt 1.335 t.kr. vedrerende kildeartsbegransede tab er ikke indregnet i ba-
lancen pa grund af usikkerhed om tidspunktet for udnyttelse heraf.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Leif Johansen Holding ApS, CVR-nr. 27 08
18 51 som administrationsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skat i sambeskatningen udger et tilgodehavende pa 48 t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Trio Biler ApS og Brandby Invest ApS er udtradt af sambeskatningen pr. 31. marts 2019 og heefter
ikke for skattekrav mod de @vrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtraeden af sam-
beskatningen.

Nertstiende parter
Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Leif Johansen Holding ApS, Gladsaxe, CVR-nr. 27 08 18
51.

Johansen & Heiden Finans ApS - Arsrapport for 2019 13



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Johansen & Heiden Finans ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virtksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster @ndret ved
reklassifikation. Arsrapporten afleegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Johansen & Heiden Finans ApS og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Leif
Johansen Holding ApS, Gladsaxe, CVR nr. 27 08 18 51.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursavancer og
kurstab vedrerende finansielle aktiver. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerel-
sen med de belegb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele, der indregnes under anlagsaktiver, omfatter unoterede veerdi-
papirer, der males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.
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Vardipapirer
Verdipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, der males til dags-
veerdi (berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved realisation af kapitalandele.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Johansen & Heiden Finans ApS forholdsmaessigt over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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