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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Johansen & Heiden Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 9. marts 2016

Direktion

Mette Christensen

direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Johansen & Heiden Finans ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Johansen & Heiden Finans ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Holstebro, den 9. marts 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Seren Knudsen
statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Johansen & Heiden Finans ApS

c/o Leif Johansen

Klirevaenget 51

2880 Bagsverd

CVR-nr.: 87265110

Stiftet: 30. marts 1979

Hjemsted: Gladsaxe

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

37. regnskabsar

Direktion Mette Christensen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Leif Johansen Holding ApS
Dattervirksomheder Trio Biler ApS, Ballerup

A ¢t Auto Finans A/S, Brendby
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i investerings-, finansierings- og leasingvirksom-
hed. Selskabet ejer sével unoterede som noterede aktier og anparter. Der udlanes til tilknyttede virksom-
heder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder har i 2015 udgjort et overskud pa 2.929 t.kr. mod et
overskud sidste &r pé 2.259 t.kr.

Arets resultat har i 2015 udgjort et overskud pa 5.063 t.kr. mod et overskud sidste &r pa 5.357 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 61.146 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 83,3 % af de sam-
lede aktiver pa 73.377 t.kr., hvilket er en stigning pa 2,2 procentpoint i forhold til sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Johansen & Heiden Finans ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virtksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

I henhold til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Johansen & Heiden Finans ApS og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Leif
Johansen Holding Aps, Gladsaxe, CVR-nr. 27081851.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Opstillingen af resultatopgerelsen er @ndret fra tidligere artsopdelt til nu funktionsopdelt, og der er fore-
taget eendring af sammenligningstallene. Andringerne har ikke pavirket arets resultat og egenkapital.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerel-
sen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Verdipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsa&tningsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der méles til dags-
veerdi (berskurs) pa balancedagen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Johansen & Heiden Finans ApS forholdsmaessigt over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KROGYER PEDERSEN

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.928.654 2.258.587
Administrationsomkostninger -434.882 -462.280
Resultat for finansielle poster 2.493.772 1.796.307
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 2.270.919 2.029.164
Andre finansielle indtegter 1.249.049 2.810.753
Finansielle omkostninger -498.780 -810.174
Resultat for skat 5.514.960 5.826.050
Skat af arets resultat -451.706 -469.526
Arets resultat 5.063.254 5.356.524
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.569.454 2.258.587
Udbytte for regnskabséret 3.493.800 3.097.937
Disponeret i alt 5.063.254 5.356.524
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.157.902 13.229.248
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 48.584.121 47.168.837
Finansielle anlaegsaktiver i alt 64.742.023 60.398.085
Anlzgsaktiver i alt 64.742.023 60.398.085
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 8.384.808
Udskudte skatteaktiver 389 777
Tilgodehavende selskabsskat 60.448 0
Tilgodehavender i alt 60.837 8.385.585
Verdipapirer 8.573.723 4.194.970
Verdipapirer i alt 8.573.723 4.194.970
Oms=tningsaktiver i alt 8.634.560 12.580.555
Aktiver i alt 73.376.583 72.978.640

Johansen & Heiden Finans ApS - Arsrapport for 2015 10



Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note

Egenkapital

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

(U I SV I )

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til pengeinstitut
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter

2015 2014
200.000 200.000
10.308.073 8.738.619
47.144.226 47.144.226
3.493.800 3.097.937
61.146.099 59.180.782
280.682 2.591.604

0 424.668
11.949.802 10.781.586
12.230.484 13.797.858
12.230.484 13.797.858
73.376.583 72.978.640
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 4.836.829 4.836.829
Kostpris 31. december 4.836.829 4.836.829
Opskrivninger 1. januar 8.392.419 6.480.032
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 2.928.654 2.258.587
Udbytte 0 -346.200
Opskrivninger 31. december 11.321.073 8.392.419
Regnskabsmaessig verdi 31. december 16.157.902 13.229.248
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Trio Biler ApS Ballerup 60 %
A ¢t Auto Finans A/S Brendby 70 %
31/12 2015 31/12 2014
Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 200.000 200.000
200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 8.738.619 6.480.032
Resultatandel 1.569.454 2.258.587
10.308.073 8.738.619
Overfeort resultat
Overfort resultat 1. januar 47.144.226 47.144.226
47.144.226 47.144.226
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 3.097.937 2.815.022
Udloddet udbytte -3.097.937 -2.815.022
Udbytte for regnskabsaret 3.493.800 3.097.937

3.493.800 3.097.937

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for virksomheden A ét Auto Finans A/S' engagement med pengeinstitut er der stillet
sikkerhed i veerdipapirer samt aktier i A ét Auto Finans A/S, hvis samlede regnskabsmessige verdi
pr. 31. december 2015 udger 14.273 t.kr. Gelden til pengeinstitut i A ¢t Auto Finans A/S udger pr.
31. december 2015 42.193 t.kr.

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheder A ét Auto Finans A/S og Trio Biler ApS'

engagement med pengeinstitut. De tilknyttede virksomheders bankgald udger pr. 31. december
2015 i alt 48.138 t.kr., hvoraf der maksimalt kautioneres for 35.481 t.kr.

7. Eventualposter
Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa i alt 1.985 t.kr. vedrerende kildeartsbegransede tab er ikke indregnet i ba-
lancen pa grund af usikkerhed om tidspunktet for udnyttelse heraf.

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Leif Johansen Holding ApS som administra-
tionsselskab og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af admini-
strationsselskabets &rsregnskab, hvortil der henvises.
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