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LEDELSESBERETNING FOR 2015/16

Veasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter bestar primaert i investering i aktier | andre selskaber, sekun-
daert i obligationer og bhankindskud.

Der investeres direkte i obligationer og rentebaerende fordringer, og gennem datterselskaber i ri-
sikokapital i nystartede virksomheder, private equity, unoterede selskaber samt bgrsnoterede
virksomheder. Hertil kommer investering i skibe og vindmaller.

Investeringerne er langsigtede. Resultatet af kapitalanbringelserne vil typisk ferst blive realiseret
pa langt sigt via udbytte eller salg.

Udvikling regnskabsar
Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Arets resultat DKK 11.296.868, foreslas disponeret som anfart i resultatopgarelsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelses
af arsregnskabet,
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Rigas Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold som
beretningen omfatter.

Kabefhavn, den 30. september 2016
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER

Til kapitalejerne i Rigas Invest ApS
Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rigas Invest ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planizsgger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kresvede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vo-

or, cand.merc.aud.

Medlem af FSR - danske revisorer
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Rigas Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hajere klasser.

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som holdingselskab og investerings-
aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopgerelsen indregnes indteegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indtaagter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af beleb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til fransaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle po-
ster.
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RESULTATOPG@RELSE

Resultatandele tilknyttede og associerede virksomheder

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede og associerede seiskaber indregnes efter indre vaerdis metode.
Indtaegter pa vaerdipapirer og kapitalandele

Indtsagter pa veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab pa veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regn-
skabséret.

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger pa fordringer pa geeldsforpligtelser, herunder
mellemvaerende med bankforbindelse, samt valutakurs reguleringer pa disse.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og dets dattervirksomheder. Skatteeffekten af sam-
beskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skat-
tepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfa-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet gesld i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets
udleb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de kan forventes at kunne realiseres il.
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BALANCEN
Finansielle anlazgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige an-
del af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig vesrdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige indre vaerdi oversti-
ger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under egenkapital
til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunkiet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende vaerdi, med fradrag
af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger foretages pa
grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfal-
gende regnskabsar.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter vaerdipapirer der méles il
dagveerdi pa balancedagen. Bersnoterede veerdipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede veerdipapi-
rer méles til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvesrdi.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af gaeldsforholdet. Efterfalgende op-
geres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt for-
rentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veardi.

Koncernregnskab

Med henvisning til bestemmelserne | Arsregnskabslovens §110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Betingelserne for fritagelse for udarbejdelse af koncernregnskab er opfyldt
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RESULTATOPGOQRELSE FOR PERIODEN 1. MAJ 2015 - 30. APRIL 2016

Note 201415
t.kr.

Indteegter af kapitalandele | tilknyttede
og associerede virksomheder ........ccccovcicviinniceernieenneee, 9.594 991 12.018
Indtaegter af vaerdipapirer og kapitalandele..................... 2.237.023 8.217
1 Personaleudgifter ............coeereeierccemiee e e e - 396.639 -456
Andre eksterne omkostninger ... ireceinnien e -29.712 -29
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .................... 11.405.663 19.750
Andre finansielle indtasgter............cccov v, 371.201 1.594
RESULTAT FOR SKAT ..o ceneese e 11.776.864 21.344
Skat af arets resultat...............ccoocoiiiii - 479.996 -2192
ARETS NETTORESULTAT ..ot eemenaenaes 11.296.868 19.152

Forslag til resultatdisponering:

Overfart til nettoopskrivning efter den indre

VEENAIS MELOAE oo er s 8.620.404 11.361
Overfart OVErSKUD ... eeres e s re ssrmmreerressassennes 2.367.464 7.791
11.296.868 19.152
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Note

BALANCE PR. 30. APRIL 2016

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlaagsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...................

Kapitalandele i associerede virksomheder ...............
ANLAEGSAKTIVER | ALT ..cooeirvceer v crrrr e cnnrenneens
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........

Tilgodehavende hos associerede virksomheder........

Andre tilgodehavender............ccco e

Andre veerdipapirer og kapitalandele .........................

Likvide beholdninger.........ccoiieeeriernernierrrresrrieseescece e
OMSATNINGSAKTIVER TALT ..o,
AKTIVER T ALT ... .o scrrenrmren s e ven e
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77.953.081
7.514.448

85.467.529

85.467.529

14.091.462
4.803.859
236.275
34.176.449
14.710.643

68.018.688

153.486.217

30/4
2015
t.kr.

70.724
6.001

76.725

76.725



BALANCE PR. 30.

Note

4 EGENKAPITAL

Virksomhedskapital ......cccccco i

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat.........coceeeriieiee e,

EGENKAPITAL TALT .o

GZALDSFORPLIGTELSER

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Andengaeld ...

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT ..ot snass s

5  EVENTUALFORPLIGTELSER

PASSIVER
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APRIL 2018

200.000

35.500.410

117.684.889

153.385.299

25.000
75.918

100.918

153.486.217

30/4
2015
t.kr.

1156.317

142.088

24
61

85

142173



NOTER

PERSONALEUDGIFTER

Lenninger og fEeriepenge ..o vcrmnnieeensieesseneas 358.901
PENSIONGE ..ot e s 33.360
Sociale bidrag ........ccccoieei e 4378

396.639

Selskabet har haft en ansat i lgbet af regnskabsaret. Der er ikke
udbetalt lon efler andet vederiag til direktionen.

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Navn: BFB ApS 0
Hjemsted: Gentofte kommune

Selskabskapital kr. 130.000

Nom kr. 65.000 anparter er solgt ud af koncernen.

Selskabet er derfor overfert til associerede virksomheder

Navn: Tresor ApS

Hjemsted: Gentofte Kommune

Selskabskapital kr. 800.000

Ejerandel: 100 %

Resultat: kr. 8.255.302 (2015/16)

Egenkapital: kr. 77.953.081 (pr. 30/4 2016) ............... 77.953.081

77.953.081

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Navn; Hansen Advisers ApS

Hjemsted: Gentofte kommune

Selskabskapital kr. 200.000

Ejerandel: 44 %

Resultat: kr. 1.186.999 (2015)

Egenkapital: kr. 9.111.974 (pr. 3112 2015} .............. 4.009.268

Navn: Sirius Holding ApS

Hjemsted: Gentofte kommune

Selskabskapital kr. 150.000

Ejerandel: 33%

Resultat: kr. 2.531.760 (2015)

Egenkapital: kr. 10.074.264 (pr. 31/12 2015) ............ 3.358.088

Navn: BFB ApS

Hjemsted: Gentofte kommune

Selskabskapital kr. 130.000

Ejerandel: 16,92 % (33,08% ejes af Sirius Holding)

Resultat: kr. — 156.652 (2015/16)

Egenkapital: kr. 869.178 {pr. 30/4 2016) .........cccenen 147.092

7.514.448
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2015/16
t.kr.

1.026

69.698

70.724

3.487

2.514



EGENKAPITAL

Saldo 1/5 2015 ......

Arets resultat

EVENTUALFORPLIGTELSER

NOTER

2015/16
t.kr.
Reserve
for
netto-
opskrivning
efter den
Virksomheds  indre veerdis Overfart
kapital metode overskud | alt
200.000 26.571.006 115.317.425 142.088.431
8.929.404 2.367.464 11.296.868
200.000 35.500.410 153.385.299

117.684.889

Selskabet har indgaet portefaljeaftaler, ifalge hvilke selskabet har forpligtet sig til at foretage inve-
steringer og deltage i administrationsomkostninger for i alt mio. kr. 2,5.

Der pahviler ikke selskabet yderligere skatteforpligtelser ved salg af selskabets aktiver til de bog-

farte vaerdier.

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det der

fremgar af regnskabet.

Selskabet har ikke pantsat eller pa anden made stillet aktiverne til sikkerhed.
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